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BiR BAKISTA PINAR SUT
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LICA GELISMELER

379,2 4,1% 21,8

milyon TL Ciro milyon TL
Net Satis Biliylimesi FAVOK

12,3 1,9 1.050

milyon dolar milyon TL 2019-1C
ihracat Cirosu Yatirim Calisan Sayisi

- 2018 yilinda Turkiye'de cig sit Uretiminde gecen yila oranla %6,9’luk bir artis meydana
gelmisti. Sagilan hayvan sayisinda ise %7,2 artis olmustu. (TUIK)

- 15 Agustos 2018’den itibaren 1,70 TL seviyesinde belirlenen bir litre ¢ig st taban fiyati, 1
Mayis - 31 Aralik 2019 tarihleri arasi icin 2,00 TL olarak belirlenmistir. (Ulusal Sit Konseyi)

- 2019 yilinin ilk tg ayinda pazarda toplam suit ve toplam peynir kategorilerinde tonaj bazinda
bldyimeler goralirken Pinar SGt’Gn gectigimiz sene Urin lansmani gerceklestirdigi Kefir
kategorisindeki pazar tonaj biiylimesi %25’e ulasti. (Nielsen, BIM Haric)
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URETIM VE MALIYET

—Turkiye’de Sagilan Hayvan Sayisi

TUIK, milyon bas +%7,2 30 6
28,5

18,2

SEKTOR DINAMIKLERI

—Tiirkiye’de Siit Uretimi
TUIK, milyon ton

18,6

+%6,9 22,1

20,7 |
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Enflasyon ve Cig Siit Fiyatlar Geligimi TOIK. USK 5} -
’ - 15 Agustos 2018'den itibaren
150 1417 1,70 TL seviyesinde belirlenen ¢ig
140 ' st taban fiyati, 1 Mayis — 31
130 ﬁj Aralik 2019 tarihleri arasi igin
120 — 2,00 TL olarak belirlenmistir.
1(138 j/ 111,1 (Ulusal St Konseyi)
& © ® ) & - 2019 yili ilk ceyreginde ortalama
S N N R\ S cig st fiyatlari bir dnceki yilin
ayni doneminin %14,3 lzerinde
—TUFE —islenmemis Gida —Cig Sut Fiyat gerceklesmistir.
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SEKTOR DINAMIKLERI

TUKETIM VE PAZAR

Ambalajh Uriinlerin Miktar Payi
IPSOS

Sut Peynir

M 2017

Ambalajli Uriinlerin Penetrasyonu ———
IPSOS

i
Sat (UHT) Peynir
B 2018

Siitlii Urtinler Pazari Ciro Kirthimi

Sitlii Uriinler Pazan Cirosu
Sut, Peynir, Yogurt, Ayran, Tereyagi

Nielsen, BiM Hari¢ Ciro
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PAZARDAKI KONUM

—Pinar Siit ve Rakipler : : : ~Uriinler Bazinda Pazar Paylari
2019-1C , Nielsen, BIM Harig Nielsen, 2019-1C, BIM Haric
Uriin Pazar Pay1 Pozisyon
®m Pinar  ® En Yakin Rakip Toplam UHT St 26,9% Lider
UHT Light Sat 53,8% Lider
Cocuk Sutu 79,0% Lider
L . L . Protein Sut 55,0% Lider
Toplam Peynir 10,2% ikinci
Toplasr;tUHT UHT Light Siit ~ Cocuk Suti Si::r;j\:ili)rilir Taze Peynir Labne Sirdilebilir Peynir 33,1% Lider
Taze Peynir 53,7% Lider
Labne 43,8% Lider
r | Krem Peynir 10,3% Ugiinci

- Pazarda 2019 yilinin ilk ceyreginde gerek
toplam sut gerekse de toplam peynir

kategorilerinde tonaj bazinda biyimeler —Siitlii Urtinler Pazarinda Pazar Payi
gorulmustar.

Siizme Peynir 17,1% ikinci

Sit, Peynir, Yogurt, Ayran, Tereyagi Nielsen, BiM Harig Ciro

12,6%

- 2018 yilinda Urtn lansmanini
gerceklestirdigimiz kefir kategorisi tonaj
bazinda yilin ilk ti¢c ayinda bir 6nceki yilin
ayni donemine gore %25 buyurken Pinar Sit
bu kategoride her gecen glin payini
artirmaktadir. 2017 2018
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FINANSALLAR

NET SATISLARIN KIRILIMI

*Diger
. . 12%
Urun
Gruplan
Bazinda
*Meyve Suyu, ..
Soslar, diger Satld Urinler
88%
Kanal
Bazinda :
lhracat
12,3 milyon Dolar 17%
S. Arabistan 19,2% Direkt
Katar 11,4% 0
Kuveyt 10,5% 2%
BAE 9,5% Y Birlesik P | 2017
0 * asar oiriesi azariama,
Irak 7 f *YBP verileriyle hazirlanan Fortune
Kibris 51% 0 dergisinin ilk 500 Tiirkiye
Bahreyn 4,6% 81% siralamasinda 126. sirada yer
Diger 32,9% almustir.
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FINANSALLAR
GELIR TABLOSU

01.01.2019 01.01.2018

(Milyon TL) 31.03.2019 31.03.2018 Fark Degisim
Net Satislar 379,2 364,1 15,0 4,1%
Satilan Malin Maliyeti (325,9) (297,7) (28,1) 9,4%
Ar&Ge Giderleri (3,3) (2,8) (0,5) 17,6%
Satis, Dagit P |

z.a 1S, a.gl Im ve Pazarlama (28,0) (27.2) (0,8) 3.1%
Giderleri
Genel Yonetim Giderleri (12,0) (11,0) (1,0) 8,9%
Faaliyet Kari
FAVOK
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Karlarindaki Paylar 0,3 4,7 (4,4) -94,4%
Diger Giderler (Net) 30,0 6,9 23,1 337,0%
Finansal Giderler (Net) (19,3) (13,3) (6,1) 45,6%

Vergi Oncesi Kar
Vergi (3,3) (1,8) (1,5) 82,6%
Donem Net Kari
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FINANSALLAR
SATISLAR VE KARLILIK - YILLIK
Net Satislar Brit Kar
milyon TL
o 17,9%
16,8%  16,1% 15,9%
\
1.488
2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018
—FAVOK Net Donem Kari
9,3%
7,7% 7,7% 87% 7,6%
1 6,9% ’ 6,2\% 5,6%
S
112,9 3,8%
86,1 87,1
62,2
2014 2015 2016 2017 2018

2014 2015 2016 2017
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SATISLAR VE KARLILIK - CEYREKSEL

FINANSALLAR

Net Satislar Brit Kar
1.488 17,9% 18,2%
1.240 159%  15,6% 15,5%
1.068 14,1%
364 379 374
2016 2017 2018 1C18 1C19  4C18 2016 2017 2018 1C18 1C19  4C18
—FAVOK Net Dénem Kari
8,7% 9,4% 8,7%
6,0% 0% 10,6%
5,8%
(o) (o)
5,6% 6,0% £6%
l N 33%
2016 2017 2018 1C18 1C19  4C18 2016 2017 2018 | 1¢18  1C13  4C18




2019-1C

FINANSALLAR
FINANSAL RASYOLAR

2015/12 2016/12 2017/12 2018/12 2019/03

Cari Oran 1,16 1,23 1,21 1,07 1,06
Kaldirac Orani 0,34 0,36 0,43 0,44 0,45
K.V. Bor¢/Topl. Borg (Fin.) 0,93 0,56 0,64 0,81 0,92
Net Fin. Bor¢/FAVOK 0,34 0,76 1,69 1,16 1,49
Net Fin. Borg/Ozkaynak 0,05 0,12 0,21 0,17 0,19
Ozsermaye Karliligi (ROE) 11,1% 10,2% 7,3% 6,7% 6,1%

YATIRIM HARCAMALARI

2015 2016 2017 pAONR) 2018/03 2019/03

Yatirim Harcamalari 19 m TL 65 mTL 55mTL 68 m TL 6,2mTL 1,9mTL

10



2019-1C

ORTAKLIK YAPISI

PINAR SUT
ORTAKLIK YAPISI
(%)

Pay Orani Pay Tutari
Pay Sahibi (%) (TL)
YASAR HOLDING A.S. 61,41 27.603.901,57
DIGER 38,59 17.347.149,68
. Toplam 100,00 44.951.051,25
DIGER
'59 Pinar Sut'tin paylari Borsa Istanbul Yildiz Pazar'da "PNSUT"

YASAR HOLDING
A.S.

61,41

semboluyle islem gormektedir.
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YASAL UYARI VE ILETiSIM

Bu sunum hisse senetlerinin alinip satilmasi ile ilgili bir teklif ya da 6neri niteligi tasimaz ve hicbir hukuki anlasma ya
da sozlesmeye baz olusturmaz. Sunumda sirket yonetiminin gelecekte olmasi muhtemel olaylara iliskin bugiinkii
goruslerine yer verilmistir. Tahminler temel mantik kurallarina dayandirilmasina ragmen, degiskenler ve tahminlere
baz olusturan varsayimlardaki degisiklikler tahminlerden 6nemli oranda sapmalara sebep olabilir. Ekteki sunumun
yatirim amagh kullanilmasina bagli olarak olusabilecek herhangi bir zarardan Pinar Siit Mamulleri San. A.S. ile
istirakleri, danismanlari, yoneticileri ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz.

Sirketin mali tablolarina www.kap.gov.tr ve www.pinar.com.tr internet sitelerinden erisim saglanabilir.

Yatinmai iliskileri Bolimii
Tel: +90 232 495 00 00

Faks: +90 232 484 17 89
yatirimciiliskileri@pinarsut.com.tr

http://yatirim.pinar.com.tr/yatirim.aspx
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