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42,7

Gelir Tablosu 
Rasyoları 

Bilanço 
Rasyoları 

% 49,66,2

42,6 milyon TL

1.273 Ortalama Çalışan Sayısı

686,4 milyon TL

01.01.2023-30.09.2023 01.01.2022-30.09.2022

Brüt Kâr Marjı 11,1% 13,5%

Faaliyet Kâr Marjı 2,9% 5,8%

Net Kâr Marjı 2,5% 5,1%

30.09.2023 31.12.2022

Cari Oran 1,1 1,1

Asit Test Oranı 0,8 0,8

Kaldıraç Oranı 0,5 0,5

Borç/Özkaynaklar 1,1 0,9

%17



SEKTÖR DİNAMİKLERİ – ÜRETİM VE MALİYET

• Enflasyon yılın üçüncü çeyreğinde öngörülenin üzerinde gerçekleşmekle 
birlikte eylül ayında daha olumlu bir görünüm arz etmiştir. (TCMB-Para Politikası 
Kurulu Toplantı Özeti, 24 Ekim 2023)

• Gıda ve alkolsüz içecekler grubu fiyatları eylül ayında yüzde 3,32 oranında 
yükselmiş, yıllık enflasyon 2,28 puan artışla yüzde 75,1 olarak gerçekleşmiştir. 
Yumurta, şeker, kuruyemiş, süt ve süt ürünleri, katı ve sıvı yağlar ile kırmızı et 
fiyat artışlarıyla dikkat çeken diğer kalemler olmuştur.(TCMB-Para Politikası Kurulu 
Toplantı Özeti, 24 Ekim 2023)

• Ulusal Süt Konseyi %3,6 yağ ve %3,2 protein içeren çiğ süt fiyatı 8,50 TL’ den, 1
Ağustos 2023 tarihi itibari ile 11,50 TL’ ye yükseltilmiştir.
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Enflasyon ve Çiğ Süt Fiyatları Gelişimi
TÜİK, USK



• Son yayınlanan TÜİK verilere göre 2023 yılı ilk dokuz ayında ticari süt
işletmelerinde 7,7 milyon ton inek sütü toplanmıştır. (2022-09: 7,4 
milyon ton) 

• Önceki yılın aynı dönemine göre; tereyağı üretimi %11,9 ve içme sütü 
%1,9 azalırken, yoğurt üretimi %82,70, ayran üretimi %22,3 ve inek 
peyniri üretimi ise %9,2 oranında artmıştır. (TÜİK, Süt ve Süt Ürünleri Üretimi, 
Eylül 2023)

SEKTÖR DİNAMİKLERİ – ÜRETİM VE MALİYET

5

TÜİK, bin tonTürkiye’de Süt Ürünleri Üretimi                                                                

2022-09

2023-09

Toplam Süt ve Toplam Peynir Cirosu ve Tonajı 
Nielsen, İM Hariç, 2023-09



Sütlü Ürünler Pazarı Ciro Kırılımı

IPSOS
Ambalajlı Ürünlerin Miktar Payı Ambalajlı Ürünlerin Penetrasyonu

• 2023 yılı 3. çeyrek Nielsen verilerine göre sütlü ürünler pazarı (süt,
peynir, yoğurt, ayran, tereyağı) önceki yılın aynı dönemine kıyasla
tonaj bazında %10 artarken, ciro bazında %102 büyüyerek 29,9
milyar TL’ye ulaşmıştır. (Nielsen, İndirim Marketler Hariç, 2023-09)

2021 2022

SEKTÖR DİNAMİKLERİ – TÜKETİM VE PAZAR
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Nielsen, İM Hariç,
2023-09

43,4%

57,8%

40,1%

60,0%

Süt Peynir

96,6%
84,3%

97,2%
80,9%

Süt (UHT) Peynir



PINAR SÜT FAALİYETLERİ
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Pınar Süt 2023 yılının ilk dokuz ayında cirosunu %49,6 oranında artırdı. 

• 2023 yılı ilk dokuz ayın sonuçlarına göre, şirketimizin net satış gelirleri 2023 yılının ilk
dokuz aylık dönemine göre % 49,6 artarak 6.173 milyon TL olarak; brüt karı 686,4
milyon TL olarak gerçekleşmiştir.

• Şirketimizin 2023 yılı ilk dokuz ayında döneminde gerçekleşen yatırımların toplam
tutarı 42,6 milyon TL’ye ulaştı.

• Global pazarlardaki ticarette ilk sıralarda Irak, Birleşik Arap Emirleri, Kuveyt,
Azerbaycan, KKTC yer alırken, Amerika, Çin ve Katar da ihracat yapılan önemli
pazarlar arasında bulunmaktadır.

• Arnavutluk, İsveç, Sierra Leone, Tayland’a ihracat yapamaya başlayan
Pınar Süt’ün ihracat yaptığı ülke sayısı toplamda 35’e ulaşmıştır.

• Pınar Süt 2023-09’de Türkiye toplam süt ürünleri ihracatının ciro bazında
ise %17’sine imza atmıştır.

• 35 ülkeye ihracat yapan Pınar Süt, 2023 yılının ilk altı aylık döneminde
23,1 milyon USD ihracat geliri elde etti.

23,1
milyon TL 
İhracat Geliri



Ürün Pazar Payı Pozisyon

Toplam UHT Süt 20,3% Lider

  UHT Light Süt 24,9% İkinci

  Çocuk Sütü 54,8% Lider

  Protein Süt 62,3% Lider

Laktozsuz Süt 9,2% İkinci

Toplam Peynir 9,2% Üçüncü

  Sürülebilir Peynir 28,2% Lider

    Taze Peynir 45,3% Lider

    Labne 34,6% Lider

  Süzme Peynir 22,0% İkinci

PAZARDAKİ KONUM

Ürünler Bazında Pazar Payları

Pınar Süt ve Rakipler
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Nielsen, İM Hariç,
2023-09

Nielsen, İM Hariç,
2023-09



PAZARDAKİ KONUM
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Pınar Süt, 23 yıldır da Çin yiyecek ve içecek pazarında derinlemesine deneyim kazanmış SIAL CHINA 2023’e katıldı.

Küresel gıda endüstrisine yön veren fuara katılan Pınar Süt, Superior Taste ödüllü Kurutulmuş Domatesli Labne başta
olmak üzere tüm Pınar Labne ve Aromalı Labne çeşitleri, Pınar Beyaz, Proteinli Süt ve Süzme Peynir, Taze Kaşar, Uzun
Ömürlü Sütler, Protein Süt ve Fonksiyonel Süt gibi pek çok ürünü ile SIAL CHINA’da ziyaretçiler tarafından büyük ilgi
gördü.

Pınar Süt SIAL CHINA 2023’e katıldı.

 “Yılın İnovatif Ürünleri” 

Sağlıklı ve mutlu nesiller için tüketicilerini 50 yıldır sağlıklı, lezzetli, yenilikçi
ve kaliteli ürünlerle buluşturan Pınar’ın Protein Süzme Peynir ve Bardak Kefir
ürünleri, YouGov Pazar araştırma ve anket şirketi tarafından bu yıl altıncısı
gerçekleştirilen “Yılın İnovatif Ürünleri” araştırmasında ödüle layık görüldü.



 Sürülebilir Peynir Pazarı Lideri Pınar’dan 5 Yeni Ürün
Pınar, büyüyen sürülebilir peynir pazarına son olarak Pınar Cheddarlı Krem Peynir 270 g,
Pınar Organik Labne 180 g, Pınar Beyaz Ekstra Yumuşak 180 g, Pınar Kahvaltı Keyfi Taze
Peynir 180 g ve Pınar Kahvaltı Kreması 160 g ürünlerini sundu.

PAZARDAKİ KONUM
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Toplam 201 ülkeden 170 bine yakın katılımcının yer aldığı Anuga Gıda ve İçecek Fuarı’nda Pınar, ödüllü lezzetleriyle yer alarak katılımcılardan
tam not aldı.

Pınar’ın Anuga 2023’te sergilediği International Taste Special ödülü kazanan Labne ve Süzme Peynir, Superior Taste ödülü alan Kurutulmuş
Domatesli Labne başta olmak üzere birbirinden lezzetli Pınar Labne çeşitleri, Proteinli Süt, Pınar Süzme Peynir, Planty Power Burger, Veggy
Bites ve Pınar Börek çeşitleriyle büyük ilgi gördü.

Pınar, Anuga 2023'te Ödüllü Lezzetlerini Sergiledi

 Rusya’ya yapılan peynir ve süt ürünleri ihracatının yüzde 100’ü Pınar Süt’ten
Pınar Süt, ilk olarak 2015 yılında Pınar Labne ve Pınar Beyaz ürünleriyle ihracata başladığı
Rusya pazarında, Türkiye’den bu bölgeye yapılan peynir ve süt ürünleri ihracatının yüzde
100’ünü gerçekleştirerek, sektörünün lideri oldu.



FİNANSAL SONUÇLAR
2023 - 09
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• 30.09.2023 itibariyle Net Satışlar 2022 yılı aynı 

dönemine göre %49,6 artış göstererek 6.173,4 Milyon 
TL olarak gerçekleşmiştir.

• 30.09.2023 itibariyle Brüt Kâr 2022 yılı aynı dönemine 
göre %23,3 artış göstererek 686,4 Milyon TL olarak 
gerçekleşmiştir.

• 30.06.2023 itibariyle İhracat Cirosu 23,1 Milyon $ 
olarak gerçekleşmiştir

Grafik 2023-09 ile bir önceki yılın aynı dönemine göre kıyaslamayı göstermektedir.

2023-09 FİNANSAL SONUÇLAR

Brüt Kârda 
Artış

+% 23,3

205.266 

tonluk 

Satış Tonajı

Dolar Bazında 
İhracat Cirosu                
23,1 M USD

Net Dönem 
Kâr

153,6 M TL

Net Satışlarda
Artış

+% 49,6



2023-09 FİNANSAL SONUÇLAR – NET SATIŞLARIN KIRILIMI

*Meyve Suyu, 
Soslar, diğer
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Ürün Grupları Bazında Kanal Bazında



2023-09 FİNANSAL SONUÇLAR – GELİR TABLOSU

Diğer gelir/gider kalemi esas faaliyetlerden diğer gelir/gider ve yatırım faaliyetlerinden gelir/gider kalemlerinin netleştirilmesi ile hesaplanmıştır.
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01.01.23 01.01.22

(Milyon TL) 30.09.23 30.09.22 Fark Değişim

Net Satışlar 6.173,4           4.126,6           2.046,8       49,6%

Satılan Malın Maliyeti (5.487,0)           (3.570,1)           (1.917,0)       53,7%

Brüt Kâr 686,4           556,6           129,8       23,3%

Ar&Ge Giderleri (40,3)           (23,1)           (17,2)       74,5%

Satış, Dağıtım ve Pazarlama Giderleri (310,9)           (214,9)           (96,0)       44,7%

Genel Yönetim Giderleri (154,0)           (81,0)           (73,0)       90,1%

Faaliyet Kârı 181,2           237,6           (56,4)       -23,7%

FAVÖK 276,9       313,2           (36,3)           -11,6%

Özkaynak Yöntemiyle Değerlenen 

Yatırımların Kârlarındaki Paylar 6,2           34,7           (28,5)       -82,2%

Diğer Gelir/Gider (Net) 185,9       83,9       102,0       121,6%

Finansal Gelir/Gider (Net) (230,3)           (109,3)           (121,0)           110,7%

Vergi Öncesi Kâr 142,9       246,8       (103,9)       -42,1%

Vergi 10,7           (37,0)           47,7       -129,0%

Dönem Net Kârı 153,6       209,8       (56,2)       -26,8%



FİNANSAL SONUÇLAR – SATIŞLAR VE KÂRLILIK YILLIK

FAVÖK, diğer gelir/giderler hariç faaliyet kârına amortisman ve kıdem tazminatı karşılığı (faaliyet giderleri içerisindeki) ilave edilerek hesaplanmıştır.

Net Satışlar Brüt Kâr

FAVÖK Net Dönem Kârı

milyon TL
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1.665 2.028 2.682

5.831
4.127

6.173

2019 2020 2021 2022 22-9A 23-9A



2023-09 FİNANSAL SONUÇLAR – SATIŞLAR VE KÂRLILIK ÇEYREKSEL

FAVÖK, diğer gelir/giderler hariç faaliyet kârına amortisman ve kıdem tazminatı karşılığı (faaliyet giderleri içerisindeki) ilave edilerek hesaplanmıştır.

Brüt Kâr

FAVÖK Net Dönem Kârı
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Net Satışlar
milyon TL

2.028
2.682

5.831

2.285
1.678

2020 2021 2022 3Ç23 3Ç22



2023-09 FİNANSALLAR

FİNANSAL RASYOLAR

YATIRIM HARCAMALARI

KREDİ DERECELENDİRME NOTU

JCR Eurasia Rating tarafından 31 Ocak 2023 tarihinde verilen kredi 
derecelendirme notu;

• Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A (tr) / (Stabil Görünüm)

• Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1 (tr) / (Stabil Görünüm)

• Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / 
(Negatif Görünüm)

• Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif 
Görünüm)

2018/12 2019/12 2020/12 2021/12 2022/12 2023/09

Cari Oran 1,07                1,23                1,10                1,12                1,11           1,06                

Kaldıraç Oranı 0,44                0,42                0,45                0,42                0,43           0,53                

K.V. F. Borç/Topl. Borç (Fin.) 0,81                0,44                0,74                0,86                0,98           0,99                

Net Fin. Borç/FAVÖK 1,14                1,62                2,85                2,91                3,40           8,10                

Net Fin. Borç/Özkaynak 0,17                0,15                0,29                0,24                0,34           0,57                

Özsermaye Kârlılığı (ROE) (%) 6,69                4,13                4,10                7,79                12,82         10,55             

2018 2019 2020 2021 2022 2023-09

Yatırım Harcamaları 67,6 m TL 14,5 m TL 47,1 m TL 56,0 m TL 77,1 m TL 42,6 m TL



ORTAKLIK YAPISI & PAY FİYATI GELİŞİMİ
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PINAR SÜT PAY FİYATI, BİST-GIDA VE BİST-TÜM 
ENDEKSİ GELİŞİMİ

• Borsa İstanbul Sembolü: PNSUT

• Borsa İstanbul’da bulunduğu Pazar: Yıldız Pazar

• İlk İşlem tarihi: 3 Şubat 1986

• Kurumsal Derecelendirme Notu : 9,35

Sol Eksen Endeksler



YASAL UYARI VE İLETİŞİM BİLGİLERİ

Bu sunum hisse senetlerinin alınıp satılması ile ilgili bir teklif ya da öneri niteliği taşımaz ve hiçbir hukuki anlaşma ya da sözleşmeye 
baz oluşturmaz. Sunumda şirket yönetiminin gelecekte olması muhtemel olaylara ilişkin bugünkü görüşlerine yer verilmiştir. 

Tahminler temel mantık kurallarına dayandırılmasına rağmen, değişkenler ve tahminlere baz oluşturan varsayımlardaki değişiklikler 
tahminlerden önemli oranda sapmalara sebep olabilir. Ekteki sunumun yatırım amaçlı kullanılmasına bağlı olarak oluşabilecek 
herhangi bir zarardan  Pınar Süt  Mamulleri San. A.Ş. ile iştirakleri, danışmanları, yöneticileri ve çalışanları sorumlu tutulamaz.

Şirketin mali tablolarına www.kap.org.tr ve www.pinar.com.tr internet sitelerinden erişim sağlanabilir.

Yatırımcı İlişkileri Bölümü

Tel: +90 232 495 00 00 ve +90 232 436 15 15

Faks: +90 232 484 17 89

yatirimciiliskileri@pinarsut.com.tr

http://yatirim.pinar.com.tr/yatirim.aspx
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