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BIR BAKISTA PINAR SUT

20 bin’den Fazla 155 bin’den Fazla
Ciftciden Cig Sut Satis Noktasi
Tedariki
%17
Tiirkiye Siit ve Siit 35
Urtinleri ihracatinda _Ulkeye

lhracat

Pinar Sut’un Payi

Turkiye'nin 3 farkli lokasyonunda liretim tesisi

Toplam
Uretim Alani
) 357.360 m?
| ® Eskisehir
S Kapali Alan
. 111.095 m?

6,2 milyar TL

Ciro

42,6 milyon TL
Yatirnnm Tutan

% 49,6

Ciro Buyumesi

686,4 milyon TL

Brut Kar

1.273 Ortalama Calisan Sayisi

Gelir Tablosu
Rasyolari

Bilango
Rasyolari

01.01.2023-30.09.2023

01.01.2022-30.09.2022

Brit Kar Mariji 11,1% 13,5%
Faaliyet Kar Mariji 2,9% 5,8%
Net Kar Mariji 2,5% 5,1%

30.09.2023 31.12.2022
Cari Oran 1,1 1,1
Asit Test Orani 0,8 0,8
Kaldirag Orani 0,5 0,5
Bor¢/Ozkaynaklar 1,1 0,9




SEKTOR DINAMIKLERI — URETIM VE MALIYET

* Enflasyon yilin G¢lincl ¢ceyreginde 6ngorulenin Gzerinde gerceklesmekle
birlikte eylil ayinda daha olumlu bir goériiniim arz etmistir. (TCMB-Para Politikasi
Kurulu Toplanti Ozeti, 24 Ekim 2023)

° Gida ve alkolsuz icecekler grubu fiyatlari eylil ayinda ylzde 3,32 oraninda
yukselmis, yillik enflasyon 2,28 puan artisla ylizde 75,1 olarak gergeklesmistir.
Yumurta, seker, kuruyemis, stt ve stt Urlinleri, kati ve sivi yaglar ile kirmizi et
fiyat artislariyla dikkat ceken diger kalemler olmustur.(TCMB-Para Politikasi Kurulu
Toplanti Ozeti, 24 Ekim 2023)

* Ulusal Sut Konseyi %3,6 yag ve %3,2 protein iceren ¢ig st fiyat1 8,50 TL den, 1
Agustos 2023 tarihi itibari ile 11,50 TL' ye yiikseltilmistir.
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SEKTOR DINAMIKLERI — URETIM VE MALIYET

Toplam Siit ve Toplam Peynir Cirosu ve Tonaji

Nielsen, iM Harig, 2023-09
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* Onceki yilin ayni dénemine gore; tereyagi tretimi %11,9 ve icme sutu

[~ - 717 oy c1e %1,9 azalirken, yogurt tretimi %82,70, ayran Uretimi %22,3 ve inek
s s MzI peyniri Gretimi ise %9,2 oraninda artmistir. (TUIK, siit ve Sit Uriinleri Uretimi,

I Eyliil 2023)
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Ambalajli Uriinlerin Miktar Payi

SEKTOR DINAMIKLERI — TUKETIM VE PAZAR

Siit Peynir

B 2021 2022

Ambalajli Uriinlerin Penetrasyonu

96,6%

Siit (UHT)

Peynir

Siitlii Uriinler Pazari Ciro Kirthmi

Ayran Nielsen, iM Harig,
1% 2023-09
Tereyagi 9% Sut
23%

Yogurt 18%

Peynir
46%

* 2023 yili 3. ¢eyrek Nielsen verilerine gore siitlii Uriinler pazan (sit,
peynir, yogurt, ayran, tereyagi) onceki yilin ayni dénemine kiyasla
tonaj bazinda %10 artarken, ciro bazinda %102 biyiiyerek 29,9
milyar TL'ye ulagmistir. (Nielsen, indirim Marketler Harig, 2023-09)



PINAR SUT FAALIYETLERI ar
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Pinar Siit 2023 yilinin ilk dokuz ayinda cirosunu %49,6 oraninda artird.

e 2023 yili ilk dokuz ayin sonuclarina gore, sirketimizin net satis gelirleri 2023 yilinin ilk
dokuz aylik donemine gore % 49,6 artarak 6.173 milyon TL olarak; brit kari 686,4
milyon TL olarak gerceklesmistir.

e Sirketimizin 2023 yili ilk dokuz ayinda déneminde gerceklesen yatirimlarin toplam
tutari 42,6 milyon TLl'ye ulasti.

* Global pazarlardaki ticarette ilk siralarda Irak, Birlesik Arap Emirleri, Kuveyt,
Azerbaycan, KKTC yer alirken, Amerika, Cin ve Katar da ihracat yapilan onemli
pazarlar arasinda bulunmaktadir.

* Arnavutluk, isveg, Sierra Leone, Tayland’a ihracat yapamaya baslayan
Pinar Sit’lin ihracat yaptigi Glke sayisi toplamda 35’e ulagsmistir.

j * Pinar St 2023-09'de Tirkiye toplam st Grunleri ihracatinin ciro bazinda
ise %17'sine imza atmistir.

35 23,1 e 35 (lkeye ihracat yapan Pinar Sat, 2023 yilinin ilk alti aylik déneminde
Meye milyon TL 23,1 milyon USD ihracat geliri elde etti.
lhracat ihracat Geliri



PAZARDAKI KONUM

Uriinler Bazinda Pazar Paylari

Nielsen, iM Harig,

2023-09
Uriin Pazar Payi Pozisyon
Toplam UHT Sit 20,3% Lider
UHT Light Sut 24,9% ikinci
Cocuk Sutu 54,8% Lider
Protein Sut 62,3% Lider
Laktozsuz Sut 9,2% ikinci
Toplam Peynir 9,2% Uclincii
Sarulebilir Peynir 28,2% Lider
Taze Peynir 45,3% Lider
Labne 34,6% Lider
Siizme Peynir 22,0% ikinci

Pinar Siit ve Rakipler

UHT Sat Sat

W Pinar

® En Yakin Rakip

Toplam UHT Light Cocuk SGtli Protein St Laktozsuz

sat

Toplam
Peynir

Surdlebilir
Peynir

Nielsen, iM Harig,
2023-09

Taze
Peynir

Labne
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PAZARDAKI KONUM

> “Yiln inovatif Uriinleri”

Saglikli ve mutlu nesiller igin tuketicilerini 50 yildir saglikli, lezzetli, yenilikgi
ve kaliteli trlnlerle bulusturan Pinar’in Protein Sizme Peynir ve Bardak Kefir
drunleri, YouGov Pazar arastirma ve anket sirketi tarafindan bu yil altincisi
gerceklestirilen “Yilin inovatif Uriinleri” arastirmasinda éddile layik gorildii.

Pinar Sut SIAL CHINA 2023’e katildi.

Pinar Sut, 23 yildir da Cin yiyecek ve icecek pazarinda derinlemesine deneyim kazanmis SIAL CHINA 2023’e katild1.

Kiresel gida endustrisine yon veren fuara katilan Pinar Sut, Superior Taste 6dilli Kurutulmus Domatesli Labne basta
olmak Uzere tiim Pinar Labne ve Aromali Labne ¢esitleri, Pinar Beyaz, Proteinli Stit ve Stizme Peynir, Taze Kasar, Uzun
Omiirli Siitler, Protein Siit ve Fonksiyonel Siit gibi pek ¢ok iriini ile SIAL CHINA'da ziyaretgiler tarafindan biiyiik ilgi

gordu.




PAZARDAKI KONUM ar
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» Rusya’ya yapilan peynir ve siit iiriinleri ihracatinin yiizde 100’ii Pinar Siit’ten
Pinar Sut, ilk olarak 2015 yilinda Pinar Labne ve Pinar Beyaz urlnleriyle ihracata basladigi
Rusya pazarinda, Tiirkiye’den bu bdlgeye yapilan peynir ve siit iirliinleri ihracatinin ylizde
100’Unu gergeklestirerek, sektoriiniin lideri oldu.

» Siiriilebilir Peynir Pazan Lideri Pinar’dan 5 Yeni Uriin

Pinar, blylyen sirtlebilir peynir pazarina son olarak Pinar Cheddarli Krem Peynir 270 g,
Pinar Organik Labne 180 g, Pinar Beyaz Ekstra Yumusak 180 g, Pinar Kahvalti Keyfi Taze
Peynir 180 g ve Pinar Kahvalti Kremasi 160 g Grinlerini sundu.

Pinar, Anuga 2023'te Odiillii Lezzetlerini Sergiledi

Toplam 201 {lkeden 170 bine yakin katilimcinin yer aldigi Anuga Gida ve icecek Fuar’’nda Pinar, 6diillii lezzetleriyle yer alarak katilimcilardan
tam not ald1.

Pinar’in Anuga 2023’te sergiledigi International Taste Special 6dilli kazanan Labne ve Stizme Peynir, Superior Taste 6duli alan Kurutulmus
Domatesli Labne basta olmak lizere birbirinden lezzetli Pinar Labne c¢esitleri, Proteinli Stit, Pinar Stizme Peynir, Planty Power Burger, Veggy
Bites ve Pinar Borek cesitleriyle blylk ilgi gordu.
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2023-09 FINANSAL SONUCLAR

Net Satislarda Briit Karda
Artis Artis

+% 49,6 +% 23,3

Net Donem 205.266
Kar
153,6 M TL

tonluk

Satis Tonaji

Dolar Bazinda
lhracat Cirosu

23,1 M USD

Grafik 2023-09 ile bir énceki yilin ayni dénemine gére kiyaslamayi géstermektedir.

30.09.2023 itibariyle Net Satislar 2022 yili ayni
donemine gore %49,6 artis gostererek 6.173,4 Milyon
TL olarak gerceklesmistir.

30.09.2023 itibariyle Brit Kar 2022 yili ayni donemine
gore %23,3 artis gostererek 686,4 Milyon TL olarak
gerceklesmistir.

30.06.2023 itibariyle ihracat Cirosu 23,1 Milyon $
olarak gerceklesmistir
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2023-09 FINANSAL SONUGLAR — NET SATISLARIN KIRILIMI

Uriin Gruplar Bazinda

*Diger
7%

Sutlu Grinler
93%

*Meyve Suyu,
Soslar, diger

Kanal Bazinda

ihracat
8% ‘

Direkt
2%

Yasar Birlesik
Pazarlama
90%
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2023-09 FINANSAL SONUCLAR — GELIR TABLOSU

01.01.23 01.01.22
(Milyon TL) 30.09.23 30.09.22 Fark Degisim
Net Satislar 6.173,4 4.126,6 2.046,8 49,6%
Satilan Malin Maliyeti (5.487,0) (3.570,1) (1.917,0) 53,7%
Briut Kar 686,4 556,6 129,8 23,3%
Ar&Ge Giderleri (40,3) (23,1) (17,2) 74,5%
Satis, Dagitim ve Pazarlama Giderleri  (310,9) (214,9) (96,0) 44,7%
Genel Yonetim Giderleri (154,0) (81,0) (73,0) 90,1%
Faaliyet Kar
FAVOK
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Karlarindaki Paylar 6,2 34,7 (28,5) -82,2%
Diger Gelir/Gider (Net) 185,9 83,9 102,0 121,6%
Finansal Gelir/Gider (Net) (230,3) (109,3) (121,0) 110,7%

Vergi Oncesi Kar (103,9)
Vergi 10,7 (37,0) 47,7 -129,0%
Donem Net Kari 153,6 209,8 (56,2) -26,8%

Diger gelir/gider kalemi esas faaliyetlerden diger gelir/gider ve yatirim faaliyetlerinden gelir/gider kalemlerinin netlestirilmesi ile hesaplanmistir.
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FINANSAL SONUGLAR — SATISLAR VE KARLILIK YILLIK

Net Satiglar
milyon TL

Briit Kar

13,5%
12,2% 12,9%  13,0% -~
5.831 6.173 556,6
4.127
3481
2019 2020 2021 2022 22-9A 23-9A 2019 2020 2021 2022 22-9A 23-9A
FAVOK Net Donem Kari
7,6%
6,9%
6,1% [ 4,4%
5 1% 5,3% 403,3
117,3
313,2 2,1% 2,0%
162,4 '
84,9 108,1 34,7 40,2
2019 2020 2021 2022 22-9A 23-9A 2019 2020 2021 2022 22-9A  23-9A

FAVOK, diger gelir/giderler hari¢ faaliyet kdrina amortisman ve kidem tazminati karsihdi (faaliyet giderleri icerisindeki) ilave edilerek hesaplanmstir.
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2023-09 FINANSAL SONUCLAR — SATISLAR VE KARLILIK CEYREKSEL

Net Satislar Briit Kar

milyon TL 12,9% 13,0% 12,8%
5.831

11,9%
10,4%

2.682

2.285

. 1.678

2020 2021 2022 3G23 3G22

2.028

2020 2021 2022 3¢23 3C¢22
FAVOK Net Donem Kari
6,9%
4,4%
4,7% 4,7%
2,7%
0}4% l
|
2020 2021 2022 3¢23 3G22 2020 2021 2022 3¢23 3¢22
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FAVOK, diger gelir/giderler hari¢ faaliyet kdrina amortisman ve kidem tazminati karsihdi (faaliyet giderleri icerisindeki) ilave edilerek hesaplanmstir.



2023-09 FINANSALLAR

FINANSAL RASYOLAR
2018/12 2019/12 2020/12 2021/12 2022/12 2023/09

Cari Oran 1,07 1,23 1,10 1,12 1,11 1,06
Kaldirac Orani 0,44 0,42 0,45 0,42 0,43 0,53
K.V. F. Bor¢/Topl. Borg (Fin.) 0,81 0,44 0,74 0,86 0,98 0,99
Net Fin. Bor¢/FAVOK 1,14 1,62 2,85 2,91 3,40 8,10
Net Fin. Bor¢/Ozkaynak 0,17 0,15 0,29 0,24 0,34 0,57
Ozsermaye Karhligi (ROE) (%) 6,69 4,13 4,10 7,79 12,82 10,55
YATIRIM HARCAMALARI

2018 2019 2020 2021 2022 2023-09
Yatirim Harcamalari 67,6 mTL 14,5mTL 47,1 mTL 56,0 mmTL 77,1 mTL 42,6 mTL

KREDiI DERECELENDIRME NOTU

JCR Eurasia Rating tarafindan 31 Ocak 2023 tarihinde verilen kredi *  Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Not
derecelendirme notu; (Negatif Goriiniim)

® Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB

GOriiniim) :
) JCR Eurasia
“}CR-EF, Geaup of Japan Credit Rating Agency, Lid?

* Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A (tr) / (Stabil Goriiniim)

* Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1 (tr) / (Stabil G6ériiniim)




ORTAKLIK YAPISI & PAY FIYATI GELISiMI

PINAR SUT PINAR SUT PAY FiYATI, BiST-GIDA VE BiST-TUM
ORTAKLIK YAPISI (%) ENDEKSI GELISIMI

Sol Eksen Endeksler
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—XUTUM ——XGIDA ——PNSUT

Borsa istanbul Sembolii: PNSUT

Pay Orani Pay Tutar
Pay Sahibi (%) (TL) * Borsa istanbul’da bulundugu Pazar: Yildiz Pazar
YASAR HOLDING A.S. 61,41 27.603.901,57 o ilkis] tarihi: 3 Subat 1986
DIGER 38,59 17.347.149,68 slem tarihi: 3 Suba

Toplam 100,00 44.951.051,25 Kurumsal Derecelendirme Notu : 9,35




YASAL UYARI VE iLETiSiM BILGILERI

Bu sunum hisse senetlerinin alinip satilmasi ile ilgili bir teklif ya da 6neri niteligi tasimaz ve hicbir hukuki anlasma ya da s6zlesmeye
baz olusturmaz. Sunumda sirket yonetiminin gelecekte olmasi muhtemel olaylara iliskin bugtinkii gorislerine yer verilmistir.
Tahminler temel mantik kurallarina dayandirilmasina ragmen, degiskenler ve tahminlere baz olusturan varsayimlardaki degisiklikler
tahminlerden 6nemli oranda sapmalara sebep olabilir. Ekteki sunumun yatirim amacli kullanilmasina bagl olarak olusabilecek
herhangi bir zarardan Pinar Sit Mamulleri San. A.S. ile istirakleri, danismanlari, yoneticileri ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz.

Sirketin mali tablolarina www.kap.org.tr ve www.pinar.com.tr internet sitelerinden erisim saglanabilir.

Yatirnmai iliskileri Béliimii
Tel: 490 232 495 00 00 ve +90 232 436 15 15
Faks: +90 232 484 17 89

yatirimciiliskileri@pinarsut.com.tr

http://yatirim.pinar.com.tr/yatirim.aspx




