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2017-1C | Baslica Gelismeler

Sut Urunleri Tuketici Cig Sut 2017-1C
Pazan* Fiyatlar Taban Finansal
Endeksi Fiyatlari Ozet

= 2017-1C’de bir ® Mart ayinda yillik " 30 ayaradan sonra " Ciro bazinda %5,8
onceki yilin ayni tuketici fiyatlari Ulusal Stt Konseyi biylime
donemine gore, i (TU % ig su

. g ! endeksi (TUFE) %11,3 (;.lg sut taban = Tonaj bazinda %0,3

ciro bazinda %5,0 = Yillk islenmemis gida fiyatinda artis; daralma
biyume tonaj fiyatlari Endeksi 1,21 TL/LT
bazinda ise %0,4 ‘Vy18 3 (Ocak 2017) " Net Satiglar 289,8
daralma o= milyon TL

" Taban fiyat

® 2016 yil sonundan s .
Y uygulamasi igin cig " FAVOK 28,5 milyon TL

"  Tdm kategorilerde
2017 Mart sonuna

ciro bazinda ¥ ; : : .. )
Diiyiime kadar islenmenmis gida sut kalite kriterleri = FAVOK marjl %9,8
s En viiksek oendeksindeki artis " Net dénem kari 23,9
nyu >¢ . %16,0 milyon TL
blylime peynir Kaynak: TUIK

kategorisinde

* Toplam sut, surllebilir peynir, yogurt, ayran ve tereyagindan olusmaktadir. (BiM haric, Nielsen) Leqer
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2017-1C | Yeni Urtnler

Pinar Protein St kakaolu ve vanilyali 500
ml yeni prizma ambalajlarda tiketicilerin
begenisine sunuldu.
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Pinar D vitaminli %60 daha az
yagli light sut
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2017-1C | Satiglarin Kirthmi

Geleneksel Peynir Segmenti Bliylimesi

Uriin

Portfoyd

2016-1 2 -
016 C Net Satislar 017 1C

=  Pinar Stizme Peynir, lansmanin ardindan kisa
sire icerisinde pazardaki konumunu
guclendirerek %17’lik bir pazar payiyla ikinci
siraya yukseldi.
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2017-1C | Satislarin Kirthmi | Kanallar

Satis
Kanallari

Net Satiglar

Direkt

lhracat

YBP

9%
5%
2%
15%

02016-1C @2017-1C

79%
80%
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2017-1C | Satiglarin Kirthmi | Ihracat

Ihracat/yfpllén leekr (%)
§ s S e

§7* N
-

T e

Kibns \, Katar Diger

2014

2015

2017-1C’de 11,3
milyon dolar ihracat
gerceklestirilmis olup
bir dnceki yilin ayni
dénemine gore dolar
bazinda %7,5
diizeyinde artis
gerceklesmistir.

Kur etkisiyle ihracatin
satislar icindeki payi
%15,1’e ulagmistir.

2016 2017-03

Ihracatin Satislar

icerisindeki Payi 10,9% 12,0%

12,3%

11,9% 15,1%
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2017-1C | Gelir Tablosu

(Milyon TL) 31.03.2017 31.03.2016 Fark % Degisim

Net Satislar 289,8 YYER:) 15,9 5,8
Satilan Malin Maliyeti (235,4) (219,6) (15,8) 7,2
Brut Kar

Ar&Ge Giderleri (2,8) (2,3) (0,4) 18,0
Se'|t|§, Da'gltlm ve Pazarlama (20,9) (18,5) (2,4) 13.2
Giderleri

Genel Yonetim Giderleri (9,5) (9,2) (0,3) 3,5

Faaliyet Kari

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen

Yatirimlarin Karlarindaki Paylar 1,5 2,4 (0,8) (35,7)
Diger Giderler (Net) 4,7 4,0 0,6 16,0
Finansal Giderler (Net) (4,3) (0,5) (3,8) 691,0

Vergi Oncesi Kar
Vergi 0,9 (4,6) 5,5 (118,6)

Donem Net Kari

FAVOK 28,5 30,9 (2,4) (7,8)
Toplam Varliklar 987,6 920,6 67,0 7,3
Ozsermaye 575,7 563,6 12,1 2,1




2017-1C | Satis ve Karhihk
Net Satislar (m TL) Brit Kar (m TL)

17.9%
16,8% 16,1% /

19,8%  18,8%
\

191,1
g40| p.o114 R.06 1577] |162,4
|274| |290| 54,3 54,4
2014 2015 2016  2016-1C 2017-1C 2014 2015 2016  2016-1C  2017-1¢G
FAVOK* (m TL) Net Kar (m TL)
R o 9,3% 9,3%
R 11,3% 9,85% 3% % o
7,6% 7,6% o Lf& 5,6% |
|
91,7 71
71,9 7.1 o 622 60,0
30,9 28,5 25,5 23,9
2014 2015 2016  2016-1C  2017-1C 2014 2015 2016  2016-1C  2017-1C
Kar mariji ﬁ“ﬁn
S

* Faiz, vergi, amortisman ve kidem tazminati 6ncesi kar (diger gelir/gider harig)




2017-1C | Kar Marjlari

Brit Kar

Faaliyet Kari

19,8% 8,9%
18,8% /870
168%  161% /2% | 172% ] O 7,3%
5,8% 539 A%
3,5%
2014 2015 2016  4C16 1¢17 1¢16 2014 2015 2016  4C16 1617 1¢16
e * A
FAVOK Net Kar
11,3% 9,3% 9,3%
9,8% 8,3%
8,6%
7,6% 7,6% 6,2%
0,
6,2% 5,6%
1,7%
2014 2015 2016 4c16 1¢17 1C16 2014 2015 2016 4C16 1617 1G16
T y
.o . . o . ey .. PINAR
Faiz, vergi, amortisman ve kidem tazminati dncesi kar (diger gelir/gider haric) .




2017-1C | Tesis ve Yatirimlar

TESiSler = 3 tesiste 710 m litre yillik ¢ig siit isleme kapasitesi

Kirkiarell
g = wp
& ] W b Kastamor
& Tekirdag | Istanbul T
Kocaeh § Ouxe. 26
alova 5 | mas
» J-.r ot Cankin Amasya
(anak«ale Corum
Bursa Bilecik )
Balikesir T
. Eskigehir £ Yozgat
Kotahya <
Krsen
isa -k_
{ Usak f Kay
lzmir o = ths
; diyarb
uan De Ispart Kon it
Ay Nigde {akk
Mudgla Burdur % sy s
{
Ak d
Antalya e P sanhiurf
Me

Yatirnm
= 2017 yilinin ilk geyreginde 11,4 milyon TL duzeyinde
Harcamalari yatirim harcamasi gerceklestirilmistir.
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2017-1C | Temel Rasyolar

Bilango Oranlari
2013/12 2014/12 2015/12 2016/12 2017/03

Cari Oran 1,51 1,42 1,16 1,23 1,13
Kaldirag Orani 0,30 0,32 0,34 0,36 0,42
K.V. Borg/Topl. Borg (Fin.) 1,00 0,55 0,93 0,56 0,55
Net Fin. Borc/FAVOK 0,05 0,16 0,35 0,78 0,62
Net Fin. Bor¢/Ozkaynak 0,01 0,02 0,05 0,12 0,10
Ozsermaye Karliligi (ROE) 14,73% 17,26% 11,15% 10,17% 10,27%
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Ortaklik | Istirak Yapisi | Denetgiler

_ Mali isler
Yasar Holding A.S. _
Halka Acik 39% Price Waterhouse Coopers
Ernst&Young

Uretim

strakler S

Breau Veritas

istirak istirak Orani % o _
Yasar Birlesik Pazarlama A.S. 31,8 Food and Drug Administration
Bintur Catering A.S. 1,3

Desa Enerji A.S. 30,5 Kurumsal Yonetim

CamliYem A.S. 5,5 Saha Rating

Pinar SuA.S. 8,8

Pinar EtA.S. 12,6

Yasar Dig Ticaret A.S. 1,8

Pinar Foods Gmbh 44,9

3)
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Hisse Performansi
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(TL)

Kurumsal Yonetim Derecelendirme Notu:

Borsa istanbul Sembol:

Ik islem Tarihi:

9,24

PNSUT

03.02.1986
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Yasal Uyari ve Iletisim Bilgiler

Bu sunum hisse senetlerinin alinip satilmasi ile ilgili bir teklif ya da oéneri niteligi
tasimaz ve hicbir hukuki anlasma ya da sézlesmeye baz olusturmaz. Sunumda sirket
yonetiminin gelecekte olmasi muhtemel olaylara iliskin bugtinkit gbrtslerine yer
verilmistir. Tahminler temel mantik kurallarina dayandiriilmasina ragmen, degiskenler ve
tahminlere baz olusturan varsayimlardaki degisiklikler tahminlerden énemli oranda
sapmalara sebep olabilir. Ekteki sunumun yatirrm amach kullanilmasina bagli olarak
olusabilecek herhangi bir zarardan Pinar Stt Mamulleri San. A.S. ile istirakleri,
danismanlari, yoneticileri ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Sirketin mali tablolarina www.kap.gov.tr ve internet sitelerinden
erisim saglanabilir.

Yatirimci iliskileri B&IUmu m h.:'lil:

Tel: 90 232 495 00 00
Faks: 90 232 484 17 89 n




Tesekkdurler.




