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2017-1Y Finansal Sunumu




2017-1Y | Baslica Gelismeler

Sut Uriinleri Cig Sut

Pazarr*

Tuketici
Fiyatlari
Endeksi

Gectigimiz yilin ayni
donemine gore;

Ciro bazinda %11,7
bliylime

Tonaj bazinda %4,0
bliylime

Tum kategorilerde
ciro bazinda
bliylime

Yogurt hari¢ tim
kategorilerde tonaj
blylimesi

Yillik TUFE degisimi
Haziran sonu %10,9

Yillik TUFE degisiminde
yilin ilk dort ayinda bir
onceki aya gore artis,
Mayis ve Haziran’da
dusus

Haziran sonu yillik
islenmemis gida
fiyatlari endeksi %21,2

Mayis ayindaki yillik
islenmemis gida
enflasyonu (%27,3)
Ekim 2010’dan bu yana
gorulen en yuksek
seviye

Kaynak: TUIK

Taban
Fiyatlari

Ulusal Sit Konseyi
¢cig sut taban
fiyatini (litre) Ocak
2017 itibariyle
1,21 Tl'ye ve
Agustos 2017
itibariyle 1,30
TLlye ylkseltmistir.

USK’nin acgikladigi
taban fiyatlar icin
cig st icin kalite
kriterleri
tanimlanmistir.

* Toplam siit, toplam peynir, homojenize yogurt, ayran ve tereyagindan olusmaktadir. (BiM haric, Nielsen)

2017-1Y

Finansal
Ozet

Gectigimiz yilin ayni
donemine gore,
ciro bazinda %5,9
bliylime

Net Satislar
576,6 milyon TL

FAVOK
45,3 milyon TL

Net donem kari
28,9 milyon TL
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2017'1Y ‘ Pazar Dlnamlklerl Tiirkiye’de Yillik Siit Uretimi

islenmemis Gida Fiyatlari :
Enflasyon ve Islenmemis Gida Fiyatla Vil ikin (Milyon Ton)
30% s 27,3% Kaynak: TUIK
Kaynak: TUIK, yillik degigimler 24 6% ceyreginde - :
25% 070 : . Yil Uretilen Siit
Islenmemis Gida 2002 24
20% fiyatlari ’
. 21,2% q | 2003 10,6
15% enflasyonu, gene 2004 107
10% ?nflasy./onu.n 2005 111
5% 10,9% 6nemli seviyede 2006 12,0
o o A A A gerceklesmistir. 2008 12,2
O(.a @’b @’b & < %’b O(a @’b @’b )
-10% 2010 13,5
—TUFE —Iislenmemis Gida 2011 15,1
Sagilan Sigir Sayisi (Milyon) Kisi Basi Paketli Siit Tiiketimi (Lt) 2012 17,4
Toplam Degisim 2013 18,2
014 s6m 103 2014 18,6
2015 55m  -1,3% 74| (62 igiz i:';
2016 54m -1,9% |-1'6'| ’
Kaynak: TUIK Birlesik ABD  AB Tiirkiye
Paketli Siit Uriinleri (%) Krallik Kaynak: USK
2014 2015 2016  2017-1Y
Sut  46,9% 45,8% 43,5% 40,6% L
Peynir  42,8%  46,1%  49,6% 50,8% | Kaynak: IPSOS PINAR




2017-1Y | Pazar Dinamikleri

—-2014 —--2015 —+-2016 -+-2017

Cig Sut Taban Fiyatlar

= 30 ay aradan sonra 2017 yili

L40TL 01.08.2017 - 1,30TL e basinda ¢ig sit fiyatlarinda
) %5*2 gerceklestirilen artis nedeniyle
120TL oo — e e . (1,21 TL/LT) onceki yilin ayni
/ 94,9 donemine gore fiyatlar
Lot. e 16,4 ortalamada %5,2 oraninda
artmistir. Ayrica ¢ig sit taban
0oy oo Ulusal St Konsey, Thre fiyatl Agustos 2017 itibariyle
\ o 1,30 TL olmustur.

o® & S\"ﬁ & @

Yilin ilk alti ayindaki ortalama ¢ig sit taban fiyati bir dnceki yilin ayni déneminin %5,2 tzerinde
gerceklesmistir.

Miktar Payi Penetrasyon Pa ketl | SUt U I’CI n Ie ri

2016-1Y 2017-1Y 2016-1Y 2017-1Y

Miktar Payi Penetrasyon

UHT Sut 40,6% 37,5% 91,2 92,2

2016-1Y 2017-1Y 2016-1Y 2017-1Y

Paketli Peynir 48,6% 50,8%| 91,5 93,3
= Artan penetrasyon Paketsiz Peynir 51,4% 49,2%| 78,6 78,7
PINAR
Kaynak: IPSOS N




2017-1Y | Pazar

Sut Urtinleri Pazar*

= 2017 yilinin ilk yarisinda bir 6nceki vyilin 14.1% T
ayni donemine gore pazar ciro bazinda - v’
%11,7; tonaj bazinda %4,0 bluyumaustdr.

3.069 m
TL
= Toplam siit ve toplam peynir cirosal olarak 2.748 m
TL
pazarin %73’lnu olusturmaktadir.
2016-1Y 2017-1Y

Urin
Toplam UHT Sit
UHT Light Sat

Pazar Pay! Pozisyon

29,3% Lider
65,0% Lider

Cocuk SUtu
Sirulebilir Peynir

81,5% Lider
31,9% Lider

Taze Peynir

Labne

48,4% Lider
44,9% Lider

Krem Peynir
Sldzme Peynir

Toplam Peynir

12,7% Ucgilinci
16,6% ikinci

10,9% Lider

DOPazar Ciro ® Pinar Pazar Payi

Toplam sUt, toplam peynir, homojenize yogurt, ayran ve tereyagindan
olusmaktadir. (Nielsen, BIM harig)

I Pinar E1En Yakin Rakip

|_|—|_I_I|_|—|—|

|

Toplam UHT UHT Light St  Cocuk Sitl Surdlebilir Taze Peynir
Sat Peynir

Kaynak: Nielsen - Ciro Payi, 2017-6A (BIM harig)

Labne

—_

t




2017-1Y | Yeni Urtin ve Ambalajlar

Pinar Protein Sit kakaolu ve vanilyali 500 " Pinar %100 meyve sulari 200 ml’lik

ml yeni prizma ambalajlarda tiketicilerin

begenisine sunuldu.

e \ew

z 0 z 0
m —
. P e
© 0 o 0
o B e g
- - Ll
e 26 =
6 Ia
Jar - o :—.
| @E‘

T
ar
e
\ “ Pinar D vitaminli

! oroek 140

light stt

D vitaminli

uarm.sv.-olusm Net IL€

%60 daha az yagh

“  Pinar yogurt saksi tasarimi

yeni ambalajlarinda




2017-1Y | Satislarin Kirilimi

Geleneksel Peynir Segmenti Bliylimesi

Uriin

Portfoyl

2016-1Y 2017-1Y
Net Satislar

= Pinar Stizme Peynir, lansmanin ardindan kisa stire
icerisinde pazardaki konumunu glclendirmis ve yilin ilk
yarisindaki %16,6’lik pazar payiyla ikinci sirada yer
almaktadir.
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2017-1Y | Satislarin Kirthmi | Kanallar

Satis
. 7%
Kanallar  Direkt ?5%

Net Satiglar
; 2%
lhracat %1 15%
‘ 80%
YBP 20%

22016-1Y 0O2017-1Y

= Yasar Birlesik Pazarlama, Fortune dergisinin ilk 500 siralamasinda 2016
yilinda 116. sirada yer almistir. Ll
PINAR
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2017-1Y | Satlslarln Kirthmi | Thracat

v n

Ihracat/yfpllén Ulkelfr (%)

Katar BAE Irak Diger-

\,/\

Kuveyt /,?' Bahreyn

S Arablst$
iy : /

2017 yihnin ilk altr aylik
déneminde 23,6 milyon
dolar ihracat
gerceklestirilmis olup
bir dnceki yilin ayni
dénemine gore dolar
bazinda %5,7 oraninda
artis gerceklesmistir.

ihracatin satislar
icindeki payl %15,2'ye

/

ulagmistir.

2014 2015

2016

2017-06

Ihracatin Satislar

Icerisindeki Pay! 10,9% 12,0% 12,3%

11,9% 15,2%
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2017-1Y

Gelir Tablosu

(Milyon TL) 30.06.2017 30.06.2016 Fark % Degisim
Net Satislar 576,6 544,6 32,0 5,9
Satilan Malin Maliyeti (474,1) (439,0) (35,1) 8,0
Ar&Ge Giderleri (5,8) (5,3) (0,5) 9,9
Sz?\t|§, Da-éltlm ve Pazarlama (46,6) (38,5) (8,1) 212
Giderleri
Genel Yonetim Giderleri (19,4) (19,4) 0,0 (0,1)
Faaliyet Kari (27,9)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirnmlarin Karlarindaki Paylar 2,6 5,2 (2,6) (50,3)
Diger Giderler (Net) 5,6 3,9 1,7 42,7
Finansal Giderler (Net) (9,5) (2,4) (7,1) 294,6

Vergi Oncesi Kar
Vergi

(19,9)
(5,8) 5,5

(94,8)

Donem Net Kari 43,3 (14,4) (33,1)
FAVOK 45,3 55,7 (10,4) (18,7)
Toplam Varhklar 982,8 922,6 60,2 6,5

Ozsermaye 575,7 577,7 (2,0) (0,3)




2017-1Y | Satis ve Karhlik

Net Satislar (m TL) Brit Kar (m TL)
17,9% 19,4%
16,8% 16,1% / \ 17,8%
I —_— — 7 \
S 191,1 T
g40| p.011] R.068 [ 1577] |162,4
545 577 105,6 102,4
2014 2015 2016  2016-1Y 2017-1Y 2014 2015 2016 2016-1Y  2017-1Y
FAVOK* (m TL) Net Kar (m TL)
S 9,3%
— 10,2% ] 8,0%
EITA 8,6% 7,9% 9 ’
7,6% 7,6% ; 1% 62%  56%
017 e | | 5,0%
’ o 87,1 — |
77,1 ,
71,9 55,7 45 3 62,2 60,0 433
' ’ 28,9
2014 2015 2016 2016-1Y 2017-1Y 2014 2015 2016 2016-1Y 2017-1Y
Kar mariji ﬁ“ﬁn
* Faiz, vergi, amortisman ve kidem tazminati 6ncesi kar (diger gelir/gider haric) N




2017-1Y | Kar Marijlari

Brit Kar

Faaliyet Kari

18,8% 19,0% 7.3% 6,7%
6,1%
17,9% 5,8% 5,3% -
1 [s)
6,8% 16,7% 3,3%
16,1%
2014 2015 2016 1€17 2C17 2C16 2014 2015 2016 1G17 2¢17 2C16
e * A
FAVOK Net Kar
9,3%
9,8% o 8,3%
8 6% 9,2%
7,6% 7,6% 6,2% 6,6%
’ 5,6%
5,9% /6%
1,7%
2014 2015 2016 1€17 2C17 2C16 2014 2015 2016 1¢17 2C17 2C16
T y
.o . . N . " L . PINAR
Faiz, vergi, amortisman ve kidem tazminati dncesi kar (diger gelir/gider haric) .
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2017-1Y | Temel Rasyolar

Bilanco Oranlari
2013/12 2014/12 2015/12 2016/12 2017/06

Cari Oran 1,51 1,42 1,16 1,23 1,16
Kaldirag Orani 0,30 0,32 0,34 0,36 0,41
K.V. Borg/Topl. Borg (Fin.) 1,00 0,55 0,93 0,56 0,65
Net Fin. Bor¢/FAVOK 0,05 0,16 0,35 0,78 0,98
Net Fin. Bor¢/Ozkaynak 0,01 0,02 0,05 0,12 0,13
Ozsermaye Karliligi (ROE) 14,73% 17,26% 11,15% 10,17% 7,92%

= 2017 yilinin ilk yarisinda 14,9 milyon TL yatirnm harcamasi gergeklestiriimistir.
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Ortaklik | Istirak Yapisi | Denetgiler

_ Mali isler
Yasar Holding A.S. _
Halka Acik 39% Price Waterhouse Coopers
Ernst&Young

Uretim

strakler S

Breau Veritas

istirak istirak Orani % o _
Yasar Birlesik Pazarlama A.S. 31,8 Food and Drug Administration
Bintur Catering A.S. 1,3

Desa Enerji A.S. 30,5 Kurumsal Yonetim

CamliYem A.S. 5,5 Saha Rating

Pinar SuA.S. 8,8

Pinar EtA.S. 12,6

Yasar Dig Ticaret A.S. 1,8

Pinar Foods Gmbh 44,9

3)
3




Hisse Performansi

200 - 25,00
15,00
100
>0 5,00
= 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0’00
'L»\?J'\?) ”)»\?)»\ »\Pn\b‘ %'\f)'\f)'\f) »\Q)'\?) ’\»\f\
'l 09" 'l 9- 'l VKD 5- "L
AV AYR LN B0 ’&,\, AN %%,“"5\ 30 'b%x 5300
e BIST-TUM'e gére (sol eksen) === PNSUT (Sag eksen)
(TL)
Kurumsal Yonetim Derecelendirme Notu: 9,24
Borsa istanbul Semboli: PNSUT
Ik islem Tarihi: 03.02.1986
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Yasal Uyari ve Iletisim Bilgiler

Bu sunum hisse senetlerinin alinip satilmasi ile ilgili bir teklif ya da oéneri niteligi
tasimaz ve hicbir hukuki anlasma ya da sézlesmeye baz olusturmaz. Sunumda sirket
yonetiminin gelecekte olmasi muhtemel olaylara iliskin bugtinkit gbrtslerine yer
verilmistir. Tahminler temel mantik kurallarina dayandiriilmasina ragmen, degiskenler ve
tahminlere baz olusturan varsayimlardaki degisiklikler tahminlerden énemli oranda
sapmalara sebep olabilir. Ekteki sunumun yatirrm amach kullanilmasina bagli olarak
olusabilecek herhangi bir zarardan Pinar Stt Mamulleri San. A.S. ile istirakleri,
danismanlari, yoneticileri ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Sirketin mali tablolarina www.kap.gov.tr ve internet sitelerinden
erisim saglanabilir.

Yatirimci iliskileri B&IUmu m h.:'lil:

Tel: 90 232 495 00 00
Faks: 90 232 484 17 89 n




Tesekkdurler.




