yatirimciiliskileri@pinarsut.com.tr

L A
PINAR
-

PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

2017-3C Finansal Sunumu




2017-3C | Baslica Gelismeler

Sut Urunleri Tuketici Cig Sut
Pazari* Fiyatlari Taban
Endeksi Fiyatlari
= Ciro bazinda %13,5 " Yilhk TUFE Eylil sonu = yjysal Siit Konseyi
blytme %11,2 ¢ig st litresi taban
" Tonaj bazinda %3,2 ® Temmuz ayinda fiyatlar:
blyime %11,4 seviyesinde Oca 2017 - 1,21 TL
" Tiim kategorilerde olan yillhik islenmemis

. Agu 2017 -1,30TL
ciro bazinda biiyiime gida enflasyonu Eylal
§ § ayinda %15,0 olarak Eki 2017 -1,40TL
" Yogurt ve tereyagl gerceklesmistir.
harig diger Kaynak: TUIK
kategorilerde tonaj
bliylimesi
Gectigimiz yilin ayni
ceyregiyle kiyasli

* Toplam siit, toplam peynir, homojenize yogurt, ayran ve tereyagindan olusmaktadir. (BiM haric, Nielsen)

Finansal
Ozet

Gectigimiz yilin ayni
donemine gore,
ciro bazinda %26,3
blylime

Net Satislar
320,6 milyon TL

FAVOK
16,6 milyon TL

Net donem kari

6,6 milyon TL
T p
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2017-3C ‘ Pazar Dlnamlklerl Tiirkiye’de Yillik Siit Uretimi

Enflasyon ve islenmemis Gida Fiyatlar _ _ (Milyon Ton)
30% ) . , 27 3% = Islenmemis -
—TUFE —Islenmemis Gida ’ Gida fiyatlan Kayak. TUK
25% Yil Uretilen Siit
50% Kaynak: TUIK, yillik degisimler enﬂasyonu, 2002 8.4
15% 0% yihindglncd 2003 10,6
10% ceyreginde 2004 10,7
ol 11,2% genel 2005 111
enflasyonun 2006 12,0
0% Uzerinde 2007 12,3
~>% 3617 seyretmistir. 2008 12,2
o © © © © © © A A A A A 225 2>
O@” &*'\’ &Q ,\e@'” & \@e” o@-” Q@O ®@> ,\Q,@'N & igig Ei
Sagilan Sigir Sayisi (Milyon) Kisi Basi Paketli Siit Tiiketimi (Lt) 2012 17,4
103 2014 18,6
2015 55m  -1,3% 74| |62 2015 18,7
2016 54m  -1,9% 16 2016 18,5
Kaynak: THIK Birlesik ABD  AB  Tiirkiye
Paketli Siit Uriinleri (%) Krallik Kaynak: USK
2014 2015 2016  2017-1Y
St 46,9% 45,8% 43,5% 40,6% -
Peynir  42,8% 46,1% 49,6% 50,8% | Kaynak: IPSOS PINAR




2017-3C | Pazar Dinamikleri

——2014 —-2015 —-2016 —-2017 |
Ort. Fiyat

01.10.2017 — 1,40TL degi§imi (y|II|k)
1,40 TL ® v

%7,8

1,20TL [ v < < < " 4 %0
C < < < < < < < < < O
/' %4,9
< < <

1,00TL - %16,4
Kaynak: Ulusal St Konseyi, litre
0,80TL
< \ S
o W S\?’\\ PO > M

Cig Sut Taban Fiyatlar

Cig sut taban fiyati Ekim

2017'de

1,40TL

(litre

seviyesine yukseltilmistir.

)

2017 yih basindan bu yana
%22

kimule fiyat artisi

olmustur.

gerceklesmistir.

. Yilin ilk dokuz ayindaki ortalama ¢ig sut taban fiyati bir dnceki yilin ayni déneminin %7,8 lizerinde

Miktar Payi Penetrasyon

2016-1Y 2017-1Y 2016-1Y 2017-1Y
UHT Sut 40,6% 37,5% 91,2 92,2

Paketli Stit Urlnleri

Miktar Payi

Penetrasyon

2016-1Y 2017-1Y 2016-1Y 2017-1Y

= Artan penetrasyon Paketsiz Peynir

Kaynak: IPSOS

Paketli Peynir 48,6% 50,8%| 91,5 93,3
51,4% 49,2%| 78,6 78,7

\ f
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2017-9A | Pazar

= 2017 yihnin ilk dokuz ayinda bir onceki

Sut Urtinleri Pazar*

yihin ayni doénemine gobre pazar ciro S
bazinda %12,3; tonaj bazinda %3,8
4.669m
biylimustir. 4.157 m TL
TL

= Toplam sit ve toplam peynir ciro payi

olarak toplam st Urinleri pazarinin®

%72’sini olusturmaktadir. 2016-9A 2017-9A
Uriin Pazar Payl Pozisyon OPazar Ciro  ® Pinar Pazar Pay!
Toplam UHT Sat 29,9% Lider >|<Toplam sit, toplam peynir, homojenize yogurt, ayran ve tereyagindan
UHT Light St 63,2% Lider olusmaktadir. (Nielsen, BIM harig)
Cocuk St 82,3% Lider CPinar  OEn Yakin Rakip
Surdlebilir Peynir 32,3% Lider S
Taze Peynir 49,0% Lider o
Labne 45,4% Lider ‘ ‘
Krem Peynir 13,1% Uglinci —1 I | ]
Stizme Pevnir 16.9% ikinci Toplam UHT UHT Light Sit  Cocuk Stti Surilebilir Taze Peynir Labne

y 1Z 0 Sat Peynir
Toplam Peynir 11,3% Ikinci -
PINAR

Kaynak: Nielsen - Ciro Payi, 2017-9A (BiM harig) -y




2017-3C | Yeni Urtin ve Ambalajlar

" Pinar Protein Sit ve Pinar Protein Yogurt tliketicilerin begenisine sunuldu.
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“ Pinar Ayran yeni
® Pinar Latte tasarim ambalajinda
Art Barista

Sut




2017-3C | Satislarin Kirihmi

U rin Geleneksel Peynir Segmenti Baylmesi

Portfoyi

2016-9A Net Satiglar 2017-9A

=  Pinar Stizme Peynir, kisa slire icerisinde pazarda glclu bir
konum elde etmistir. Yilin ilk dokuz ayinda %16,9’luk
pazar payiyla ikinci sirada yer almaktadir. (8im harig)
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2017-3C | Satislarin Kirthmi | Kanallar

Satis

Kanallari py 6%
Direkt 1%

: 11%
lhracat % 14%

} 83%
YBP 820,

veesasar — L12016-9A 0O 2017-9A

= Yasar Birlesik Pazarlama, Fortune dergisinin ilk 500 siralamasinda 2016
yilinda 116. sirada yer almistir. Ll
PINAR
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2017-3C| Satlslarm Kirthmi | Thracat

3 ALY
Ihracatfpllén UIkeIEr (%) £ K2017 yilinin ilk dokuz\

oy - \J (O /\)r/’/vb\g\/\”\:j‘ b, aylik doneminde 34,3
o - g % milyon dolar ihracat
9 N gercgeklestirilirken
G N e, gectigimiz yilin ayn
W {s\/ i\ ™ v\ \ ké’ dénemine gore dolar
g‘\l/{ ~ bazinda %10,7
11 9/-“/‘/,7 0 oraninda biiyiime
- 87 ’(\\ gerceklesmistir.
>. i I = [hracatin satislar
. icindeki payi (TL) %13,6
SArablstan> i(etgr\ Kuveyt ‘BAE Irak s o Bahreyn Diger- \olarak gergekle§mi§ty
) | ) ,"

2014 2015 2016 2017-09

Ihracatin Satislar

Icerisindeki Payi 10,9% 12,0% 12,3% 11,9% 13,6%
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2017-3C | Gelir Tablosu

(Milyon TL) 30.09.2017 30.09.2016 Fark % Degisim

Net Satislar 897,1 798,4 98,7 12,4
Satilan Malin Maliyeti (755,3) (653,6) (101,6) 15,5
Briit Kar 141,9 144,8 (2,9) (2,0)
Ar&Ge Giderleri (8,9) (7,9) (1,0) 13,1
Szi\t|§, Da.gltlm ve Pazarlama (64,6) (53,7) (10,9) 204
Giderleri

Genel Yonetim Giderleri (28,8) (27,6) (1,2) 4,3

Faaliyet Kari

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen

Yatirimlarin Karlarindaki Paylar 5,2 7,7 (2,5) (32,2)
Diger Giderler (Net) 6,0 2,6 3,4 129,1
Finansal Giderler (Net) (16,7) (5,9) (10,8) 182,7

Vergi Oncesi Kar
Vergi 1,5 (4,5) 6,0 (133,9)

Donem Net Kari 35,5 55,5 (20,0) (36,0)

FAVOK 61,9 75,9 (14,0) (18,5)
Toplam Varhiklar 1.034,9 916,4 118,6
Ozsermaye 581,4 586,0 (4,6) (0,8)




2017-3C | Satis ve Karlilik

10

Net Satislar (m TL) Brit Kar (m TL)
o Az9%  181%
S 16,8% %1—/ / | 15,8%
— - L e
191,1
940 1.0111 R.06 208 897 157,7 162,4 1448 1419
2014 2015 2016 2016-9A 2017-9A 2014 2015 2016  2016-9A 2017-9A
FAVOK* (m TL) Net Kar (m TL)
E— 9,3%
—t
1 |sen| 2% ’ 6,9%
76%| |7,6% | 6,9% é.fi 5,6% e
/ |
91,7 87,1 4,0%
71,9 77,1 75,9 61 622 60,0 o
35,5
2014 2015 2016 2016-9A  2017-9A 2014 2015 2016 2016-9A  2017-9A
Kar mariji ﬁ“ﬁn
S

* Faiz, vergi, amortisman ve kidem tazminati 6ncesi kar (diger gelir/gider harig)




2017-3C | Ceyreksel Kar Marijlari

Faaliyet Kari

Brit Kar

11

17,9%
16,8%  16.1% 16,7% 15.4%
12,3%
2014 2015 2016  2¢17  3C17  3(C16
FAVOK*
8,6% .
7,6% 7,6% 8,0%
5,9%
5,2%
2014 2015 2016  2¢17  3C17  3(C16

* Faiz, vergi, amortisman ve kidem tazminati 6ncesi kar (diger gelir/gider harig)

6,1%
5,8% 5 3% 20
3,3%
2,8%
2014 2015 2016 2C17 3C17 3C16
Net Kar
9,3%
6,2%
5,6%
4,8%
1,7%  20%
2014 2015 2016 2C17 3C17 3C16
~
PINAR




12

2017-3C| Temel Rasyolar

Bilanco Oranlari
2013/12 2014/12 2015/12 2016/12 2017/09

Cari Oran 1,51 1,42 1,16 1,23 1,13
Kaldirag Orani 0,30 0,32 0,34 0,36 0,44
K.V. Borg/Topl. Borg (Fin.) 1,00 0,55 0,93 0,56 0,83
Net Fin. Bor¢/FAVOK 0,05 0,16 0,35 0,78 1,03
Net Fin. Bor¢/Ozkaynak 0,01 0,02 0,05 0,12 0,13
Ozsermaye Karlligi (ROE) 14,7% 17,3% 11,1% 10,2% 6,9%

= 2017 yihnin ik dokuz ayinda 28,3 milyon TL yatirm harcamasi
gerceklestirilmigtir.
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Ortaklik | Istirak Yapisi | Denetgiler

_ Mali isler
Yasar Holding A.S. _
Halka Acik 39% PricewaterhouseCoopers
Ernst&Young

Uretim

strakler S

Breau Veritas

istirak istirak Orani % o _
Yasar Birlesik Pazarlama A.S. 31,8 Food and Drug Administration
Bintur Catering A.S. 1,3

Desa Enerji A.S. 30,5 Kurumsal Yonetim

CamliYem A.S. 5,5 Saha Rating

Pinar SuA.S. 8,8

Pinar EtA.S. 12,6

Yasar Dig Ticaret A.S. 1,8

Pinar Foods Gmbh 44,9

3)
3




Hisse Performansi

200 - 25,00
150 20,00
15,00
100
10,00
>0 5,00
= 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0’00
L AD> % i \e) \e) ) © A
\/q,.\ Q.Q,'.\' \}.\ g?"\’ @.\ 0?"\ \/q} QQ,.\ 0.\ 0'6'.\'
I S - M W O S S M S )
e BIST-TUM'e gére (sol eksen)  e===PNSUT (Sag eksen)(TL)
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Kurumsal Yonetim Derecelendirme Notu:

Borsa istanbul Sembol:

Ik islem Tarihi:

9,24

PNSUT

03.02.1986

=
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Yasal Uyari ve Iletisim Bilgiler

Bu sunum hisse senetlerinin alinip satilmasi ile ilgili bir teklif ya da oéneri niteligi
tasimaz ve hicbir hukuki anlasma ya da sézlesmeye baz olusturmaz. Sunumda sirket
yonetiminin gelecekte olmasi muhtemel olaylara iliskin bugtinkit gbrtslerine yer
verilmistir. Tahminler temel mantik kurallarina dayandiriilmasina ragmen, degiskenler ve
tahminlere baz olusturan varsayimlardaki degisiklikler tahminlerden énemli oranda
sapmalara sebep olabilir. Ekteki sunumun yatirrm amach kullanilmasina bagli olarak
olusabilecek herhangi bir zarardan Pinar Stt Mamulleri San. A.S. ile istirakleri,
danismanlari, yoneticileri ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Sirketin mali tablolarina www.kap.gov.tr ve internet sitelerinden
erisim saglanabilir.

Yatirimci iliskileri B&IUmu m h.:'I:F
Tel: 90 232 495 00 00 .
Faks: 90 232 484 17 89 m
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Tesekkdurler.




