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1,665 11,9%

milyar TL
Net Satis

Ciro
Bliyliimesi

45,9 14,5

milyon dolar milyon TL
ihracat Cirosu Yatirim

2019
LICA GELISMELER

Piyasaya Sunulan
Yeni Uriin

2019 Ortalama
Calisan Sayisi

2019’da Turkiye’de gegen yila oranla sagilan hayvan sayisinda %4,6 ¢ig st Uretiminde ise %3,8’lik artis gergeklesmistir.

(TUIK)

2019 yilinda 6nceki yila kiyasla; icme siatl, inek peyniri, yogurt, ayran Uretimi sirasiyla %7, %6, %1, %1 azalis

gdstermistir. (TUIK)

Ulusal Sut Konseyi tarafindan belirlenen ¢ig sit taban fiyatinin litresi 2019 yilinda %35 artti.

2019 yilina bakildiginda, ¢ig siit fiyatlarinin 2019’da gerceklesen artisi islenmemis gida ve TUFE artislarinin tizerindedir.

Capital Dergisi’nin onciligiinde, Zenna Arastirma ve Danismanhk tarafindan gerceklestirilen “is Diinyasinin En
Begenilen Sirketleri” arastirmasinda “Sut ve Sitli Mamuller” kategorisinin “En Begenilen Sirketi” olduk.

Turkiye’de bugiine kadar gerceklestirilen en biiyiik ve kapsamli itibar yonetimi arastirmasi “Repman Tiirkiye itibar
Ligi”nin sonuclarina gére Pinar Siit, Repman Tiirkiye itibar Ligi’nde basar édiliine layik gorildi.

Dubai Diinya Ticaret Merkezi’nde diizenlenen Gulfood Fuari’nda “En Yenilikci Stit Uriinleri” kategorisinde bélgeye
uygun 6zel olarak gelistirdigi Pinar Choco Labneh iriinii ile 2019 Gulfood inovasyon Odiili’ni aldh.
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SEKTOR DINAMIKLERI

URETIM VE MALIYET
—Tirkiye'de Sagilan Hayvan Sayisi ve Siit Uretimi———— —Tiirkiye’de Siit Uriinleri Uretimi ———— X
32,0 TUIK TUIK, bin ton
M Sagilan hayvan, milyon bas 30, 6
Sut Uretimi, milyon ton °/°A‘6
23,9 24,6
018 019 PDed
8 icme St 1,661 1,540 -71%
18,2 °/°3’ inek Peyniri 723 679 6%
Yogurt 1,199 1,181 -1%
Ayran 731 720 -1%
Tereyag| 66 74 12%
| 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 I
—Enflasyon ve Cig Siit Fiyatlan Gelisimi N
TUIK, USK - Ulusal Sut Konseyi tarafindan 1
140 1353 Ocak 2019’da 1,70 TL seviyesinde
130 / olan ¢ig sutun litre fiyati 1 Mayis
120 2019°da 2 Tl'ye 15 Kasim 2019°dan
110 Q\\:f_/nm itibaren gecerli olmak lzere 2,30
100 106,1 Tl'ye yukseltilmigtir.
90 - Cig sute gelen fiyat artislariyla 2018
0\/%/\9’ 0\990’ 0\9/06 0\999 0\959’ yilina kiyasla 2019 yilinda ¢ig siitiin
v v v e v ortalama taban fiyati %$22,6 daha
. . ) L yuksek seyretmistir.
L —TUFE —Islenmemis Gida —Cig Sut Fiyati J




TUKETIM VE PAZAR

2019

SEKTOR DINAMIKLERI

Ambalajh Uriinlerin Miktar Payi

IPSOS

Sut Peynir

W 2018

\

Ambalajli Uriinlerin Penetrasyonu ———

IPSOS
i

Sat (UHT) Peynir
M 2019

— Toplam Siit ve Toplam Peynir Cirosu ve Tonaji

+%19,1

Toplam Peynir
M 2018

+%14,8

Toplam Sut

Nielsen, BiM Haric
-%2,1

Toplam Siit
B 2019

+%1,0
149,7 151,2

Toplam Peynir
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PAZARDAKI KONUM

—Uriinler Bazinda Pazar Paylari

Pinar St ve Rakipler 2019, Nielsen, BIM Haric Nielsen. 2019. BiM Harig
Uriin Pazar Payi Pozisyon
B Pinar ™ En Yakin Rakip Toplam UHT Sut 27,1% Lider
UHT Light Stit 48,5% Lider
Cocuk Sttt 75,3% Lider
Protein Siit 50,6% Lider
L L Toplam Peynir 10,6% ikinci
Toplam UHT Sit UHT Light Siit  Cocuk Siiti Sirllebilir  Taze Peynir Labne Surdlebilir Peynir 32,7% Lider
Peynir Taze Peynir 48,9% Lider
Labne 44,1% Lider
Krem Peynir 9,9% Uglincii
Siizme Peynir 20,0% ikinci
Kefir 5,3% Dordiinci

—Toplam Siit ve Toplam Peynir Kategorilerinde Pinar’in Pazar Payi

Nielsen, BIM Haric Ciro | | 2019 yilinda gectigimiz yila gore

pazarda tonaj bazinda toplam sut
kategorisinde daralma (-%2,1)
gerceklesirken toplam peynir
kategorisi %1,0 bluylimustur.

- 2019 yilinda %23,0 bliyiime gosteren
toplam kefir kategorisinde gegtigimiz
yil piyasaya sunulan Pinar Kefir GriinQ

2018 2019 ' 2018 2019 tonaj bazinda 6nceki yila kiyasla 2

W Toplam Siit Ciro ~ ® Pinar Ciro Payi | ® Toplam Peynir Ciro @ Pinar Ciro Payi katindan fazla buylimustir.
Nielsen, BINMLHaric
J

/25'1% 23,3%




NET SATISLARIN KIRILIMI

Uriin
Gruplan
Bazinda

Kanal
Bazinda

45,9 milyon Dolar

S. Arabistan 26,9%
Kuveyt 11,8%
Irak 11,1%
BAE 9,2%
Kibris 5,3%
Katar 4,5%
Bahreyn 4,0%
Azerbaycan 3,7%
Diger 23,5%

’ 16%

2019

FINANSALLAR

*Diger
11%

Satlu drunler
89%

*Meyve Suyu,
Soslar, diger

ihracat

Direkt
2%
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FINANSALLAR

GELIR TABLOSU
01.01.2019 01.01.2018

(Milyon TL) 31.12.2019 31.12.2018 Fark Degisim
Net Satislar 1.664,6 1.487,8 176,8 11,9%
Satilan Malin Maliyeti (1.461,5) (1.256,3) (205,3) 16,3%
Ar&Ge Giderleri (14,3) (13,5) (0,8) 6,2%
Satis, Dagit P |

z.a IS, a-gl Im ve Pazarlama (105,7) (98,9) (6,8) 6.9%
Giderleri
Genel Yonetim Giderleri (50,1) (42,4) (7,7) 18,0%
Faaliyet Kari
FAVOK
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Karlarindaki Paylar 4,4 13,6 (9,3) -67,9%
Diger Giderler (Net) 25,6 8,8 16,8 189,7%
Finansal Giderler (Net) (37,6) (62,8) 25,2 -40,1%

Vergi Oncesi Kar
Vergi 9,3 12,7 (3,4) -27,0%

Donem Net Kari




SATISLAR VE KARLILIK - YILLIK

2019

FINANSALLAR

Net Satislar Brit Kar |
milyon TL 17,9%
16,1% 15,9% 15,6%
' | 12,2%
1.488
1.011 1.068 1.240 191,1
162,4
2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019
—FAVOK Net Donem Kari
6,2%
8,7% 5'?%
() 0,
7,/7/, ; 6.9% 7,7% 3.8%
/ 5,3% | 3,3%
2,1%
62,2 u
86,1 49,2
34,7
2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019

FAVOK, diger gelir/giderler harig faaliyet kirina amortisman ve kidem tazminati karsiligi (faaliyet giderleri icerisindeki) ilave edilerek hesapéanm|§t|r.
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FINANSALLAR

SATISLAR VE KARLILIK - CEYREKSEL

Net Satislar \ [ Brit Kar
milyon TL
1.665 15,9% 15,6% 15,5%
1.488 ’ 13 3%
1.240 12,2% =7
9,6%
374 452 433
2017 2018 2019 4C18  4C19  3C19 2017 2018 2019 4C18  4G19  3C19
—FAVOK Y ( Net Donem Kan
8,8%
7,6%
6,9% 10,6%
6,0%
5,3%
3,9%
3,8% 0 3,5%
3,3% 2.1%
HE = B o
2017 2018 2019 4C18 4C19 3C19 2017 2018 2019 4C18 4C19 3C19

FAVOK, diger gelir/giderler harig faaliyet kirina amortisman ve kidem tazminati karsiligi (faaliyet giderleri icerisindeki) ilave edilerek hesapéanm|§t|r.
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FINANSALLAR
FINANSAL RASYOLAR

2015/12 2016/12 2017/12 2018/12 2019/12

Cari Oran 1,16 1,23 1,21 1,07 1,23
Kaldirac Orani 0,34 0,36 0,43 0,44 0,42
K.V. F. Bor¢/Topl. Borg (Fin.) 0,93 0,56 0,64 0,81 0,44
Net Fin. Borg/FAVOK 0,28 0,82 1,29 1,49 1,57
Net Fin. Borg/Ozkaynak 0,05 0,12 0,21 0,17 0,15
Ozsermaye Karliligi (ROE) 11,1% 10,2% 7,3% 6,7% 3,9%

YATIRIM HARCAMALARI

2015 2016 2017 2018 2019
Yatirim Harcamalari 19mTL 65 mTL 55mTL 68 m TL 14,5m TL
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2019

ORTAKLIK YAPISI
PINAR SUT
ORTAKLIK YAPISI
(%)

Pay Oram Pay Tutar

Pay Sahibi (%) (TL)

YASAR HOLDING A.S. 61,41 27.603.901,57

DIGER 38,59 17.347.149 68

DIGER Toplam 100,00 4£4.951.051,25

38,59

YASAR HOLDING
A.S.

61,41

Pinar Siit'in paylan Bersa istanbul Ana Pazar - Grup 1'de "PNSUT"
semboluyle islem gormektedir.
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2019

YASAL UYARI VE ILETiSIM

Bu sunum hisse senetlerinin alinip satilmasi ile ilgili bir teklif ya da 6neri niteligi tasimaz ve hicbir hukuki anlasma ya
da sozlesmeye baz olusturmaz. Sunumda sirket yonetiminin gelecekte olmasi muhtemel olaylara iliskin bugiinkii
goruslerine yer verilmistir. Tahminler temel mantik kurallarina dayandirilmasina ragmen, degiskenler ve tahminlere
baz olusturan varsayimlardaki degisiklikler tahminlerden 6nemli oranda sapmalara sebep olabilir. Ekteki sunumun
yatirim amagh kullanilmasina bagli olarak olusabilecek herhangi bir zarardan Pinar Siit Mamulleri San. A.S. ile
istirakleri, danismanlari, yoneticileri ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz.

Sirketin mali tablolarina www.kap.gov.tr ve www.pinar.com.tr internet sitelerinden erisim saglanabilir.

Yatinmai iliskileri Bolimii
Tel: +90 232 495 00 00

Faks: +90 232 484 17 89
yatirimciiliskileri@pinarsut.com.tr

http://yatirim.pinar.com.tr/yatirim.aspx
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