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SEKTOR DINAMIKLERI — URETIM VE MALIYET ar
S

Gida ve alkolsiz icecekler grubu fiyatlari mart ayinda yiizde 3,84 oraninda artmis, grup
yillik enflasyonu 1,44 puan disisle ylzde 67,89 olmustur. Yillik enflasyon, islenmemis
gidada 0,19 puan azalisla ylizde 65,94, islenmis gidada ise 2,19 puan disusle ylizde
71,68 olarak gergeklesmistir. (TCMB-Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti, 3 Mayis 2023)

* Gida ve alkolsiiz igecek yillik enflasyonu taze meyve ve sebze enflasyonuna bagl olarak
gerilerken meyve ve sebze disinda kalan gida kalemlerinde yillik enflasyon gérece
yuksek seyrini korumustur. Cig st fiyatlarindaki ylkselis neticesinde sut ve st Urinleri
fiyatlari artis gostermistir. (TCMB-Enflasyon Raporu 2023-I1, 4 Mayis 2023)

* Ulusal Sut Konseyi %3,6 yag ve %3,2 protein igeren ¢ig sut fiyati 7,50 TL" den, 15 Ekim
2022 tarihi itibari ile 8,50 TL' ye yiikseltilmigtir.

— Enflasyon ve Cig Sut Fiyatlari Gelisimi
y Cig y 3 TUIK, USK
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SEKTOR DINAMIKLERI — URETIM VE MALIYET PINGR
S

Toplam Siit ve Toplam Peynir Cirosu ve Tonaji
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Toplam St Toplam Peynir Toplam St Toplam Peynir
Tiirkiye’de Siit Uriinleri Uretimi TOIK, bin ton
=1 . * Son yayinlanan TUIK verilere gére 2023 yili ilk {i¢ ayinda ticari st
2002 isletmelerinde 2,58 milyon ton inek siiti toplanmistir. (2022-03: 2,48
1.126 5102 202203 milyon ton)
T * Onceki yilin ayni ddnemine gore; tereyagi liretimi %27, azalirken
726 701 ayran Uretimi %1 ve yogurt Gretimi %2, inek peyniri %8, icme stti
uretimi ise %11 oraninda artmistir. (TUIK, Siit ve Siit Urtnleri Uretimi, Mart
2023)
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SEKTOR DINAMIKLERI — TUKETIM VE PAZAR

Ambalajli Uriinlerin Miktar Payi

Siit Peynir

B 2021 2022

Ambalajli Uriinlerin Penetrasyonu

96,6%

Siit (UHT) Peynir

Sutlii Uriinler Pazan Ciro Kirthmi
Nielsen, iM Harig,
2023-03

Ayran
Tereyag 4%
9%

Sut

25%

Yogurt
17%

Peynir
45%

* 2023 yili 1. ¢eyrek Nielsen verilerine gore siitlii Uriinler pazan (sit,
peynir, yogurt, ayran, tereyagi) onceki yilin ayni donemine kiyasla
tonaj bazinda %3 artarken, ciro bazinda %127 buyiiyerek 8,9 milyar

TL'ye ulagmistir. (Nielsen, indirim Marketler Harig, 2023-03)



PINAR SUT FAALIYETLERI ar
S

Pinar Suit 2023 yilinin ilk ceyreginde cirosunu %88,62 oraninda artirdi.

e 2023 yili ilk tg aylik sonuclarina gore, sirketimizin net satis gelirleri 2022 yilinin ilk ¢
aylik donemine gore % 88,62 artarak 1.956 milyon TL olarak; net donem kari 58,8
milyon TL olarak gerceklesmistir.

e Sirketimizin 2023 yili ilk G¢ aylik doneminde gerceklesen yatirimlarin toplam tutari
14,7 milyon TLye ulasti.

Global pazarlardaki ticarette ilk siralarda Irak, Birlesik Arap Emirleri, Kuveyt,
Azerbaycan, KKTC yer alirken, Amerika, Cin ve Katar da ihracat yapilan onemli
pazarlar arasinda bulunmaktadir.

Arnavutluk, isvec, Sierra Leone, Tayland’a ihracat yapamaya
baslayan Pinar Sut’in ihracat yaptig llke sayisi toplamda 35’
ulasmstir.

Pinar Sut 2023-03’de Turkiye toplam sut UGrinleri ihracatinin ciro
bazinda ise %17,5’sine imza atmistir.

35 8,8
Ulkeye ilyon TL N . " A
hracat o 35 {lkeye ihracat yapan Pinar Sit, 2023 yilinin ilk ¢ aylik

doneminde gecen yilin ayni donemine paralel olarak 8,8 milyon
USD ihracat geliri elde etti.




PAZARDAKI KONUM

Uriinler Bazinda Pazar Paylari ) Pinar Siit ve Rakipler
Nielsen, IM Harig,
2023-1C
Uriin Pazar Payi Pozisyon

Toplam UHT Sut 19,4% Lider
UHT Light Siit 25,1% ikinci

Cocuk Suta 56,3% Lider
e ———d "] i B 0

® En Yakin Rakip

Nielsen, iM Harig,
2023-1¢

Toplam Peynir 9,7% Uclinci
Siiriilebilir Peynir 28.3% Lider Toplzrrl UHT UHT Light St Cocuk Siiti  Protein Siit Taze Peynir SUzme
at Peynir
Taze Peynir 44,1% Lider
Labne 35,8% Lider
Siizme Peynir 24,4% ikinci

* Pinar Sut, Grln gruplari bazinda bircok kategoride liderligini stirdtruyor.

° Pinar Sut, inovatif projeler isiginda gelistirdigi yeni Urlnlerini tlketicileri ile
bulusturmaya devam ediyor.




PAZARDAKI KONUM ar
ALY

ODULLER

* Yildiz Teknik Universitesi Gida ve Saglikli Beslenme kuliibii tarafindan 36 farkli kategoride, 18-26 i p'";fﬁgi‘:.ﬁgj’:gﬁ;ﬁ“}'
yas grubu Z kusagindan yaklasik 40 bin Yildiz Teknik Universitesi 6grencisinin oylari ile belirlenen
Gidanin Yildizlari Odiil Téreninde Pinar, 2022 yilinin Peynir ve Siit kategorilerinde Gidanin Yildizi
secildi.

* Pinar Siit Ege ihracatgi Birlikleri tarafindan verilen édiillerde Ege Bolgesi’nde Siit ve siit iiriinleri
kategorisinde en yiiksek ihracat yapan sirket odiilliniin sahibi oldu.

* Pinar Sut, Surdirilebilirlik Akademisi tarafindan ilk kez diizenlenen “Siirdiiriilebilir Gida Odilleri”
odil téreninde  Siirdiiriilebilir Gida igin is Birligi kategorisinde Pinar Enstitiisii tarafindan
ylaritilen  “StGtimizin Gelecegi Bilingli Ellerde” projesi ile 06dilin sahibi oldu.

Pinar Sut SIAL CHINA 2023’e katildi.

Saglikl ve mutlu nesiller icin tiketicilerini 50 yildir saglikl, lezzetli, yenilikgi ve kaliteli Grtinlerle bulusturan Pinar Siit,

23 yildir da Cin yiyecek ve icecek pazarinda derinlemesine deneyim kazanmis SIAL CHINA 2023’e katildi.

Kiresel gida endustrisine yon veren fuara katilan Pinar Sit, Superior Taste 6dilli Kurutulmus Domatesli Labne basta
olmak Uzere tiim Pinar Labne ve Aromali Labne gesitleri, Pinar Beyaz, Proteinli Siit ve Slizme Peynir, Taze Kasar, Uzun
Omiirli Sitler, Protein Siit ve Fonksiyonel Siit gibi pek ¢ok iriinii ile SIAL CHINA'da ziyaretgiler tarafindan biyiik ilgi
gordu.




PAZARDAKI KONUM

TOPLUMSAL KATKI

Gergeklestirilen sosyal sorumluluk projeleri toplumsal gelisime destek ilkesinin 6nemli ve
vazgecilmez bir aracidi. Pinar Sut olarak toplumsal gelisimin egitimli, kalttrld, sporla i¢ ice
blylyen, cevreye ve topluma duyarli nesiller ile mimkin olabilecegine inanarak saglkli ve mutlu
nesiller yetistirme misyonunu benimsiyoruz. Kiltiir, sanat ve spor alanlarinda geleneksel hale

gelen projelerimiz ile toplum icin deger lGretmeye devam ediyoruz.

* Pinar Cocuk Resim Yarismasi: 1981 yilinda ilkini gerceklestirdigimiz ve 41 yildir araliksiz devam
eden “Uluslararasi Pinar Cocuk Resim Yarismasi” ile ¢ocuklarimizin duygu ve dustncelerini
renklerle ifade etmelerine ve bedensel gelisimleri kadar zihinsel ve sosyal gelisimlerine de katki
saglamayi amacliyoruz. Turkiye’nin en genis katiliml cocuk resim yarismasi olan projemiz, bu
gline kadar 4 milyondan fazla cocugun resimleriyle kendilerini ifade etmelerini sagladi. Her yil
farkh bir tema ile diizenledigimiz yarismamizi bu sene sirdurulebilirlik konusuna dikkat cekmek
icin “Benim Gozimden Dinya” temasi ile dizenledik.
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PAZARDAKI KONUM ar
S

TOPLUMSAL KATKI

* Pinar Cocuk Tiyatrosu: Cocuklarin kisisel gelisimlerine katki saglamak ve yaraticiliklarina destek
olmak, tiyatro izleme imkani olmayan cocuklari tiyatroyla tanistirmak amaciyla kurulan
Uluslararasi Stevie Odiillii Pinar Cocuk Tiyatrosu ile 1987 yilindan bugiine kadar Tiirkiye’nin dért
bir yanindaki ¢ocuklari tiyatronun ilham veren dinyasi ile bulusturuyoruz. Turkiye’nin 81 ilini
gezen ilk cocuk tiyatrosu olan Pinar Cocuk Tiyatrosu bugiin yerlesik oyunlarini izmir’de
sergiliyor. Minik tiyatro severlerle Ucretsiz olarak bulusan tiyatro yil icinde Tirkiye’nin cesitli
illerinde gerceklestirilen Tiyatro festivallerine katiliyor. Ayrica her yil yaz turnesi ile tiyatroya
ulasmakta zorluk ¢eken koylerde cocuklarla bulusuyoruz.

* Pinar Karsiyaka: Toplumun bedensel ve zihinsel gelisimine katki saglamayi hedefleyen bir marka
olarak, kuruldugumuz 1973 yilindan bugtine saglkli ve mutlu nesiller yetistirme misyonumuz ile
spora destegimizi sirdlridyoruz. Basketboldan futbola pek cok alanda destek olurken 1998
yilindan bu yana da Pinar Karsiyaka Basketbol Takimi’nin ana sponsorlugunu ustleniyoruz.
Kurucumuz ve Onursal Baskanimiz Selcuk Yasar’in liderliginde izmir’in bir basketbol sehri
olmasi, izmir halkinin, cocuklarin ve genclerin sporla bitiinlesmesi amaciyla spora sagladigimiz
destegi ve katkiyi 60 yildan fazladir devam ettiriyoruz.Pinar Karsiyaka Basketbol Takimi’'na
sagladigimiz destegin yani sira 24 yilda Pinar KSK Basketbol subesiyle birlikte altyapida ve Cigli
Selcuk Yasar tesisleri ile tlkemizin farkh sehirlerindeki 10 spor okulunda 30 binin Uzerinde
cocuga spor yapma imkani saglandik. Bu spor okullarindan yetisen pek ¢cok basketbol oyuncusu,
Turk ve dinya basketboluna degerli katkilarda bulundu ve bulunmaya devam ediyor.

i1




FINANSAL SONUCLAR
2023 - 03

A



2022-2C FINANSAL SONUCLAR

Net Satislarda Briit Karda
Artis Artis

+% 88,6 +% 25,7

Net Donem FAVOK
Kar Artis

58,8 M TL +% 12,4

Dolar
Bazinda
ihracat
Cirosu 8,8 M
USD

Grafik 2023-1¢ ile bir énceki yilin ayni dénemine gére kiyaslamayi géstermektedir.

31.03.2023 itibatiyle Net Satislar 2022 yili ayni
dénemine gore %89 artis gostererek 1.956,3 Milyon TL
olarak gerceklesmistir.

31.03.2023 itibatiyle Brit Kar 2022 yili ayni dénemine
gore %26 artis gostererek 224,8 Milyon TL olarak
gerceklesmistir.

31.03.2023 itibatiyle ihracat Cirosu 2021 yili ayni
donemine gore %33 artis gostererek 27,4 Milyon S
olarak gerceklesmistir
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2023-03 FINANSAL SONUGLAR — NET SATISLARIN KIRILIMI

Uriin Gruplar Bazinda

*Diger
8%

Sutlh trinler
92%

*Meyve Suyu,
Soslar, diger

Kanal Bazinda

lhracat
8%

Direkt
3%
Yasar Birlesik
Pazarlama
89%
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2023-03 FINANSAL SONUCLAR — GELIR TABLOSU

01.01.23 01.01.22
(Milyon TL) 31.03.23 31.03.22 Fark Degisim

Net Satislar

Satilan Malin Maliyeti (1.731,5) (858,3) (873,2) 101,7%
Briut Kar

Ar&Ge Giderleri (12,0) (6,1) (5,9) 96,2%

Satis, Dagitim ve Pazarlama Giderleri  (83,9) (59,8) (24,0) 40,2%

Genel Yonetim Giderleri (37,0) (24,1) (13,0) 53,9%

Faaliyet Kari

FAVOK

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen

Yatirimlarin Karlarindaki Paylar (3,2) 3,7 (6,9) -187,4%
Diger Gelir/Gider (Net) 24,1 35,5 (11,4) -32,1%
Finansal Gelir/Gider (Net) (44,1) (31,4) (12,7) 40,4%

Vergi Oncesi Kar
Vergi (9,9) (15,9) 5,9 -37,3%

Donem Net Kari

Diger gelir/gider kalemi esas faaliyetlerden diger gelir/gider ve yatirim faaliyetlerinden gelir/gider kalemlerinin netlestirilmesi ile hesaplanmistir.

15



FINANSAL SONUGLAR — SATISLAR VE KARLILIK YILLIK

Net Satislar Briit Kar
milyon TL 15,6%

12,2% 12,9% 13,0%
\

231,6
203,1 262,1

5.831

1.488 1.665 2.028 2.682

2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022
FAVOK Net Donem Kari
7,7% 6,9%

o 6,1% L

5,1% >,3% 4,4%
403,3 3,3%
2,1% 2,0%

2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022

FAVOK, diger gelir/giderler hari¢ faaliyet kdrina amortisman ve kidem tazminati karsihdi (faaliyet giderleri icerisindeki) ilave edilerek hesaplanmstir.
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2023-03 FINANSAL SONUGCLAR — SATISLAR VE KARLILIK CEYREKSEL

Net Satislar Briit Kar
milyon TL 2.682 17,2%
2.028 9 13,0%
1.956 12,9% .
1,665 1.704 11,5% 11,1% 11,5%
] B I I I I
2020 2021 2022 4C22 1C23 1G22 2020 2021 2022 4C22 1C23 1C22
FAVOK Net Donem Kari
10,7% 10,0%
7,8%
6,1% 6,4% 6,4% 4 4%
5,3% 5,3% 0 . .
> 0% 3,0% 3,0%
2020 2021 2022 4C22 1C23 1C22 2020 2021 2022 4G22 1¢23 1G22
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FAVOK, diger gelir/giderler hari¢ faaliyet kdrina amortisman ve kidem tazminati karsihdi (faaliyet giderleri icerisindeki) ilave edilerek hesaplanmstir.



2023-03 FINANSAL SONUCLAR - BILANCO PINGR
S

BILANCO - AKTIFLER

Milyon TL
DONEN VARLIKLAR 31.03.2023 31.03.2022 Degisim (%)
Nakit ve Nakit Benzerleri 193 5 3962%
Ticari Alacaklar 1.664 1.066 56%
Diger Alacaklar 843 68 1141%
Stoklar 926 426 118%
Pesin Odenmis Giderler 9 7 17%
Diger Donen Varliklar 149 86 74% * 31.12.2022 tarihi itibariyle bagimsiz degerleme
ARA TOPLAM 3.784 1.658 128% kurulusu (TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.)
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 3.784 1.658 128% tarafindan yapilan degerlemeler sonucunda
Maddi Duran Varliklar’in deger artisi 1.336,4
DURAN VARLIKLAR 31.03.2023 31.03.2022 Degisim (%) milyon TL olarak gerceklesmistir.
Finansal Yatirimlar 418 199 110%
Diger Alacaklar 0 8 -98%
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 540 268 102%
Maddi Duran Varliklar 2.959 1.633 81%
Kullanim Hakki Varliklari 18 13 35%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 14 14 2%
Pesin Odenmis Giderler 1 1 10%

TOPLAM DURAN VARLIKLAR

TOPLAM VARLIKLAR
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BILANCO - PASIFLER Milyon TL

Kisa Vadeli Yukiimliliikler 31.03.2023 31.03.2022 Degisim (%)
Kisa Vadeli Bor¢glanmalar 1.656 511 224%
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 64 56 15%
Ticari Borglar 1.605 816 97%
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda 23 12 94%
Diger Borglar 210 71 194%
Diger Kisa Vadeli Yuktumlultkler 33 12 175%

TOPLAM KISA VADELi YUKUMLULUKLER

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 31.03.2023 31.03.2022 Degisim (%)
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 27 69 -61%
Ticari Borglar 0 6 -100%
Uzun Vadeli Karsiliklar 157 >8 169% « 2022 yil sonu itibariyle gerceklesen Maddi Duran

Ertelenmis Vergi YukimlGligu 232 198 17% T . .
A T S T I T Varliklar’a iliskin 1.336,4 milyon TL tutarindaki

TOPLAM YUKUMLULUKLER deger artisinin 1.160,4 milyon TUsi Ozkaynaklara,
kalan kismi ise (176 milyon TL) Ertelenmis Vergi

Ozkaynaklar . 31.03.2023 31.03.2022 Degisim (%) Yukumluluéu hesabina kayded||m|§t|r
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 3.729 1.986 88%
Odenmis Sermaye 45 45 0%
Sermaye Diizeltme Farklar 17 17 0%
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak

Birikmis Diger Kapsaml Gelirler (Giderler) 2.835 1.323 114%
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak

Birikmis Diger Kapsaml Gelirler (Giderler) 49 36 38%
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 92 73 27%
Diger Kazanglar (Kayiplar) 0 -1 -50%
Gecgmis Yillar Karlari veya Zararlari 633 413 53%
Net Donem Kari veya Zarari 59 81 -27%

TOPLAM OZKAYNAKLAR

TOPLAM KAYNAKLAR 19



2023-03 YABANCI PARA POZISYONU

YABANCI PARA POZISYONU 2023

(Ocak-Mart Donemi) USD (orjin para) EUR (orjin para) USD Karsiligi
Nakit ve Nakit Benzerleri 0 0 0
Ticari Alacaklar 25.058 42 25.103

Varliklar Toplami
Ticari Borglar 1.100 3.584 4.995
Yikuamliliikler Toplami 1.100 3.584 4.995

OPERASYONEL YP POZISYONU

Finansal Borglar 0 1.097 1.192
FINANSAL YP POZISYONU

TOPLAM YABANCI PARA POZISYONU -4.640

DOViZLi ALISLAR ve SATISLAR 2023
(Ocak-Mart Donemi) USD (orjin para) EUR (orjin para) USD Karsiligi

ihracat 8.195 0 8.195
Dovizli Satis Gelirleri Yurt ici Dovizli Satislar
Toplam Davizli Satis

Dévizli Hammadde, Ambalaj, [HNS 0 506 542
Yardimci Malzeme ve Ticari NN\ uEl
Mal Alimlari Toplam Dovizli Allm

TOPLAM DOVIZLi ALISLAR ve SATISLAR

* Pinar Sit’lin acgik pozisyonu ve
operasyonel déviz agigi
bulunmamaktadir.

e Pinar SGt’lGn 31 Mart 2022 tarihi
itibariyle doviz cinsinden Parasal
Finansal Varhgi (Kasa, Banka hesaplari
dahil) bulunmaktadir.

e Ocak—Mart 2023’te 8,2 m S ihracat
geliri, 7,9 m S karsihgi dovizli alimi
bulunmaktadir.
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2023-03 FINANSALLAR

FINANSAL RASYOLAR

2018/12 2019/12 2020/12 2021/12 2022/12 2023/03
Cari Oran 1,07 1,23 1,10 1,12 1,11 1,05
Kaldirag Orani 0,44 0,42 0,45 0,42 0,43 0,52
K.V. F. Borg/Topl. Borg (Fin.) 0,81 0,44 0,74 0,86 0,98 0,98
Net Fin. Borg/FAVOK 1,14 1,62 2,85 2,91 3,40 12,65
Net Fin. Borg/Ozkaynak 0,17 0,15 0,29 0,24 0,34 0,42
Ozsermaye Karlilig (ROE) (%) 6,69 4,13 4,10 7,79 12,82 12,53

YATIRIM HARCAMALARI

2019

2020

2022 2023-03

Yatirim Harcamalari 67,6 mTL 14,5mTL

47,1 mTL

56,0 mTL 77,1 mTL 14,7 mTL

KREDiI DERECELENDIRME NOTU

JCR Eurasia Rating tarafindan 31 Ocak 2023 tarihinde verilen kredi

derecelendirme notu;

* Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A (tr) / (Stabil Goriiniim)

* Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1 (tr) / (Stabil G6ériiniim)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Not
(Negatif Goriiniim)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB

GOriiniim) :
) JCR Eurasia
“}CR-EF, Geaup of Japan Credit Rating Agency, Lid?




ORTAKLIK YAPISI & PAY FIYATI GELISiMI

PINAR SUT
ORTAKLIK YAPISI (%)

DIGER

YASAR HOLDING

61,41

PINAR SUT PAY FiYATI, BiST-GIDA VE BiST-TUM

ENDEKSI GELISIMI

Sol Eksen Endeksler

6.400
5.900
5.400
4.900
4.400
3.900
3.400
2.900
2.400
1.900

——XUTUM ——XGIDA ——PNSUT

78,00
70,00
62,00
54,00
46,00
38,00
30,00
22,00
14,00

Pay Orani Pay Tutar
Pay Sahibi (%) (TL)
YASAR HOLDING A.S. 61,41 27.603.901,57
DIGER 38,59 17.347.149,68

Toplam 100,00

44.951.051,25

* Borsa istanbul Sembolii: PNSUT

Borsa istanbul’da bulundugu Pazar: Yildiz Pazar
ilk islem tarihi: 3 Subat 1986

Kurumsal Derecelendirme Notu : 9,35




YASAL UYARI VE iLETiSiM BILGILERI

Bu sunum hisse senetlerinin alinip satilmasi ile ilgili bir teklif ya da 6neri niteligi tasimaz ve hicbir hukuki anlasma ya da s6zlesmeye
baz olusturmaz. Sunumda sirket yonetiminin gelecekte olmasi muhtemel olaylara iliskin bugtinkii gorislerine yer verilmistir.
Tahminler temel mantik kurallarina dayandirilmasina ragmen, degiskenler ve tahminlere baz olusturan varsayimlardaki degisiklikler
tahminlerden 6nemli oranda sapmalara sebep olabilir. Ekteki sunumun yatirim amacli kullanilmasina bagl olarak olusabilecek
herhangi bir zarardan Pinar Sit Mamulleri San. A.S. ile istirakleri, danismanlari, yoneticileri ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz.

Sirketin mali tablolarina www.kap.org.tr ve www.pinar.com.tr internet sitelerinden erisim saglanabilir.
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