FINANSAL SUNUM
2024-06



ICINDEKILER




BIR BAKISTA PINAR SUT

+20

URETICIDEN
CiG sOT TEDARIKI

111.095

Hz

KAPALI
ALAN

Gelir Tablosu
Rasyolari

Bilango
Rasyolari

+155

SATIS
NOKTASI

[ =]

T
o

z—-

357.360

H2

TOPLAM

URETIM ALANI

3

FARKLI LOKASYONDA
URETIM TESsIsi

01.01.2024-30.06.2024

30

ULKEYE
iHRACAT

%17,5

TURKIYE SUT VE
SUT URUNLERI
IHRACAT PAYI

01.01.2023-30.06.2023

CirO

5.7

MILYAR
TL

IHRACAT

15.4

MILYON
DOLAR

BRUT KAR

636.6

MIiLYON

TL

YATIRIM TUTARI

310.8

MILYON

TL

Brit Kar Marj 11,1% 6,4%
Faaliyet Kar Marji 0,3% -1,8%
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30.06.2024 31.12.2023
Cari Oran 1,0 1,0
Asit Test Orani 0,6 0,7
Kaldirag Orani 0,5 0,4
Bor¢/Ozkaynaklar 1,0 0,8




SEKTOR DINAMIKLERI — URETIM VE MALIYET

ilk ceyrekte, yillik bazda manset enflasyonun {izerinde seyreden gida enflasyonu nisan ayinda
manset enflasyonun sinirli bir miktar altinda gerceklesmistir.

Bu ddénemde sebze fiyatlari tarihsel ortalamasina yakin bir oranda artis gosterirken meyve
fiyatlari egiliminin Uzerinde bir oranda ylkselmistir. Yilin ilk c¢eyreginde gida fiyat
gorinimiinde 6ne gikan ana unsur kirmizi et fiyatlari olmustur. Ceyreklik bazda gliglenen taze
meyve ve sebze disi gida fiyatlarinin gérinimiinde, et fiyatlarina ek olarak, bakliyat, alkolsiiz
icecekler, piring, stt ve sut Grlnleri ile sivi yag Urunlerindeki fiyat gelismelerinin etkisi belirgin
olmustur. Piring fiyatlar Gzerinde dis fiyatlarin da etkisi gozlenirken ¢ig sut referans fiyatina
ocak ayinda yapilan artisin (ylzde 17,4) sit ve sit Grlnleri fiyatlarina etkileri ilk ceyrekte
izlenmistir. (TCMB-Enflasyon Raporu 2024-I1, Mayis 2024)

Ulusal Sut Konseyi %3,6 yag ve %3,2 protein igeren ¢ig sut fiyati 13,50 Tl'den, 1 Mayis 2024
tarihiitibari ile 14,65 TL ye yiikseltilmistir.

Enflasyon ve Cig Siit Fiyatlari Gelisimi
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SEKTOR DINAMIKLERI — URETIM VE MALIYET PINGR
S
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202306 ticari siat isletmelerinde 5,7 milyon ton inek suti
11695220 ™ 2024-06 toplanmistir. (2023-06: 5,3 milyon ton)

* Onceki yilin ayni ddnemine gore; tereyagi tretimi %12,3,

ayran Uretimi %14,7 ve yogurt Uretimi %10, inek peyniri
%5,7, icme sutu Uretimi ise %2,3 oraninda artmistir. (TUIK,
I Sut ve Sit Uriinleri Uretimi, Haziran 2024)
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SEKTOR DINAMIKLERI — TUKETIM VE PAZAR

Sitlii Uriinler Pazari Ciro Kirithmi

Nielsen, iM Harig,
2024-06
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2024 yili 2. ¢eyrek Nielsen verilerine gore sutlii Uriinler
pazari (sut, peynir, yogurt, ayran, tereyagi, krema,
kefir) énceki yilin ayni donemine kiyasla ciro bazinda
%67,95 biiyiiyerek 32.4 milyar TLl'ye ulasmistir.

Onceki yilin ayni dénemine kiyasla ciro bazinda;

Suat drtnlerinde 58%

Peynir urtnlerinde 66,69%
Krema Urtnlerinde 92,86%
Yogurt Grlinlerinde 73,78%
Ayran urlnlerinde 87,34%
Tereyagi urlinlerinde 69,49%

Kefir Grinlerinde 103,47% artis gerceklesmistir.
(Nielsen, indirim Marketler Harig, 2024-06)



PINAR SUT FAALIYETLERI ar
S

30 Pinar Siit 2024 yilinin ilk alti ayinda briit kar marjini bir dnceki yilin ayni

175 Iﬂ;I;ECt\ET dénemine gére %4,7 oraninda artirdi.
%L/,

SUT URUNLERI e 2024 yili ilk alti ayhk sonuglarina gore, sirketimizin net satis gelirleri 5.7 milyar TL olarak; esas

IHRACATINDAKI faaliyet kar1 100.2 milyon TL olarak gerceklesmistir.
PAY ORANI

e Sirketimizin 2024 yih ilk alti aylik doneminde gergeklesen yatirimlarin toplam tutari 310.8
milyon TLl'ye ulasti.

IHRACAT

* Pinar Sit, yurt disi satislarinin %50°den fazlasini Korfez (lkelerine (BAE, Irak, Kuveyt, Bahreyn, Umman, Katar,
Urdiin, Suudi Arabistan) gerceklestirirken KKTC, ABD, Kuzey Afrika Ulkeleri (Misir, Cezayir, Libya ve Fas), BDT
Ulkeleri (Azerbaycan, Rusya, Giircistan, Ozbekistan, Tirkmenistan, Kazakistan), Avrupa Birligi, Kosova,
Arnavutluk, Cin, Mauritius, Kanada ve Tayland Sirket‘in global pazarlarda ihracat yaptigi énemli Ulkeler
arasinda bulunuyor.

® Pinar Sut 2024 yilinin ilk alti ayinda 15.422.821 USD’lik ihracat gerceklesmis ve toplam Turkiye sit Grinleri
ihracatinin ciro bazinda %17,5’sine imza atmistir.




PAZARDAKI KONUM

Uriinler Bazinda Pazar Paylari : Pinar Sut ve Rakipler ——
Nielsen, IM Harig, Nielsen, IM Haric,
.. - 2024-
Uriin Pazar Payi Pozisyon 2024-6A D26
_, A W Pinar ® En Yakin Rakip
Toplam UHT Sit 20,3% Ikinci
UHT Sade 17,3% ikinci
UHT Light Sit 19,8% Lider
Cocuk Siti 54,4% Lider L - -
Protein Sut 60,1% Lider - _ - [
Laktozsuz Siit 30,2% Lider Toplam UHT Sade UHT Light Cocuk Protein Laktozsuz Toplam Taze Labne
, L UHT Siit Siit Sitii Sut Siit Peynir  Siiriilebilir  Peynir
Toplam Peynir 7,6% Uglnci Peynir
Sirdlebilir Peynir 26,5% Lider
Taze Peynir 43,6% Lider
Labne 32,0% Lider
Siizme Peynir 17,3% Ugiincii

* Pinar Sut, Grln gruplari bazinda bircok kategoride liderligini stirdtruyor.

° Pinar Sut, inovatif projeler isiginda gelistirdigi yeni Urlnlerini tlketicileri ile
bulusturmaya devam ediyor.




PAZARDAKI KONUM ar
ALY

TOPLUMSAL KATKI

Gergeklestirilen sosyal sorumluluk projeleri toplumsal gelisime destek ilkesinin onemli ve
vazgecilmez bir aracidi. Pinar Sut olarak toplumsal gelisimin egitimli, kalttrli, sporla i¢ ice
blylyen, cevreye ve topluma duyarli nesiller ile mimkin olabilecegine inanarak saglkli ve mutlu
nesiller yetistirme misyonunu benimsiyoruz. Kiltiir, sanat ve spor alanlarinda geleneksel hale

gelen projelerimiz ile toplum icin deger liretmeye devam ediyoruz.

* Pinar Cocuk Resim Yarismasi: 1981 yilinda ilkini gerceklestirdigimiz ve 41 yildir araliksiz devam
eden “Uluslararasi Pinar Cocuk Resim Yarismasi” ile ¢ocuklarimizin duygu ve dustncelerini
renklerle ifade etmelerine ve bedensel gelisimleri kadar zihinsel ve sosyal gelisimlerine de katki
saglamayl amacliyoruz. Turkiye’nin en genis katilimli cocuk resim yarismasi olan projemiz, bu
gline kadar 4 milyondan fazla cocugun resimleriyle kendilerini ifade etmelerini sagladi. Her yil
farkh bir tema ile diizenledigimiz yarismamizi bu sene sirdirulebilirlik konusuna dikkat cekmek
icin “Benim Goziimden Diunya” temasi ile dizenledik.




PAZARDAKI KONUM ar
ALY

TOPLUMSAL KATKI

* Pinar Cocuk Tiyatrosu: Cocuklarin kisisel gelisimlerine katki saglamak ve yaraticiliklarina destek
olmak, tiyatro izleme imkani olmayan c¢ocuklari tiyatroyla tanistirmak amaciyla kurulan
Uluslararasi Stevie Odiillii Pinar Cocuk Tiyatrosu ile 1987 yilindan bugiine kadar Tiirkiye’nin dort
bir yanindaki ¢ocuklari tiyatronun ilham veren diinyasi ile bulusturuyoruz. Tirkiye’nin 81 ilini
gezen ilk cocuk tiyatrosu olan Pinar Cocuk Tiyatrosu bugiin yerlesik oyunlarini izmir’de sergiliyor.
Minik tiyatro severlerle Ucretsiz olarak bulusan tiyatro yil iginde Tirkiye’'nin gesitli illerinde
gerceklestirilen Tiyatro festivallerine katiliyor. Ayrica her yil yaz turnesi ile tiyatroya ulasmakta
zorluk ceken kdylerde ¢ocuklarla bulusuyoruz.

* Pinar Karsiyaka: Toplumun bedensel ve zihinsel gelisimine katki saglamayi hedefleyen bir marka
olarak, kuruldugumuz 1973 yilindan bugine saglikli ve mutlu nesiller yetistirme misyonumuz ile
spora destegimizi surdlrlyoruz. Basketboldan futbola pek c¢cok alanda destek olurken 1998
yilindan bu yana da Pinar Karsiyaka Basketbol Takimi’'nin ana sponsorlugunu ustleniyoruz.
Kurucumuz ve Onursal Baskanimiz Selguk Yasar’in liderliginde izmir’in bir basketbol sehri olmasi,
izmir halkinin, cocuklarin ve genclerin sporla biitiinlesmesi amaciyla spora sagladigimiz destegi ve
katkiyi 60 yildan fazladir devam ettiriyoruz.Pinar Karsiyaka Basketbol Takimi’na sagladigimiz
destegin yani sira 24 yilda Pinar KSK Basketbol subesiyle birlikte altyapida ve Cigli Selcuk Yasar
tesisleri ile Glkemizin farkh sehirlerindeki 10 spor okulunda 30 binin lGzerinde cocuga spor yapma
imkani saglandik. Bu spor okullarindan yetisen pek cok basketbol oyuncusu, Tirk ve diinya
basketboluna degerli katkilarda bulundu ve bulunmaya devam ediyor.
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2024-06 FINANSAL SONUGLAR — NET SATISLARIN KIRILIMI
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2024-06 FINANSAL SONUCLAR — GELIR TABLOSU ar
S

01.01.24 01.01.23

(Milyon TL) 30.06.24 30.06.23 Fark Degisim

Net Satiglar

Satilan Malin Maliyeti (5.107,8) (6.614,9) 1.507,1

Brit Kar 636,6 451,2 185,4

Ar&Ge Giderleri (50,5) (48,4) (2,0) 4,2%
Satis, Dagitim ve Pazarlama Giderleri (372,3) (346,0) (26,4) 7,6%
Genel Yonetim Giderleri (198,9) (185,5) (13,4) 7,2%

Esas Faaliyetlerden Diger Gelir/Gider (Net) 85,3 259,8 (174,5) -67,2%

Faaliyet Kan -23,5%
FAVOK 200,6%
Yatirim Faaliyetlerinden Gelir/Gider (Net) 16,5 32,4 (15,9) -49,1%
OAzkaynak Y?ntemlyle Degerlenen Yatirimlarin (54,7) 12,6 (67,3)

Karlarindaki Paylar -535,0%
Parasal Kazanc ve Kayiplar 258,4 417,0 (158,6) -38,0%
Finansal Gelir/Gider (Net) (644,5) (213,0) (431,5) 202,6%

Vergi (189,6) (107,8) (81,8) 75,9%
Donem Net Kar (513,7) -288,7%
Pay Basina (Kayip)/Kazang -11,4283 -288,7%

Onemli Uyani: Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 28.12.2023 tarih ve 81/1820 sayili Karari uyarinca, ihraccilar ve sermaye piyasasi kurumlari, 2023 yili mali tablolarini UMS-29 enflasyon muhasebesi
hiikiimlerine uygun olarak hazirlayacaklardir. Buna gére, karsilastirmali 6nceki dénem finansal sonuglara iliskin hazirlanan bu Yatirrmcr Sunumu, UMS-29 enflasyon muhasebesi hiikiimleri uygulanarak
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari uyarinca hazirlanan denetlenmis finansal bilgilerini icermektedir.
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FINANSAL SONUGLAR — SATISLAR VE KARLILIK YILLIK

Net Satislar Briit Kar
milyon TL milyon TL
11.077 10.862 534,4 636,6
7.066 5 744 262,1
2.028 2.682
2020 2021 2022 2023 23-6A 24-6A 2020 2021 2022 2023 23-6A 24-6A

FAVOK

milyon TL
290,2
162,4 173,4
108,1
-112,7 7,7
I

2020 2021 2022 2023 23-6A 24-6A

FAVOK, diger gelir/giderler hari¢ faaliyet kdrina amortisman ve kidem tazminati karsihdi (faaliyet giderleri icerisindeki) ilave edilerek hesaplanmstir.



2024-06 FINANSAL SONUGLAR — SATISLAR VE KARLILIK CEYREKSEL

Net Satislar Briit Kar Marji
milyon TL 11.077 10.862 13,0%

11,8%

7,9%
6,9%
4,9%
3.402
2.682 2.813 .
2021 2022 2023 2024 2G23 2021 2022 2023 2C24 2C23
FAVOK Marj
6,1%
2,6%
1,8%
1% . -0,2%
2021 2022 2023 2024 2C23
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FAVOK, diger gelir/giderler hari¢ faaliyet kdrina amortisman ve kidem tazminati karsihdi (faaliyet giderleri icerisindeki) ilave edilerek hesaplanmstir.



2024-06 FINANSALLAR

FINANSAL RASYOLAR

2019/12 2020/12 2021/12 2022/12 2023/12 2024/06
Cari Oran 1,23 1,10 1,12 1,10 1,02 0,95
Kaldirag Orani 0,42 0,45 0,42 0,42 0,44 0,50
K.V. F. Borg/Topl. Borg (Fin.) 0,44 0,74 0,86 0,98 0,99 0,97
Net Fin. Bor¢/FAVOK 1,62 2,85 2,91 7,78 - 24,67 25,11
Net Fin. Bor¢/Ozkaynak 0,15 0,29 0,24 0,31 0,41 0,56
Ozsermaye Karliligi (ROE) (%) 3,86 3,79 6,01 5,86 4,25 - 6,57

YATIRIM HARCAMALARI

2024-06

Yatirim Harcamalari 14,5mTL 47,1 mTL 56,0 mTL 161,3mTL 135,5mTL 310,8 mTL

KREDi DERECELENDIRME NOTU

JCR Eurasia Rating tarafindan 31 Ocak 2024 tarihinde verilen kredi derecelendirme * Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif
notu; Goriinim)
* Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : BBB+ (tr) / (Stabil Goriiniim) * Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif

Goriiniim)
* Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J2 (tr) / (Stabil G6riiniim)

@=X=) JCREurasia Rating
“"“-—\——"'-H F

“M_R-ER, Group of Japan Credit Rating Agency, Lid” -ﬁ



ORTAKLIK YAPISI & PAY FIYATI GELISiMI

PINAR SUT PINAR SUT PAY FiYATI, BiST-GIDA VE BiST-TUM
ORTAKLIK YAPISI (%) ENDEKSI GELISIMI

Sol Eksen Endeksler
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Borsa istanbul Sembolii: PNSUT

Borsa istanbul’da bulundugu Pazar: Yildiz Pazar

ik islem tarihi: 3 Subat 1986

Kurumsal Derecelendirme Notu : 9,35




YASAL UYARI VE iLETiSiM BILGILERI

Bu sunum hisse senetlerinin alinip satilmasi ile ilgili bir teklif ya da 6neri niteligi tasimaz ve hicbir hukuki anlasma ya da s6zlesmeye
baz olusturmaz. Sunumda sirket yonetiminin gelecekte olmasi muhtemel olaylara iliskin bugtinkii gorislerine yer verilmistir.
Tahminler temel mantik kurallarina dayandirilmasina ragmen, degiskenler ve tahminlere baz olusturan varsayimlardaki degisiklikler
tahminlerden 6nemli oranda sapmalara sebep olabilir. Ekteki sunumun yatirim amacli kullanilmasina bagl olarak olusabilecek
herhangi bir zarardan Pinar Sit Mamulleri San. A.S. ile istirakleri, danismanlari, yoneticileri ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz.

Sirketin mali tablolarina www.kap.org.tr ve www.pinar.com.tr internet sitelerinden erisim saglanabilir.

Yatirnmai iliskileri Béliimii
Tel: 490 232 495 00 00 ve +90 232 436 15 15
Faks: +90 232 484 17 89

yatirimciiliskileri@pinarsut.com.tr

http://yatirim.pinar.com.tr/yatirim.aspx




