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Giris
1. Pinar Sut Mamdilleri Sanayii A.$.’nin (“Sirket”) 31 Aralk 2008 tarihi itibariyle
hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu, ayni tarinte sona eren yila ait gelir

tablosunu, 6zkaynaklar degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, 6nemli
muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Sirket Yénetiminin Sorumiulugu

2. Sirket yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gore hazirlanmasi ve dirist bir sekilde sunumundan
sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsizliikten
kaynaklanan énemli yanlighklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi durist
bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢c kontrol sisteminin
tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi
muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini
icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar
hakkinda gorus bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu
standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin
gercegi dogru ve durust bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir
glvenceyi saglamak Uzere planlanarak yuritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz
denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanimasini
icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin sec¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya
hileden ve usulstizlikten kaynaklanip kaynaklanmadidi hususu da dahil olmak lGizere
onemli yanhgslik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Sirket'in
ic kontrol sistemi g6z o©nunde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol
sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini
kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile
yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bitiin olarak
sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
goristimuzin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.
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Goriis

4. Gorusumuize gore, ilisikteki finansal tablolar, Pinar St Mamulleri Sanayii A.S.’nin
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihnte sona eren yila ait
finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
finansal raporlama standartlari (bkz. Dipnot 2) cercevesinde dogru ve dirtst bir
bicimde yansitmaktadir.

Goriisli etkilemeyen husus

5. 1 ve 37 no’lu finansal tablo dipnotlarinda belirtildigi tzere Sirket, yurtici pazarda
satmak amaciyla Gretmis oldugu urtnlerin dnemli bir kismini, Sirket’in istiraki ve
grup sirketi konumunda olan Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret
A.S.'ye (“YBP”) satmakta, dolayisiyla s6z konusu Urtinlerin yurti¢i dagitimi ve satigi
YBP tarafindan gerceklestiriimektedir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Adnan Akan, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

istanbul, 9 Nisan 2009
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYIi A.S.

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERI iTiBARIYLE

BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edil mistir.)

Dipnot

Referanslan 31 Aralik 2008 31 Arahk 2007
VARLIKLAR
Donen Varhklar 128.876.602 109.057.852
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 5.268.350 10.596.668
Ticari Alacaklar 56.414.853 47.326.778
- liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 37 45,751.295 42.499.183
- Diger Ticari Alacaklar 10 10.663.558 4.827.595
Di ger Alacaklar 24.342.301 7.503.796
- Tligkili Taraflardan Diger Alacaklar 37 24.085.986 5.052.142
- Diger Alacaklar 11 256.315 2.451.654
Stoklar 13 40.000.804 36.905.443
Di ger Donen Varliklar 26 2.850.294 6.725.167
Duran Varhiklar 295.375.659 299.714.865
Di ger Alacaklar 12.054.673 15.789.508
- Tliskili Taraflardan Diger Alacaklar 37 12.053.000 15.786.921
- Diger Alacaklar 11 1.673 2.587
Finansal Yatirimlar 7 21.605.429 38.819.524
Ozkaynak Y ontemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 31.012.356 27.013.473
Y atirim Amagli Gayrimenkul ler 17 960.026 960.026
Maddi Duran Varliklar 18 228.203.231 213.908.953
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 1.244.391 2.975.128
Di ger Duran Varliklar 26 295.553 248.253
TOPLAM VARLIKLAR 424.252.261 408.772.717

1 Ocak - 31 Aralik 2008 hesap donemine ait finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan

9 Nisan 2009 tarihinde onaylanmusgtir.

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrimaz parcasini olusturur.
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYIi A.S.

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERI iTiBARIYLE

BILANCOLAR
(Tutarlar aks belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edil mistir.)
Dipnot
Referanslan 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 89.022.104 65.349.706
Finansal Borclar 14.966.657 5.231.709
- KisaVaddi Finansal Kiralama Borglar 8 169.750 138.878
- Diger Finansal Borglar 8 14.796.907 5.092.831
Di ger Finansal Y tkUmlulikler 9 459.765 501.095
Ticari Borclar 64.651.603 53.250.744
- Tliskili Taraflara Ticari Borclar 37 18.109.892 9.179.404
- Diger Ticari Borglar 10 46.541.711 44.071.340
Di ger Borglar 884.099 1.183.148
- liskili Taraflara Diger Borclar 37 884.099 1.183.148
Donem Kar1 Vergi YUukimlulagi 35 1.894.067 2.409.603
Bor¢ Karsiliklari 22 1.810.331 1.643.993
Di ger Kisa Vaddi Y iktml Ul ikl er 26 4.355.582 1.129.414
Uzun Vadeli Y iikiimliiliikler 53.321.495 55.314.788
Finansal Borclar 8 14.507.089 11.150.094
Di ger Finansal Y ikUimllUkler 8 - 1.432.800
Ticari Borglar 10 14.622.499 9.772.296
Diger Borglar 408.923 8.477.161
- Tliskili Taraflara Diger Borglar 37 359.000 8.175.000
- Diger Borclar 11 49.923 302.161
Bor¢ Karsiiklar: 22 145.300 -
Kidem Tazminati Karsilig1 24 3.799.007 3.201.538
Ertdenmis Vergi Yukumlaligu 35 19.838.677 21.280.899
TOPLAM YUKUMLULUKLER 142.343.599 120.664.494
OZKAYNAKLAR 281.908.662 288.108.223
Odenmis Sermaye 27 44.951.051 44.951.051
Sermaye Dlzeltmesi Farklart 27 16.513.550 16.513.550
Deger Artis Fonlar: 84.748.067 97.395.115
- Yeniden degerleme fonu 18 85.883.408 80.225.122
- Istirakler yeniden degerleme fonu 2.3 440.962 349.823
- Satilmaya hazr finansal varliklar makul deger fonu 7 (2.733.911) 14.562.340
- Istirakler makul deger fonu 2.3 1.157.608 2.257.830
Y abanci Para Cevrim Farklari 2.3 40.783 (12.716)
Kardan Ayrilan Kisitlanmus Y edekler 27 13.981.411 8.387.003
Ortak Kontrol Altindaki Tsletmeler Arasinda

Yapilan Hisse Alis1 Etkisi 3 (5.537.877) (5.537.877)
Gegmis Yillar Karlar 27 93.026.259 86.751.940
Net Donem Kar1 34.185.418 39.660.157
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 424.252.261 408.772.717

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrimaz pargasim ol usturur.
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYIi A.S.

1 OCAK -31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AiT

GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edil mistir.)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslan 31 Aralik 2008 31 Arahk 2007
Satis Gdirleri 28 482.793.645 451.620.647
Satiglarin Maliyeti (-) 28 (393.246.746) (360.856.274)
BRUT KAR 28 89.546.899 90.764.373
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 29 (4.267.359) (3.931.210)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29 (26.885.445) (27.006.108)
Genel Y dnetim Giderleri (-) 29 (20.740.266) (16.079.154)
Di ger Faaliyet Gelirleri 31 6.727.669 4.775.236
Di ger Faaliyet Giderleri (-) 31 (3.580.995) (1.488.760)
FAALIYET KARI 40.800.503 47.034.377
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin karlarindaki/ (zararlarindaki) paylar 16 6.421.325 (151.365)
Finansal Gdlirler 32 12.994.064 11.762.050
Finansal Giderler (-) 33 (19.432.430) (6.799.027)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI 40.783.462 51.846.035
Surdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri 35 (6.598.044) (12.185.878)
- Doénem Vergi Gideri 35 (8.403.977) (11.195.079)
- Ertdenmis Vergi Gdliri/ (Gideri) 35 1.805.933 (990.799)
NET DONEM KARI 34.185.418 39.660.157
HIiSSE BASINA KAZANC 36 0,7605 0,8823

izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasin ol usturur.
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYIi A.S.

1 OCAK -31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AiT

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aks belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edil mistir.)

1 Ocak - 31 Aralik 2008 hesap donemine iliskin Ozkaynaklar degisim tablosu:

Ortak
Satilmaya kontrol
. haznr altindaki
Istirakler finansal Yabanci Kardan isletmeler
Sermaye Yeniden yeniden varhKklar istirakler para ayrilan arasinda Gecmis
Odenmis  diizeltmesi degerleme degerleme makul makul cevrim Kkisitlanmus yapilan hisse wllar Net donem Toplam
sermaye farklan fonu fonu deger fonu  deger fonu farklan _ yedekler ahs1 etkisi karlar1 kan ozkaynaklar
1 Ocak 2008 44.951.051 16.513.550 80.225.122 349.823 14.562.340 2.257.830 (12.716)  8.387.003 (5.537.877)  86.751.940 39.660.157 288.108.223
Onceki dénem karinin birikmis karlara transferi - - - - - - - - - 39.660.157  (39.660.157) -
Yasal ve olaganustii yedeklerin ayrilmas - - - - - - - 5.594.408 - (5.594.408) - -
Temettll demes (Dipnot 27 ve 37.iiJ) - - - - - - - - - (31.016.225) - (31.016.225)
Maddi duran varlik satist (Dipnot 18) - - (96.018) - - B g B g 96.018 B N
Istirakler makul deger fonu azalisi - net (Dipnot 16) - - - - - (1.100.222) - - - - - (1.100.222)
Istirakler maddi duran varl k sati s1 - net (Dipnot 16) - - - (47.746) - - - - - 47.746 - -
Istirakler amortisman transferi- net (Dipnot 16) - - - (459.272) - - - - - 459.272 - -
Istirakler yeniden degerleme fonu artig - net (Dipnot 16) - - - 598.157 - - - - - - - 598.157
Satilmaya hazi r finansal varli klardaki
makul deger azaligi- net (Dipnot 7) - - - - (18148.941) - - - - - - (18.148.941)
Satilmaya hazir finansal varliklann
makul degerleri tizerinden hesaplanan
ertelenmi s vergi (Dipnotlar 7 ve 35) - - - - 852.690 - - - - - - 852690
Y eniden degerleme fonu artis - net (Dipnot 16) - - 9.592.464 - - - - - - - - 9.592.464
Y abanci para gevrim farklar: (Dipnotlar 2 ve 16) - - - - - - 53499 - - - - 53.499
Net donem kari - - - - - - - - - - 34.185.418 34.185.418
Amortisman tranferi (Dipnot 18) - - (2.621.759) - - - - - - 2.621.759 - -
Y eniden degerleme fonu Gizerinden hesaplanan
ertelenmi s vergi etkis (Dipnot 35) - - (1.216.401) - - - - - - - - (1.216.401)
31 Aralik 2008 44.951.051  16.513.550 85.883.408 440.962 (2.733.911)  1.157.608 40.783 13.981.411 (5.537.877)  93.026.259 34.185.418 281.908.662

izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasim olusturur.
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYIi A.S.

1 OCAK -31 ARALIK 2007 HESAP DONEMINE AiT

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aks belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edil mistir.)

1 Ocak - 31 Aralik 2007 hesap donemine iliskin Ozkaynaklar degisim tablosu:

Ortak
Satilmaya kontrol
. haznr altindaki
Istirakler finansal Yabanci Kardan isletmeler
Sermaye Yeniden yeniden varhKklar istirakler para ayrilan arasinda Gecmis
Odenmis  diizeltmesi degerleme degerleme makul makul cevrim Kkisitlanmis yapilan hisse wllar Net donem Toplam
Sermaye farklan fonu fonu deger fonu  deger fonu farklan _ yedekler ahs1 etkisi karlar1 kan ozkaynaklar
1 Ocak 2007- 6nceden raporlanan 44.951.051  16.513.550 58.126.400 175.848 3.584.770 2.662.140 7.838  5.169.966 (5.537.877)  85.599.214 28.585.922 239.838.822
Ust diizey yoneticilere 2006 yi 1
karindan 6denen kar pay: (Dipnot 2.4.9) - - - - - - - - - - (1.800.000) (1.800.000)
1 Ocak 2007- diizeltilmis 44.951.051  16.513.550 58.126.400 175.848 3.584.770 2.662.140 7.838  5.169.966 (5.537.877)  85.599.214 26.785.922 238.038.822
Onceki yillardamaddi duran varliklara
dahil edilmis olan yatin m amagh gayrimenkullerin
deger disuklugl- net (Dipnot 2.4.b) - - 5.055.719 - - - - - - (5.055.719) - -
Onceki donem karinin birikmis karlara transferi B N N - N B g B g 26.785.922  (26.785.922) N
Yasal ve olaganustii yedeklerin ayrilmas - - - - - - - 3.217.037 - (3.217.037) - -
Temettll 6demes (Dipnot 37.ii.j) - - - - - - - - - (19.778.460) - (19.778.460)
Y eniden degerleme fonu artigi- net (Dipnot 18) - - 20.970.399 - - - - - - - - 20.970.399
Istirakler yeniden dezerleme
fonu artig- net (Dipnot 16) - - - 173.975 - - - - - - - 173.975
Istirakler makul deger azalisi- net (Dipnot 16) - - - - - (404.310) - - - - - (404.310)
Satilmaya hazi r finansal varli klardaki
makul deger artigi- net (Dipnot 7) - - - - 11.634.884 - - - - - - 11.634.884
Satilmaya hazi r finansal varli klann makul degerleri
izerinden hesaplanan ertelenmis vergi
(Dipnotlar 7 ve 35) - - - - (657.314) - - - - - - (657.314)
Y abanci para gevrim farklar1 (Dipnotlar 2 ve 16) - - - - - - (20.554) - - - - (20.554)
Net donem kari - - - - - - - - - - 39.660.157 39.660.157
Amortisman transferi (Dipnot 18) - - (2.418.020) - - - - - - 2.418.020 - -
Y eniden degerleme fonu lizerinden hesaplanan
ertelenmis vergi etkis (Dipnot 35) - - (1.509.376) - - - - - - - - (1.509.376)
31 Arahik 2007 44.951.051 16.513.550 80.225.122 349.823 14.562.340 2.257.830 (12.716) 8.387.003 (5.537.877)  86.751.940 39.660.157 288.108.223

[zleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasin olusturur.
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NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aks belirtiimedikge Turk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)
1 Ocak- 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Arahk 2008 31 Arahik 2007
Isletme faaliyetleri:
Vergi 6ncesi kar 40.783.462 51.846.035
isletme faaliyetlerinden elde edilen net nakitin
net donem Kkar1 ile mutabakatina yonelik diizeltmeler:
Amortisman veitfa paylar 18-19 12.767.887 12.638.640
Faiz gelirleri 32 (5.757.914) (7.525.176)
Faiz giderleri 33 6.660.460 4.655.147
Kidem tazminat karsih@ 24 1.527.254 759.917
Satilmaya haar finansa varliklar deger dustklugu 31.b 215.954 39.400
Maddi duran varliklar deger diisUkl gl iptali 3la (1.364.796) (376.294)
Maddi olmayan duran varlik deger distklGgl 31.b 653.853 -
Ust diizey yoneticilere saglanacak
_ kar payr ve ikramiye karsil 131 29.c- 37.ii.l 1.350.000 1.350.000
Istiraklerin (karlarindaki)/ zararlarindaki pay-net 16 (6.421.325) 151.365
Stoklar Uzerindeki gergeklesmemis karlarin etkisinin silinmesi 16 (124.096) 165.204
Maddi duran varlik sats zaran/ (kari) - net 31b 1.436.965 (121.632)
SUphdi ticari dacak karsih@ 31.b 516.174 -
Kidem tegvik ikramiyesi 22.a 29.c 205.978 -
Odenen vergi 35 (8.919.513) (9.226.619)
43.530.343 54.355.987
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler:
Ticari dacaklardaki artig/ (azais) 10 (6.352.137) 4.398.698
Stoklardaki artis 13 (3.095.361) (8.360.185)
Hliskili taraflardan ticari dacaklardaki artig 37 (3.252.112) (14.406.809)
Di ger alacaklar ve donen varliklardaki azalis/ (artis) 11-26 6.071.126 (7.790.041)
Di ger duran varliklardaki artig 26 (47.300) (102.222)
Ticari borglardaki arti 10 7.320.574 4.830.148
Iligkili taraflara kisa vaddli ticari bor¢lardaki artis 37.d 8.930.488 1.776.850
Di ger kisa ve uzun vadeli borglardaki artis/ (azalis) 11-22-26 1.729.590 (355.977)
Odenen kidem tazminatlar 24 (929.785) (447.883)
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 53.905.426 33.898.566
Yatirim faaliyetleri:
Tahs| edilen faiz 5.205.150 7.687.719
Maddi ve maddi olmayan duran varl k a islar 18-19 (16.552.316) (21.479.352)
Istirakler sermaye arttirimina katilim 16 (2.441.270) -
Satilmaya hazir finansd varliklar sermaye
arttinmlarinakatithm 7.a - (5.800.000)
Maddi ve maddi olmayan varlik satislarindan elde edilen hasilat 87.330 613.317
Tligkili taraflardan ticari olmayan alacaklardeki (artis)/ azalis 37 (14.946.335) 14.488.613
Yatirim faaliyetlerinde kullamlan net nakit (28.647.441) (4.489.703)
Finansman faaliyetleri:
Banka kredilerindeki ve finansal kiraama borglarindaki
_atig/ (geri 6deme) 8 10.267.066 (10.075.578)
Iliskili taraflaraticari olmayan borclardaki (geri 6deme)/ artis  37.i.e-f (8.115.049) 8.175.000
Temett Gdemesi 37.iij (31.016.225) (21.578.460)
Odenen faiz (6.261.337) (4.822.382)
Istiraklerden tahsil edilen temettu 3v.iid 4.539.242 2.289.262
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (30.586.303) (26.012.158)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki (azahs)/ artis- net (5.328.318) 3.396.705
1 Ocak itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 10.596.668 7.199.963
31 Aralik itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 5.268.350 10.596.668

izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasin: olusturur.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edil mistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Pinar Sit Mamulleri Sanayii A.S.’nin (“Sirket”) ana faaliyet konusu agirlikli olarak sit ve siit
mamdilleri (peynir, yogurt vs.) olmak Uzere meyve sulari, sos ve toz Urlnlerinin Uretimi ile satisint
gerceklestirmektir. Sirket'in Uretim tesisleri 1zmir - Pmnarbasi ve Eskisehir - Organize Sanayi
Bolgesi’ nde bulunmakta olup, Sirket merkezi Izmir' dedir. Sirket, 1973 yilinda kurulmus olup gida
sektériinin oncl markalarindan olan “Pinar” semsiyesi altinda ve “Pinar” markal1 Uriinlerle pazarda
yer almaktadir.

Sirket Uretmekte oldugu Urdnlerin yurtici satisgtnin yaklagik %93 Gnu (2007: %93) Yasar grubu
sirketlerinden ve Sirket’in istiraki olan Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S.
(“YBP")’ye, yurtdig: satis ve dagitimunin énemli bir kismini ise Yasar grubu sirketlerinden Yasar Dis
Ticaret A.S. (“Yatas”)'ye yapmaktadir (Dipnot 37).

Sirket’in sermayesinin %37,95'ine (2007: %37,95) karsilik gelen hisse senetleri istanbul Menkul
Kiymetler Borsas’'nda (“IMKB”) islem gormektedir. Sirket’in %61,19 (2007: %61,19) oramnda
hissesine sahip olan Yasar Holding A.S. (“Yasar Holding”), Sirket’in ana ortagt konumundadir
(Dipnot 27).

Sirket, Turkiye de kayitl1 olup ofis adresi asagidaki gibidir:

Sehit Fethi Bey Caddesi No: 120
Alsancak/ izmir

DiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket'in finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayinlanan finansal
raporlama standartlar ina uygun olarak hazirlanmugtir.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayil “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) ile isleemeler tarafindan dizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmas: ve
ilgililere sunulmasinailiskin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden
sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara dénem finansal tablolardan gegerli olmak tzere yururlige
girmis olup, SPK'nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda
Teblig"i yurrltkten kal cirilmastir.

Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarint Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlan (“UMS/UFRS’) na gére hazirlamalar1 gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin Uluslararast Muhasebe Standartlar
Kurulu (*UMSK") tarafindan yayimlananlardan farklari Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu
(“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykin olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TMS/TFRS") esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye' de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “Y Uksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’ standard: (“UMS 29”) uygulanmamustir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edil mistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Finansal tablolarin hazirlans tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMSUFRS nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari TMSK tarafindan heniiz ilan edilmedi ginden, finansal
tablolar SPK’nin Seri: X1, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular: ¢ergevesinde,
UMS/UFRS nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’ na uygun olarak hazirlanmustir.
Finansal tablolar ve dipnotlar, SPK'nin 2008/16, 2008/18, 2009/02 ve 2009/04 sayih haftalik
bultenlerindeki duyurular ile uygulanmas: tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan
bilgiler dahil edilerek sunulmustur. SPK’nin Seri: X1, No: 29 sayil1 tebligi ve ona agiklama getiren
duyurular: uyarinca, isleimeerin toplam doéviz yikimltliginin hedge edilme oram ile toplam ihracat
ve toplam ithalat tutarlarim finansal tablo dipnotlarinda sunmalar: zorunludur (Dipnot 38). Bu
kapsamda, Sirket, 31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yila ait gelir tablosunu, dzkaynaklar degisim
tablosunu, nakit akim tablosunu ve 31 Aralik 2007 tarihli bilangosunu Teblig hukimleri uyarinca
yeniden diizenlemistir (Dipnot 2.4).

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen maddi duran varliklar grubundan arazi ve arsaar,
binalar, yeralti ve yertisti diizenleri, makine, tesis ve cihazlar, yatirim amagli gayrimenkuller ile yine
makul degerleri ile taginan finansal varlik ve yakumliluklerin disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak
Sirket’'in fonksiyonel para birimi olan Turk Liras (“TL") olarak hazirlanmaktadr (Dipnot 40).
Almanya da kayith olan ve tzkaynak yontemi ile muhasebelestirilen istirak ise finansal tablolarin
bulundugu Ulkenin standart, kanun ve diizenlemel erine gore hazirlamakta olup, finansal tablolar1 SPK
Finansal Raporlama Standartlar’na uygun olarak istirakin yasal kayitlarina gerekli dizeltmeer ve
sinflandirmalar yansttilarak yeniden dizenlenmistir.

2.2 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan’ndaki degisiklikler

a)  Mevcut standartlarda 2008 yilindan itibaren gegerli ve Sirket’in faaliyetleriyle ilgili olan
degisiklikler

* UFRYK 14, “UMS 19 - Tammlanmig Fayda Varligimn Siniri, Asgari Fonlama Kosullar: ve Bu
Kosullarin Birbiri ile Etkilesimi”, UMS 19'daki varlik olarak tammlanacak ekonomik fayda
limitlerinin degerlendirilmesine iliskin yol gostermektedir. Buna ek olarak, emeklilik fonu
varlik ya da yukumlliginiin yasal veya sozlesmeden dogan asgari fonlama kosullarindan nasil
etkilenecegi  aciklanmaktadir. S0z  konusu  yorum,  Sirket'in  finansal  tablolarim
etkilememektedir.

b) Sirket tarafindan gecerlilik tarihinden once uygulanmus standartlar

Y oktur.

c) 2008 yilinda gegerli olan ancak Sirket’in faaliyetleriyle ilgili olmayan yorumlar

1 Ocak 2008 tarihinden baslayan muhasebe donemlerinde uygulamasimn zorunlu oldugu ancak
Sirket’in faaliyetleriyleiligkili olmayan yorumlar ektedir:

* UFRYK 11, “UFRS 2 - Grup ici ve Isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hissdlerine iliskin
Islemler”,
UFRYK 12, “Imtiyazl1 Servis Anlasmalart”,
UFRYK 13, “MUsteri Sadakat Programlari” (1 Temmuz 2008 tarihinden sonra baslayan
muhasebe donemlerinde gecerlidir).
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edil mistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

d)

2008 yilinda heniiz gegerli olmayan ve Sirket tarafindan gegerlilik tarihinden once
uygulanmamis mevcut standartlarla ilgili degisiklikler ve yorumlar

Sirket’in 1 Ocak 2009 tarihinde baslayan muhasebe dénemlerinde uygulamasinin zorunlu oldugu ve
Sirket’in gegerlilik tarihinden dnce uygulamadigr mevcut standartlarla ilgili yayinlanan degisiklikler
ve yorumlar:

*

UMS 23 (Degisiklik), “Borclanma Maliyetleri” (1 Ocak 2009 tarihinden sonra baslayan
muhasebe donemlerinde gegerlidir). Degisiklik, 6zellikli bir varhgin (amaglandigi sekilde
kullamima ve satisa hazir hale getirilmesi uzun bir siireyi gerektiren varlig: ifade eder) iktisabi,
yapimi ya da dretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen bor¢clanma maliyetlerinin s6z konusu
varhgin maliyetinin bir parcas olarak aktiflestiriimesini 6ngormektedir. Bu bor¢lanma
maliyetlerinin olustugu dénemde gdlir tablosuna gider olarak muhasebelestirilmesi yontemi
kaldinlmaktadir. UMS 23 (Degisiklik), Sirket tarafindan 1 Ocak 2009 tarihinden gegerli olmak
Uzere geriye donik olarak uygulanacak olup Sirket’in 6nemli miktarda 6zellikli varlig:
bulunmamas: sebebiyle degisikligin finansal tablolarda 6nemli bir etkisinin olmamasi
beklenmektedir. Ayrica borglanma maliyetlerinin tamimi, faiz giderinin hesaplanmasinda UMS
39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgimleme” ile uyumlu olarak etkin faiz
yonteminin kullamlimasin saglayacak sekilde degistirilmistir. Sirket, borclanma maliyetinin
tanimi ve faiz giderlerinin hesaplanmasina istinaden olan bu degisikligi ise 1 Ocak 2009’ dan
itibaren gerceklesen tim borclanma maliyetleri icin ileriye donik olarak uygulayacaktir.

UFRS 3 (Desgisiklik), “Isletme Birlesmeleri” (1 Temmuz 2009 tarihinden itibaren gecerlidir).
Revize edilen standart, iktisap yontemi uygulamasina devam emekle birlikte onemli
degisiklikler getirmektedir. Ornegin, iktisap icin yapilan tim édemelerin iktisap tarihindeki
gercege uygun degerleri ile kaydedilmeleri, bor¢ olarak siiflandirilan iktisap sonrasi yeniden
degerlemeye tabi tutulan sarta bagli 6demelerin de gdlir tablosu ile iligkilendirilmesi
gerekmektedir. iktisap ile iktisap yapiimas: durumunda iktisap edilen varlikta kontrol glici
olmayan paylar, gercege uygun degerleri ya da iktisap edilen varligin net varliklari icindeki
paylanmin  degeri Uzerinden Olcllebilir. 1ktisap ile iliskilendirilen tum harcamalarin
giderlestiriimesi gerekmektedir. Sirket, UFRS 3 (Degisiklik)'i 1 Ocak 2010'dan itibaren
gerceklesen tim isletme birlesmel eri igin ileriye donik uygulayacaktir.

UMS 28 (Degisiklik), “Istiraklerdeki Yatirimlar” (ve bunun sonucunda UMS 32 “Finansal
Araclar: Agiklamalar ve Sunum” ile UFRS 7 “Finansal Araclar - Agklamalar” da meydana
gelen degisiklikler) (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir). Istirakteki yatinm, deger
dustklugi testinde tek bir varlik olarak kabul edilir ve deger distkliginin silinmesi istirakin
geri kazarlabilir degerinin yukselmesi ile mumkinddr. Sirket, UMS 28 (Degisiklik)'i 1 Ocak
2009 dan itibaren gerceklestirilecek istirakler ve ilgili tim deger distkltgl hesaplamalar: icin
uygulayacaktir. Buna ek olarak, istiraklerdeki yatinmlarin UMS 39 “Finansal Araclar:
Muhasebelestirme ve Olgme’ye gore muhasebelestirildigi durumlarda UMS 32 “Finansal
Araglar: Sunum” ve UFRS 7 “Finansal Araglar: Aciklamalar”in gerektirdigi agiklamalara ek
olarak UMS 28'in gerektirdigi sadece belirli aciklamalarin yapilmas: yeterlidir. Istirakler,
Ozkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirildiginden soz konusu degisiklik, Sirket'in
finansal tablolarini etkilememektedir.

UMS 36 (Degisiklik), “Varliklarda Deger DuUsUklugl” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
gecerlidir). Makul degerden elden cikarma maliyetlerinin distlmesi yonteminin indirgenmis
nakit akimlari ile hesaplandig durumlarda kullanim degeri hesaplamasiyla ayni aciklamalar
yapilir. Sirket, UMS 36 (Degisiklik)'i 1 Ocak 2009 dan itibaren gergeklestirilecek deger
dustklugl aciklamalart icin uygulayacaktir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

UMSK’min Mayis 2008’ de yayinlanan yillik gelistirme projesi kapsaminda asagidaki standartlarda
kicik degisiklikler meydana gelmistir. Sirket’in hesaplarina herhangi bir etkisi beklenmedi ginden, bu
degisiklikler detayli bir bicimde incelenmemistir.

UFRS 7 “Finansal Araclar - Dipnotlar”,

UMS 8 “Muhasebe Palitikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar,

UMS 10 “Bilango Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar”,

UMS 18 “Haslat”,

UMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama’

UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varliklar” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren

gecerlidir).

* UMS 19 (Degisiklik), “ Calisanlara Saglanan Faydalar” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
gecerlidir).

* UMS 39 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olciimleme” (1 Ocak 2009
tarihinden itibaren gecerlidir).

* UMS 40 (Degisiklik), “Yatrim Amagli Gayrimenkuller” (ve bunun sonucunda UMS 16'da
meydana gelen degisiklikler) (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir).

* UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren

gecerlidir).

* ok Kk ok X ok

e 2008 yilinda heniiz gegerli olmayan ve Sirket faaliyetleriyle ilgili olmayan mevcut standartlarla
ilgili yorumlar ve degisiklikler

Sirket’in 1 Ocak 2009 tarihinde ve sonrasinda baslayan muhasebe donemlerinde uygulamasinin
zorunlu oldugu ve Sirket’in faaliyetleriyle ilgili olmayan mevcut standartlarla ilgili yayinlanan
degisiklikler ve yorumlar ektedir:

* UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
gecerlidir). Degisiklik, 6zsermayede kontrol glicti olmayan paylardan kaynaklanan gelir gider
degisikliklerinin Ozkaynaklar degisim tablosunda gosterilmesini engellemekte, kontrol gict
olmayan paylardan kaynaklanan degisikliklerin ana ortaklik paylarindan kaynaklanan
degisikliklerden ayri gosterilmesini 6ngormektedir. TUm kontrol gicli olmayan paylardan
kaynaklanan degisikliklerin ayr1 bir performans tablosunda (kapsami1 gelir tablosu) gosterilmesi
Ongorulmektedir. Ancak, isleemeler tek bir tablo (kapsamli gelir tablosu) ya da iki tablo
(gelir tablosu ve kapsamli gelir tablosu) sunmak konusunda serbest birakilmiglardir. Gegmisg
dénem bilgilerinin degistirilmesi ya da yeniden simflandiriimas: durumunda yeniden
dizenlenmis gegmis donem bilangosunun karsilastrmali donem sonu bilangosu ile birlikte
verilmesi gerekmektedir. UMS 1 (Degisiklik) Sirket tarafindan 1 Ocak 2009 tarihinden gegerli
olmak Uzere uygulanacaktir. Performans tablosu olarak hem gelir tablosunun hem de kapsamli
gelir tablosunun gosterilmesi beklenmektedir.

* UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” (1 Ocak 2009
tarihinden itibaren gegerlidir). Revize edilen standart, kontrol oraminda degisiklik olmadigi
durumlarda kontrol glicti olmayan paylarla yapian tim islemlerin 6zkaynaklarda gosterilmesini
gerektirmektedir ve bu tip islemler serefiye ya da gelir ve gider dogurmayacaklardir. Standart,
kontroliin sona erdigi islemlerin nasl muhasebelestirilecegini de belirlemektedir. Kontrolin
sona erdigi isletmede kalan hisselerin gergege uygun degerleri yeniden belirlenir ve ortaya gikan
kayip ve kazanclar gelir tablosunda muhasebelestirilir. Sirket’in kontrol ettigi bagli ortaklik
bulunmadigindan, Sirket’in faaliyetleriyleilgili degildir.
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*

UFRS 1 (Desisiklik) “UFRS’nin ilk Defa Uygulanmasina iliskin ilkeler” ve UMS 27
“Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
gecerlidir). Revize edilen standart, UFRS'yi ilk defa uygulayanlarin, konsolide olmayan
finansal tablolarinda bagh ortaklik, misterek yonetime tabi ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlarinin agilis degerini gergese uygun deger ya da defter degeri lGzerinden Olgmelerine
olanak tammaktadir.

UMS 16 (Degisiklik), “Maddi Duran Varliklar” (ve bunun sonucunda UMS 7 “Nakit Akim
Tablosu” nda meydana gelen degisiklik). Temel islevleri duran varlik kiralayip daha sonrasinda
ilgili varliklar: satmak olan isletmeler, sbz konusu satis islemlerinden ede edilen tutarlar: haalat
olarak kaydetmeli ve bu duran varliklar satimaya hazirr duruma geldiklerinde defter degerleri
Uizerinden envanter olarak siniflandirilmal dirlar.

UMS 20 (Degisiklik), “Deviet Tesvik ve Yardimlann” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
gegerlidir).

UMS 29 (Degisiklik), “Yuksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Dizeltilmes”
(1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir). Sirket ve istirakleri operasyonlarini
hiperenflasyonist ekonomilerde yuritmediginden s6z konusu degisiklik Sirket'in finansal
tablolarinm etkilememektedir.

UMS 31 (Degisiklik), “ MUsterek Y onetime Tabi Ortakliklarin Muhasebel estirilmesi (ve bunun
sonucu UMS 32 ve UFRS 7' de meydana gelen degisiklikler) (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
gecerlidir).

UMS 32 (Degisiklik), “Finansal Araclar: Aciklamalar ve Sunum”, ve UMS 1 (Degzisiklik),

“Finansal Tablolarin Sunumu” - “ Satis Opsiyonlu Finansal Araglar ve Tasfiye Strecinde Ortaya
Cikan Yukimlultkler” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir).

UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varliklar”, (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
gegerlidir). Degisiklik IASB’ nin Mayis 2008’ de yayinlanan yillik gelistirme projesi kapsaminda
yapilmistir. Degisiklik, UMS 38 deki sinirli yararli dmre sahip maddi olmayan duran varliklar
acisindan, dogrusal itfa yonteminden daha disuk birikmis itfa paylan ile sonuglanan bir itfa
yontemini destekleyen bir kamit nadiren bulunur” ifadesini kaldirmaktadir. Sirket'teki tim
maddi olmayan duran varliklar dogrusal yontemle itfa edilmektedir. Bu nedenle, s6z konusu
degisiklik Sirket’in operasyonlarim etkilememektedir.

UFRS 2 (Degisiklik), “Hisse Bazl1 Odemeler” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerlidir).
UMS 41 (Degisiklik), “Tarimsal Faaliyetler” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir).
UFRYK 15, “Gayrimenkul Insaat Sozlesmeleri” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir).

UFRYK 16, “Yurt Disindaki isleemede Bulunan Net Yatinm Riskinden Korunma’
(1 Ekim 2008 tarihinden itibaren gecerlidir).

UFRS 5 (Degisiklik), “ Satis Amagiyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”
(ve bunun sonunda UFRS 1'de UFRS nin ilk uygulamasindaki degisiklik), (1 Temmuz 2009
tarihinden sonra baglayan muhasebe donemlerinde gegerlidir).
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2.3 Konsolidasyon Esaslan

Sirket’in bagli ortakhig bulunmadigindan finansal tablolarda konsolidasyon stz konusu degildir.
Bununla birlikte, istiraklerdeki yatirimlar, Gzkaynak yontemi ile muhasebelestirilmistir. Bunlar,
Sirket’in genel olarak oy hakkinin %20 ila %50 sine sahip oldugu veya Sirket’'in, sirket faaliyetleri
Uzerinde kontrol yetkisine sahip olmamakla birlikte dnemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Sirket
ile istirak arasindaki islemlerden dogan gerceklesmemis karlar, Sirket'in istirakteki pay1 olclisiinde
duzdtilmis olup, gerceklesmemis zararlar da, islem, transfer edilen varligin deger distkligine
ugracigini géstermiyor ise, dizeltilmistir. Ozkaynak yontemine gore, istiraklerin kendi finansal
tablolarinda 6zkaynaklar iginde muhasebelestirilen satilmaya hazir finansal varliklarin makul deger
degisimleri, maddi duran varlik degerlemesi, bunlar Uzerinden hesaplanan amortisman ve sz konusu
varliklarin finansal tablolardan gikartiimas: gibi islemler, Sirket’in istirakteki payr 6lctisinde Sirket’'in
Ozkaynaklar degisim tablosuna yansttilir.

Sirket, istirak ileilgili olarak sbz konusu dogrultuda bir yukimluliuk altina girmemis veya bir taahhtte
bulunmamis oldugu strece istirakteki yatirimin kayitli degerinin sfir olmasi veya Sirket’in énemli
etkisinin sona ermesi Uzerine 6zkaynak yontemine devam edilmemektedir. Onemli etkinin sona erdigi
tarihteki yatirimin kayith degeri, o tarihten sonra maliyet olarak gosterilmektedir.

Asagida yer alan tablo, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle tim istirakleri ve ortaklik yapilarin
gostermektedir (Dipnot 16):

Ortakhk Paylar: (%)

2008 2007
Istirakler
YBP 31,95 31,95
Pinar Foods GmbH (“Pinar Foods”) 44,94 44 94
Pinar Anadolu Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (“Pinar Anadolu”) 20,00 20,00
Desa Enerji Elektrik Uretimi Otoprodiiktor Grubu (“ Desa Enerji”) 30,52 30,52

Yabanci para cevrimi
i) Islemler ve bakiyeler

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islemin yapildigi giinkli doviz kurlarindan fonksiyonel para
birimine cevrilmistir. Bu islemlerin gerceklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
yuktmlliklerin yil sonu déviz kurlarindan gevrilmesinden kaynaklanan kur fark: gelir ve giderleri nakit
akim ve net yatirimmn korumasi olarak degerlendirilip 6zkaynak kalemi altinda takip edilenler disinda
gdir tablosuna dahil edilir.

ii) Yabana iilkelerdeki istirakin finansal tablolarinin ¢cevrimi

Almanya’ da faaliyet gosteren istirakin (Pinar Foods) finansal tablolar1 bulundugu Ulkenin standart,
kanun ve dizenlemel erine gére hazirlanmis olup, SPK Finansal Raporlama Standartlar:’ na uyarlanmustir.
Y abanc Ulkede faaliyet gosteren sz konusu istirakin varlik ve yukumlultkleri bilango tarihindeki doviz
kurlart kullamilarak TL’ye cevrilmistir. Bu ortakligin gdir tablosu kalemleri ise ortalama kurlar
kullamilarak TL’ye cevrilmistir. Yabanc Ulkede faaliyet gosteren istirakin agilis net varliklarnin yeniden
cevrilmesi ve ortalama kurlar ile bilango tarihindeki kurlardan dogan farkliliklar 6zkaynaklar altindaki
“yabanci para gevrim farklar” icerisinde takip edilmektedir.
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2.4 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket’in finansal tablolar:
Onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2008 bilancosunu 31 Aralik
2007 tarihi itibariyle hazirlanmis bilangosu ile; 1 Ocak - 31 Aralik 2008 hesap donemine ait gelir,
nakit akim ve 6zkaynaklar degisim tablolarim ise 1 Ocak - 31 Aralik 2007 donemi ile karsilastirmali

olarak dizenlemistir.
2007 yili finansal tablolarinda diizeltmeye konu olan hususlar sunlardir:

a) Uluslararasas Muhasebe Standardi 19 (“UMS 19"), “Calisanara Saglanan Faydalar”a gore st
dizey yoneticiler ve personele ddenen kar paylarinin ilgili olduklar: yil icerisinde karsilik
ayirmak suretiyle muhasebelestirilmeleri gerekmektedir. Sirket, 17 Mayis 2007 tarihli Olagan
Genel Kurul toplantisinda alinan karara istinaden tst diizey yoneticilerine 2006 yil1 karindan kar
pay1 6denmesine karar vermis olup, soz konusu tutar UM S 37 kapsaminda 31 Aralik 2006 tarihi
itibariyle sona eren yil icerisinde muhasebe estirilmediginden; ilgili kar pay:r 6demesi 1 Ocak
2007 tarihi itibariyle birikmis karlardan disiimis ve onemlilik kavram dahilinde 6nceki
donemlere iliskin karsilastirmal1 tutarlar yeniden diizenlenmemistir (bkz. 6zkaynaklar degisim
tablolar).

b) Sirket, 2007 yilinda, onceki yillarda makul deger artis1 gelir tablosuyla iliskilendirilen yatirim
amacli gayrimenkuller Uzerinden 1.321.047 TL tutarinda ertelenmis vergi yukimlulugu
hesaplanmadigim ve sz konusu yatirim amagli gayrimenkullerdeki sonraki yillarda olusan
6.319.649 TL tutarindaki deger disUklUgunin net donem kar1 yerine yeniden degerleme fonu
hesabinda muhasebelestirildigini tespit etmistir. 1.321.047 TL tutarindaki ertelenmis vergi
yuakimlalagd, onemlilik kavramm dahilinde, 1 Ocak - 31 Aralik 2007 hesap donemi igerisinde
gelir tablosuyla iliskilendirilerek muhasebelestirilmis olup; ertelenmis vergi varligi sonrasi
5.055.719 TL tutarindaki yeniden degerleme fonuna yansitilan deger disuklUginin etkisi ise
toplam 6zkaynaklar agisindan énemlilik gz 6niinde bulundurularak, yeniden degerleme fonu
5.055.719 TL tutarinda arttirilmis ve gecmis yillar karlar: ise ayni tutarda azaltilarak 2007 yili
icerisinde finansal tablolara yansitilmistir (bkz. 6zkaynaklar degisim tablosu).

Finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile
uygulanmas: tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur (Dipnot 2.1). Bu kapsamda, 31 Aralik 2008 tarihli finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglamas: icin gecmis donem finansal tablolarinda gerekli simflandirma islemleri
yapilmigtir. Detaylar1 asagida agiklanan siniflandirma degisikliklerinin tim, yukarida bahsi gegen
uygulanmasi tavsiye edilen formata uygunluk saglamak amaciyla yapilmistir:

* Diger alacaklar: 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda “Ticari alacaklar” icerisinde gosterilen 6.432
TL tutanindaki kalemler 31 Aralik 2008 tarihli bilanco ile karsilastirmali sunulan finansal
tablolarda “ Diger alacaklar” kalemi icerisinde gosterilmistir.

* Diger donen varliklar: 31 Aralik 2007 tarihli bilangcoda “ Stoklar” igerisinde gosterilen 5.993.895
TL tutanindaki verilen siparis avanslari ve “lliskili taraflardan olan alacaklar” icerisinde
gosterilen 54.315 TL tutarindaki kalemler 31 Aralik 2008 tarihli bilango ile karsilagtirmali
sunulan finansal tablolarda “ Diger donen varliklar” kalemi igerisinde gosterilmistir.
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*

Finansal yatrimlar: 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda “Finansal varliklar” igerisinde gosterilen
38.819.524 TL tutarindaki satilmaya hazir finansal varliklar 31 Arahik 2008 tarihli bilango ile
karsilastirmal 1 sunulan finansal tablolarda “ Finansal yatirimlar” kalemi icerisinde gosterilmistir.

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlar: 31 Aralik 2007 tarihli bilangcoda “Finansal
varliklar” icerisinde gosterilen 27.013.473 TL tutarindaki istirakler 31 Aralik 2008 tarihli
bilanco ile Karsilastrmali sunulan finansal tablolarda “Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlar” kalemi icerisinde gosterilmistir.

Diger duran varliklar: 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda “Maddi duran varliklar” igerisinde
gosterilen 202.646 TL tutarindaki maddi duran varlik avanslari 31 Aralik 2008 tarihli bilango ile
karsilastrmal1  sunulan finansal tablolarda “Diger duran varhklar” kalemi icerisinde
gOsterilmistir.

Donem kar1 vergi yuokomlaluga: 31 Arahik 2007 tarihli bilangoda “Borg karsiliklan™ igerisinde
gosterilen 2.409.603 TL tutarindaki donem kari1 vergi yukimlulugl 31 Aralik 2008 tarihli
bilanco ile karsilastirmali sunulan finansal tablolarda “Dénem kar1 vergi yukimlalugl” kalemi
icerisinde gosterilmistir.

Diger kisa vadeli yukumltlukler: 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda “Iliskili taraflara borglar”
icerisinde gosterilen 156.004 TL tutarindaki personele borglar 31 Aralik 2008 tarihli bilango ile
karsilastirmal 1 sunulan finansal tablolarda “Diger kisa vadeli yokimltlUkler” kalemi icerisinde
gosterilmistir.

Uzun vadeli diger borclar: 31 Aralik 2007 tarihli bilancoda “Uzun vadeli ticari borclar”
icerisinde gosterilen 302.161 TL tutarindaki kalemler 31 Aralik 2008 tarihli bilango ile
karsilastrmal1 sunulan finansal tablolarda “Uzun vaddi diger borclar” kalemi icerisinde
gosterilmistir.

Sermaye diizeltmesi farklar:: 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda “ Ozsermaye enflasyon diizeltmesi
farklar” icerisinde gosterilen 16.513.550 TL tutarindaki sermayenin enflasyon diizeltmesi 31
Aralik 2008 tarihli bilanco ile karsilastirmal1 sunulan finansal tablolarda “ Sermaye diizeltmesi
farklart” kalemi icerisinde gosterilmistir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler: 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda “Yasal yedekler”
icerisinde gosterilen 8.387.003 TL tutarindaki kalemler 31 Aralik 2008 tarihli bilanco ile
karsilastrmal1 sunulan finansal tablolarda “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” kalemi
icerisinde gosterilmistir.

Gegmis yillar karlar:: 31 Aralik 2007 tarihli bilancoda “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi
farklar” igerisinde gosterilen 10.381.855 TL ve “Olaganusti yedekler” igerisinde gdsterilen
8.290.574 TL tutarindaki kalemler 31 Aralik 2008 tarihli bilanco ile karsilastrmali sunulan
finansal tablolarda “ Gegmis yillar karlar” kalemi igerisinde gosterilmistir.

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatrimlarin karlarindaki paylar: 31 Aralik 2007 tarihli gelir
tablosunda “ Diger faaliyetlerden gelir ve karlar” icerisinde gosterilen 6.828.176 TL tutarindaki
istiraklerin karlarindaki paylar ve “Diger faaliyetlerden gider ve zararlar” igerisinde gosterilen
5.697.395 TL tutarindaki istirakin zararindaki pay 31 Aralik 2008 tarihli gelir tablosu ile
karsilastrmal1 sunulan finansal tablolarda “Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
karlarindaki paylar” kalemi icerisinde gosterilmistir.
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* Finansal gelirler: 31 Aralik 2007 tarihli gelir tablosunda “Diger faaliyetlerden gelir ve karlar”
icerisinde gosterilen 11.762.050 TL tutarindaki kalemler 31 Aralik 2008 tarihli gelir tablosu ile
karsilastirmal 1 sunulan finansal tablolarda “ Finansal gelirler” kalemi icerisinde gosterilmistir.

2.5 Netlestirme/ Mahsup

Icerik vetutar itibariyle nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitdikte dahi olsa, finansal tablolarda ayr:
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar: veya fonksiyonlar: agisindan birbirine benzeyen kalemler
itibariyle toplulastirlarak gosterilir. Islem ve olayin 6ziiniin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu
islem ve olayin net tutarlar1 Uzerinden gosterilmesi veya varliklarin, deser distklUgl disUldikten
sonraki tutarlari Uzerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralimin ihlali olarak degerlendirilmez.
Sirket’in normal is akisi icinde gerceklestirdigi islemler sonucunda, elde ettigi gdirler, islem veya olayin
0zune uygun olmas sartiyla, net degerleri Uzerinden gosterilir.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalar: asagida 6zetlenmistir:
2.6.1 Hasilat

Satig gelirleri, Urindn teslimi veya hizmetin verilmesi, Urinle ilgili dnemli risk ve getirilerin aliciya
nakledilmis olmasi, gelir tutarimin givenilir bir sekilde oOlcllebilmesi ve islemle ilgili ekonomik
faydalann Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmas Uzerine ainan veya
alinabilecek bedelin makul degeri Uzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alimr. Net satislar,
satilmig Urdn yada tamamlannug hizmetin satis vergisi hari¢ faturalanmis degerinden, iadeler ve
komisyonlarin indirilmis seklini gosterir (Dipnot 28). Faiz gdiri etkin faiz yontemi uygulanarak
donemsd olarak kaydedilir. Ticari alacaklarla ilgili deger disuklUgu, ticari alacagin tasinan degeriyle
tahsil edilebilir tum nakit akimlarinin orijinal etkin faiz oram kullamlarak indirgenmesi sonucunda elde
edilen net gerceklesebilir deger arasindaki farktir. Hesaplanan faiz geliri ise, faiz gdiri olarak kaydedilir.
Krediler Uzerindeki, faiz geliri etkin faiz orani yontemi kullanilarak kaydedilir. Kira gelirleri donemsel
tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir. Temettll gelirleri ise tahsil etme hakkinin olustugu tarihte
gelir yazilirlar.

2.6.2 Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gerceklesebilir dezerin dustk olam ile degerlenir. Net gerceklesebilir
deger, tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satisi gergeklestirmek icin gerekli
tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Stoklarin maliyeti tim satin alma
maliyetlerini, donlstirme maliyetlerini ve stoklarin mevecut durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlanilan diger maliyetleri icerir. Stok maliyeti hesaplama sistemi safha maliyeti olup, Sirket
stoklarini aylik agirlikli ortalama maliyet yontemine goére degerlemektedir (Dipnot 13).

2.6.3 Maddi duran varhklar

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, arsalar ve binalar Elit Gayrimenkul Degerleme A.S., makine, tesis ve
cihazlar ise Vakif Gayrimenkul Ekspertiz ve Degerlendirme A.S. tarafindan yapilan degerleme
calismalarinda tespit edilen makul degerleri Uzerinden finansal tablolara yansitilmigtir. 1 Ocak 2005
tarihinden 6nce dde edilen diger biitin maddi varlklar 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicu ile ifade
edilmis maliyetlerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra elde edilenler ise elde eéme maliyetlerinden bu
tarihe kadar birikmis amortisman ve varsa dezer disukltguntin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri
ile finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 18).
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Maddi duran varliklarda, s6z konusu yeniden degerleme sonucu meydana gelen artiglar, bilangoda
Ozkaynaklar grubunda yer alan yeniden degerleme fonu hesabina alacak kaydedilmektedir. Ay varligin
bir dnceki dénemdeki artislarina karsilik gelen azalislar fondan distlmis; diger tUm azahslar ise gdlir
tablosuna yansitilnustr.

Her donem, yeniden degerlenmis varlik Uzerinden hesaplanan amortisman (gelir tablosuna yansitilan
amortisman) ile varligin maliyeti Gzerinden ayrilan amortisman araandaki fark yeniden degerleme
fonundan gecmis yillar karlarinatransfer edilmistir.

Binalar, yeralt1 ve yertistii dizenleri ile makine, tesis ve cihazlar, kapasitderinin tam olarak kullanilmaya
hazr oldugu ve fiziksel durumlarinin bdirlenen Uretim kapasitesini karsilayacagi durumlarda
aktiflestirilir ve amortismana tabi tutulmaya baslanirlar. Maddi duran varliklarin hurda degerinin énemli
tutarda olmadigi tahmin edilmektedir. Maddi duran varlik aimlari igin verilmis olan avandar, ilgili
varlik aktiflestirilene kadar diger duran varhiklar kalemi altinda takip edilmektedir (Dipnot 26.b).

Y eniden degerlenmis ya da bilanco tarihindeki satin alma giicu ile ifade edilmis maddi duran varhklarin
Uzerinden dogrusal amortisman yontemi uygulanarak amortisman hesaplanmistir (Dipnot 18). Araziler
sonsuz O0mre sahip olduklar1 varsayilarak amortismana tabi tutulmarmistir. Maddi duran varliklarin
yaklasik faydali 6murlerine gore yillik amortisman oranlari asagidaki gibidir:

Oran (%)
Binalar ve yerustii diizenleri 2-6
Makine, tesis ve cihazlar 3-20
Tagit araglar: (finansal kiralamayolu ile edinilmis olanlar dahil) 20
Doseme ve demirbaslar 10-20

Bir maddi duran varligin tasicdigi degerin varligin geri kazanlabilir degerinden daha yiksek oldugu
durumlarda maddi duran varlik geri kazanilabilir degerine indirilir (Dipnot 2.6.5 ve 18). S6z konusu
deger dustkllgine ugrayan maddi duran varhk yeniden degerlenmisse, deser disUklUgl oOnceki
donemlerdeki yeniden degerleme fonundaki artislara karsilik gelecek tutarda fondan disulir ve geri
kalan tutar gdlir tablosuylailiskilendirilir.

Maddi duran varliklarin dden ¢ikarilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varhgin tasichg
degere gore bdirlenir ve ilgili gdir ve gider hesaplarina kaydedilir (Dipnot 31). Yeniden degerlenmis
maddi duran varligin dden ¢ikarilmasinda, éden ¢ikarilan maddi duran varliklailgili yeniden degerleme
fonu gecmiss yillar karlar1 hesabina aktaril nustir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklari donemin gdir tablosuna gider olarak kaydedilirler.
Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, maddi duran varligin, sbz konusu varlikla ilgili gelecekte
ekonomik faydanin Sirket’e aktarimasimn kuvvetle muhtemel olmasi ve maliyetinin guvenilir bir
sekilde Olcllebildigi durumlarda maliyetine eklenir veya ayn bir varlik olarak finansal tablolara
kaydedilir. Sirket, aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsamindaki degistirilen parcalarin diger
bolimlerden bagimsiz bir sekilde amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin tasinan
degerlerini bilangodan ¢ikarir. Varhigin maliyetine eklenen stz konusu aktiflestirme sonras harcamalar,
ekonomik dmurleri cercevesinde amortismana tabi tutulurlar.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.6.4 Yatirnm amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullaniimak veya idari maksatlarla veyaislerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazarumi amaciyla veya her ikisi igin tutulan araziler ve
binalar yatirim amagli gayrimenkuller olarak siniflandirihr ve makul deger yontemine goére
muhasebd estirilir. Sirket tarafindan oncderi mal ve hizmet Uretiminde veya idari maksatlarla
kullanilan fakat sonradan kira e de eimek veya deger kazammi amaciyla veya her ikisi icin eldetutulan
gayrimenkuller, yatirim amacli gayrimenkuller niteligi kazancig: tarihe kadar UM S 16 “Maddi Duran
Varliklar"a gore, maddi duran varliklar boliminde agiklandigi Gzere muhasebelestirilir. Bu tarihten
sonra ise, yatirim amagli gayrimenkul haline gelir ve bu nedenle yatirim amagli gayrimenkul olarak
finansal tablolarda gosterilir. Makul deger yodntemine gore muhasebelestirilen yatinm amagli
gayrimenkuller, dizenli olarak degerlemeye tabi tutulur ve Uzerinden amortisman ayrilmaz. S6z
konusu degerleme sonucu olusan artiglar gelir tablosunda gosterilirken, azalislar ise éncelikle varsa
ilgili yeniden degerleme fonundan dusuldr, ilgili fonun bitmesi veya fonun olmamasi durumunda ise
gdlir tablosu ile iliskilendirilir. Yatirim amagli gayrimenkuller, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde
Elit Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan yapilan degerleme calismalarinda tespit edilen makul
degerleri Uzerinden finansal tablolara yansitilmistir (Dipnot 17).

Sirket’in 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi istirakleri tarafindan kullanilan vefveya
kiralanan binalar, soz konusu istiraklerin Sirket’in mali tablolarin istirak orani nispetinde olusturan
grup isletmeleri olmalan sebebiyle yatinm amach gayrimenkuller olarak siniflandirilmarmstir.

2.6.5 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varlklar bilgi islem sistemleri, yazlimlar ve bazi diger haklardan olusmaktadir.
Bunlar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler icin TL'nin 31 Aral1k 2004 tarihindeki alim
guctyle ifade edilen dizdtilmis ede etme maliyetleri Gzerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap
edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri Uzerinden, birikmis itfa paylari ve mevcutsa kalici deger
dis ukltguntn indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Itfa paylar:
alis yilindan itibaren bes ile on yillik faydali dmarleri zerinden dogrusal itfa yontemiyle hesaplanmustir.
Maddi olmayan duran varliklarin hurda degerinin 6nemli tutarlarda olmadig: tahmin edilmistir. Deger
dus UklUgtinin olmasi durumunda maddi ol mayan duran varhiklarin kayith degeri, geri kazanilabilir tutara
indirilir (Dipnotlar 2.6.6 ve 19).
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2.6.6 Varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertdlenmis vergi varliklari, yeniden degerlenmis tutarlar Uzerinden gosterilen maddi duran
varliklar ve yatirim amagli gayrimenkulleri (Dipnot 18) disinda kalan her varlik icin her bir bilango
tarihinde, sbz konusu varliga iliskin deger kaybimin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigim
degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Varligin
geri kazanilabilir degeri, ilgili varhgin satis icin katlanilacak giderler diistldikten sonraki net satis fiyatt
ile kullanim degerinin yiksek olamdir.

Istirakler, UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” (“UMS 39”) hiikiimlerine gore,
deger dusukligl olabilecegini gosteren durumlarda, geri kazanilabilir tutar: ile finansal tablolardaki
tasinan degeri karsilastirilarak UM S 36'ya gore deger diisiklUgl acisindan test edilir. Buna istinaden,
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen ve bu sekilde Sirket’in pay: dlclisiinde istirakin zararlarinin
finansal tablolara yansitilmasina ragmen, UM S 39 hukimleri uygulanarak finansal tablolara yanatilan
zararlarin diginda ilave bir deger disUklUgl zararimn muhasebelestirilmesinin gerekli olup olmadig:
degerlendirilir.

Deger dusukllginin saptanmas icin varliklar, nakit Ureten birimler olan en alt seviyede gruplanirlar.
Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanlabilir tutar her bir bilango
tarihinde tahmin edilir. Eger sbz konusu varligin veya o varliga ait nakit Ureten herhangi bir biriminin
kayitli degeri, kullamim veya satimasi icin gerekli olan giderler distldukten sonraki satis yoluyla geri
ede edilecek tutardan yiksekse deger distkligl meydana gelmistir. Deger dustklUgl kayplar gdir
tablosuna gider olarak yansitilir. Bir varlikta olusan deger diistklUgl kaybi, o varligin geri kazamlabilir
tutarindaki miteakip artisin, deger distklUglinin kayitlara ahinmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan
bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diistklUgl ayrilan tutari gegmeyecek sekilde

geri gevrilir.
2.6.7 Borc¢lanma maliyetleri ve alinan krediler

Almnan krediler alindiklar: tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari gkartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Alinan krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullarilarak iskonto edilmis
maliyet degeri lizerinden gosterilir. Islem masraflar: dilsuldikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis
maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi siresince finansman maliyeti olarak
yansitilir. Alinan kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti olustugunda gelir tablosuna yansitilir
(Dipnot 33). Alinan kredilerin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vaddi
yuktmlultkler icerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli yuokimlalikler icerisinde gosterilmektedir
(Dipnotlar 8 ve9).
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2.6.8 Finansal varhklar

Finansal varliklarn siniflandirdmasi, yatirimlarin hangi amag igin elde edilmesine bagli olarak
beirlenmektedir. Sirket yonetimi, finansal varligin siniflandinlmaan: ilk elde edildigi tarihte
yapmakta ve bu siniflandirmayr her bilanco doneminde tekrar degerlendirmektedir. Sirket, finansal
varliklarin asagidaki gibi siniflandirmistir:

a)

b)

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya bdirli ddemelerden olusan
tirev olmayan finansal varhklardan olusmaktadr. Krediler ve alacaklar, alimsatim amaayla
tutulmadan, Sirket’in herhangi bir borcluya dogrudan para, mal veya hizmet tedarik ettiginde
ortaya ¢ikmaktadir. Vadderi bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar donen
varliklar icinde, 12 aydan fazla ise duran varliklar iginde gosterilmektedir. Krediler ve alacaklar,
bilancoda ticari alacaklar ve diger alacaklar igerisine dahil edilmistir. Krediler ve alacaklar, ilgili
tutarlarin islem masraflan cikarildiktan sonraki degerleri ile kaydedilir. Krediler ve alacaklar
sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri Uzerinden gosterilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Likidite ihtiyacmin karsilanmaana yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle
satilabilecek olan ve belirli bir siire gozetilmeksizin elde tutulan ve baska bir siniflandirmaya tabi
tutulamayan finansal araglar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandinlmstir. Bunlar,
yonetimin bilango tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir siire icin finansal araci de tutma
niyeti olmadikca veya isletme sermayesinin arttirilmas amaciyla satisina ihtiyag duyulmayacaksa,
ki bu durumda doénen varliklar icine dahil edilir, duran varliklara dahil edilmistir. Sirket yonetimi,
bu finansal araclarin siniflandirmasini satin aldiklar: tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup
dizenli olarak bu siniflandirmay1 gézden gegirmektedir.

Tdm finansal varhklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve varlikla ilgili satin alma
masraflart da dahil olmak Uzere maliyet bedelleri, sonraki donemlerde ise makul degerleri
Uzerinden gosterilmektedir. Sirket’in %20’ nin altinda sermaye payina sahip oldugu ve satilmaya
hazir finansal varlik olarak siniflandircig: finansal varliklar, borsada islem gormesi durumunda
piyasa fiyatlar: Uzerinden finansal tablolara yansitilmakta olup aktif bir piyasamn bulunmamasi
durumlarinda, Sirket ilgili finansal varligin gergege uygun degerini genel kabul gormus
degerleme yontemleri kullanarak hesaplamaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya
kayitl herhangi bir rayi¢c degerinin olmadig:, makul degerin hesaplanmasinda kullarmlan diger
yontemlerin uygun veya tatbik edilebilir olmamas nedeniyle makul bir deger tahmininin
yapilamamasi ve makul degerin guvenilir bir sekilde dlgllemedigi durumlarda finansal varligin
kayitl degeri, 1 Ocak 2005 tarihinden once iktisap edilen kalemler icin TL'nin 31 Aralik 2004
tarihindeki alim giclyle ifade edilen dizeltilmis elde eeme maliyeti Uzerinden, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyeti Uzerinden, mevcutsa, deger
dustkligunin ¢ikariimast suretiyle degerlenmistir (Dipnot 7). Sirket, satilmaya hazir finansal
varliklara iliskin kazang ve kalic1 olmayan kayiplari, bu varliklar finansal tablolardan ¢ikarilana
kadar dogrudan ¢zkaynaklar altinda muhasebe estirmektedir. Satilmaya hazir finansal varlik
olarak siniflandirilmis olan menkul kiymetlerin makul deger degisikligi bu finansal varliklarin
bilango tarihindeki makul degerleri ile iskonto edilmis maliyet beddleri arasindaki fark olarak
hesaplanmaktadir. Sirket s6z konusu satilmaya hazir finansal varliklardan temettii almaya hak
kazandiginda, satiimaya hazir finansal varhiklardan elde edilen temettii gdliri, diger gdirlerin
altinda muhasebe estirilerek gdir tablosuna yansitilir.

19



PINAR SUT MAMULLERI SANAYIi A.S.

1 OCAK -31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edil mistir.)
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Satilmaya hazir finansal varliklar finansal tablolardan cikarildiklarinda, 6zkaynaklarda takip
edilen ilgili kazang veya kayiplar gdir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal
varliklarin e de etme maliyeti ile makul dezerleri arasinda olusan olumsuz farklar ise kalici olmas
halinde (6nemli tutarlarda ve uzun sireli olarak) gelir tablosu ile iliskilendirilir. Bu durumda
Ozkaynaklardaki makul deger kaybi, ede etme maliyeti ile mevcut makul deger araandaki
farktan, mevcutsa, daha 6nce gelir tablosuna yansitilmus deger dustklUgu dustldikten sonraki
tutar kadar olmal1 ve gdlir tablosuna yansitilmalidir. Gelir tablosuna yansitilnug satilmaya hazir
finansal varliklardaki deger diistiklUkleri ise gelir tablosu Uzerinden geri cevrilemez.

2.6.9 Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigt gunki doviz kurlarindan TL'ye
cevrilmistir. Bilancoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve yukumlUltkler
bilango tarihindeki déviz kurlan kullanilarak TL'ye cevrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur
farklar1 dénem karinin belirlenmesinde hesaba alinmustir.

2.6.10 Tisletme birlesmeleri

Sirket ve Yasar Grubu ortakliklarn arasinda gergeklesen ve dolayisiyla ortak kontrol altindaki
isleemeler araanda yapilan alim/ satim islemlerinde UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”’nde yer alan
hikimler, UFRS 3'in ya da baska bir UFRS nin sbz konusu islemleri kapsamamasi nedeniyle
uygulanmaz. Dolayisiyla, bu tip islemlerde serefiye veya negatif serefiye hesaplanmaz. Al tutar: ile
ainan sirketin net varhklarn arasinda olusan fark Ozkaynaklar icerisinde ayri bir kalemde
muhasebd estirilir (Dipnot 3).

2.6.11 Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net dénem karinin, dénem boyunca bulunan hisse
senetlerinin agirlikl ortalama sayisina boltinmesi ile bulunmustur (Dipnot 36).

Sirketler, mevcut hissedarlara birikmis karlardan hissderi oraminda hisse dagitarak (“Beddsiz
Hissdler”) sermayeerini arttirabilir. Hisse basina kazan¢ hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci

cikarimis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullamilan agirlikl
hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak cikarimasini geriye donik olarak uygulamak
suretiyle elde edilir.

Temettl dagitilmas: s6z konusu olmasi durumunda ise hisse basina disecek kazang hisselerin agirlikl
ortalamasinin adedi Uzerinden degil, mevcut hisse adedi dikkate alinarak belirlenecektir.

2.6.12 Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun
yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar (Dipnot 40).

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarnn ortaya ¢ikmas: durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan
duzeltme gerektirmeyen husudar, finansal tablo kullamcilarimn ekonomik kararlarini etkileyen
hususlar olmalar1 halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.
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2.6.13 Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Herhangi bir karsihk tutannin finansal tablolara alinabilmesi icin; Sirket’in gecmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya kurucu yukimlGligin bulunmasi, bu yuokimluligin yerine
getirilmesi icin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin kuvvetle muhtemel olmasi
ve sz konusu yukimlUl ik tutarimn gavenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir.

Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutar;; yokimlalogin yerine
getirilmesi icin gerekli olmas: beklenen giderlerin buglnkii degeri olarak bdirlenir. Karsiliklarin
buglinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oranimin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz oran ile sbz konusu yikumlidlikle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto oran vergi
oncesi orandir. iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle ilgili riski icermez. Dénemler
itibariyle paranin zaman etkisinin énemli oldugu karsiliklarin tahmin edilen gergeklesme tarihine
yakinlasilmas: sonucunda, karsihiklarda artis olusurken stz konusu bu fark faiz gideri olarak gelir
tablosuna yansitilmaktadir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket’'in tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyid
edilebilmesi mumkin yukimllltkler ve varliklar, sarta bagli yukimlUlikler ve varliklar olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir (Dipnot 22). Gelecek donemlerde
olusmas beklenen operasyonel zararlar icin herhangi bir karsilik ayrilmamaktadir.

2.6.14 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yamlan onemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari
geriye donik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolari yeniden dizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yamldigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek dénemde, ileriye
yondik olarak uygulanr.

2.6.15 Illiskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan, ortaklar, Yasar Holding Grubu Sirketleri, Ust diizey yonetim kadrosu ve
yonetim kurulu dyeleri, yakin aile Uyeleri ve bunlar taraf indan kontrol edilen veya bunlarin lizerinde
Onemli etkinlikleri olan sirketler iligkili taraflar olarak kabul ve ifade edilmiglerdir (Dipnot 37).

2.6.16 Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Sirket, st ve st Urtnleri sektdriinde faaliyette bulunmakta olup bu faaliyetlerden elde edilen brit
satislar toplam brit satislarin %81’ ini (2007: %80) olusturmaktadir. Sirket’in toplam satis1 icerisindeki
%94’ Ik (2007: %95) kismuni olusturan yurtici satislarin yaklasik %89’ u (2007: %090) Sirket’in istiraki
olan YBP’ye (Dipnot 37.ii.a) yapiimakta olup, YBP'ye yapilan yurtici satislar ile Sirket’in diger
taraflara yapmig oldugu yurtici satislar blyuk 6lctde birbirinden farklilik gostermemekte ve genel
olarak siit ve st Urinleri sektoriindeki kosullardan topyekiin etkilenmektedir. Sirket yurtdisi satis ve
dagittminin 6nemli bir kismini Yasar grubu sirketlerinden Yatas’a (Dipnot 37.ii.a) yapmakta olup,
Sirket’in Turkiye digindaki faaliyetleri toplam faaliyetleri igerisinde 6nem arz eimemektedir. S6z
konusu nedenlerden dolay: finansal bilgiler bolimlere gore raporlanmanustir.
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2.6.17 Kiralama islemleri

(1) Sirket - kiraci olarak

Finansal Kiralama

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama déneminin basindaki vergi
avantaj veya tesvikleri disuldikten sonraki makul degerinden veya asgari kira 6demelerinin o tarihte
indirgenmis degerinden distk olami Uzerinden aktiflestirilir. Anapara kira 6demeleri yukimlliuk
olarak gosterilir ve 6dendikge azaltilir (Dipnot 8). Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama dénemi
boyunca gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal kirdlama sozlesmesi ile elde edilen maddi duran
varliklar, sahipligin kiralama sozlesmesi sonunda Sirket'e gegecegi varsayimiyla, varligin faydal
Omrinuin ya da kira siiresinin kisa olan Uizerinden amortismana tabi tutulur (Dipnot 18).

Faaliyet Kiralamasi

Mulkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kismimin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet
kiralamas: olarak siniflandirilir. isletme kiralar: (kiralayandan alinan tesvikler disiildilkten sonra)

olarak yapilan 6demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak
kaydedilir.

(2)  Sirket - kiralayan olarak
Faaliyet Kiralamasi

Faaliyet kiralamasinda, kiralanan varliklar, bilangoda maddi duran varliklar altinda siiflandirilir ve
elde edilen kira gdlirleri kiralama donemi siiresince, esit tutarlarda gelir tablosuna yansitilir. Kira geliri
kira dénemi boyunca dogrusal yontemile gelir tablosuna yansitilmaktadir.

2.6.18 Kurum kazana iizerinden hesaplanan vergiler

DoOnemin kar ve zarari Uzerindeki gelir vergisi yukumlulGgua, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi yukumlltgl, donem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerinden ve bilanco
tarihinde gegerli olan vergi oranlar: ile hesaplanan vergi yukimlulugini icermektedir (Dipnot 35).
Gegmis yillardaki vergi yukumlalGgu ile ilgili dizeltme kayitlar: ise diger faaliyetlerden gider ve
zararlar kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ertelenmis vergi geliri veya gideri ertdlenmis
verginin dogrudan Ozkaynak altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmadig durumlarda,
dénemin kar veya zararina dahil edilir. Ertelenmis vergi dzkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir
islemden kaynaklamyorsa, ilgili 0zkaynaklar kalemi altinda muhasebel estirilir.

Ertdenmis vergi yukimlUlugl veya varligi, varliklarin ve yukimlulUklerin finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkliliklar in bilango yontemine gore vergi etkilerinin bilanco tarihi itibariyle yasalasnus vergi oranlar
dikkate al1narak hesaplanmasiyla belirlenmektedir (Dipnot 35).

Ertdenmis vergi varhg veya yukimlilugl, sz konusu gegici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapilacag: tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi yukamltltga, tum vergilendirilebilir gegici farklar icin
hesaplanirken ertelenmis vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar ede etmek suretiyle indirilebilir
gecici farklardan yar arlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla finansal tablolara alimir. Ertelenmis
vergi varliginin bir kismimin veya tamamimn saglayacag faydamn elde edilmesine imkan verecek
dizeyde mali kar ede etmenin muhtemel olmadig: dlglide, ertelenmis vergi varliginin kayith degeri
azaltilir (Dipnot 35).
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2.6.19 Cahsanlara saglanan faydalar/ kidem tazminatlari

Yirurlikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu'nda bdirtilen
davraniglar digindaki sebeplerle istihdam sona eren cahsanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukimlidur. Kidem tazminatr karsiligi, tum calisanlanin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yukimlUlUk tutarlarimn aktlier varsayimlar uyarinca net bugiinkii degerine gore indirgenmis ve finansal
tablolara yansitilmistir (Dipnot 24).

2.6.20 Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, donemeiliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansal faaliyetlerine dayal bir
bicimde siniflancirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in
fadliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlary,
Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (duran varl k yatirimlar: ve finansal yatirimlar) kullandig: ve elde ettigi
nakit akimlarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlan, Sirket’in  finansman
faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar: ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri
degerler, nakit ve banka mevduat: ile tutarr bdirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vaddi, yiksek
likiditeye sahip ve vades 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar: igermektedir.

2.6.21 Als ve geri satis anlasmalar1 (“Repo” ve “Ters repo”)

Geri almak kaydiyla satlan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karg: tarafa olan
yukimlulik masterilere borclar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(“ters repo”), satis ve geri alis fiyat arasindaki farkin i¢ iskonto oram ydntemine gore doneme isabet
eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle muhasebelestirilir. Vadelerinin 3 ay veya
daha kisa olmasi durumunda kasa ve bankalardan alacaklar hesabina ters repo alacaklar1 olarak
kaydedilir (Dipnot 6).

2.6.22 Ticari alacaklar ve deger diisiikliigii

Dogrudan bir bor¢luya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakh ticari alacaklar, makul
degerleriyle finansal tablolara kaydedilir ve sonraki dénemlerde etkin faiz yontemi kullarilarak iskonto
edilmis maliyetinden, mevcutsa deger diistkligl karsihigi disUlerek degerlendirilmektedir. Belirtilmis
bir faiz oram bulunmayan kisa vaddi ticari alacaklar, etkin faiz oramnin etkisinin 6nemsiz olmasi
durumunda fatura tutar indan degerlendirilmistir (Dipnot 10).

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglar: tahsil edemeyecek oldugunu goésteren bir durumun sz konusu
olmasi halinde ticari alacaklar igin bir alacak risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiigin tutari,
alacagin kayith degeri ile tahsili mimkin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkin tutar, teminatlardan ve
guvencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak Uzere tim nakit akislarinin, olusan ticari
alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger disUklUgl tutar1, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu
tutar, cari donemde di ger gdlirlere yansitilir (Dipnot 31).
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2.6.23 Sermaye ve temettiiler

Adi hissder, sermaye olarak siiflandirilir. Adi hisseler tzerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir. Alinan temettiler ise tahsil etme hakkinin ortaya
ciktig1 tarihte gelir olarak kaydedilir.

2.6.24 Tiirev finansal araclar

Turev finansal araclar ilk olarak kayda al inmalarinda ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde makul
degerleri Uzerinden degerlenmektedir. Sirket’in tirev finansal araglarini yabanci para swap islemleri
olusturmaktadir (Dipnot 9).

Sirket, turev sozlesmesi yapildigr tarihte, kayith bir varligin veya yukimlulugun veya belirli bir riskle
iliskis kurulabilen ve gerceklesmesi muhtemel olan islemlerin rayic deger degisikligi riskinden
kaynaklanan ve kar/zarar1 etkileyebilecek degismelere kars1 korunmayi saglayan islemleri (rayic deger
degisikligi riskinden korunma) oldugunu belirlemektedir.

Sirket, her donem sonunda tlrev finansal araglarnn makul degeri ile kayda alindig: tarihteki degeri
arasinda olusan kur farklar: ve faiz giderini gelir tablosunda finansal gelirler (Dipnot 32) ile finansal
giderler (Dipnot 33) icerisinde muhasebel estirilmektedir.

2.6.25 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazrlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yukumidliklerin
tutarlarini, sarta bagli varhiklarin ve yukumldliklerin agiklamasint ve hesap dénemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasm
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar veislemlereiliskin en
iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Sirket'in
Onemli muhasebe varsayim ve tahnminleri sunlarcir:

a) Gelir vergileri

Nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili bir ¢ok islem ve hesaplama normal is akisi
sirasinda gerceklesmekte olup bu gibi durumlar gdlir vergisi karsilig: belirlenmesi sirasinda énemli
muhakeme erin kullamlmasin: gerektirmektedir. Sirket, vergisel olaylarin sonucunda ddenmesi tahmin
edilen ek vergilerin olusturdugu vergi yukimluklerini kayitlarina almaktadir. Bu konular ile ilgili
olusan nihai vergisel sonuclarin, baslangicta kaydedilen tutarlardan farkli oldugu durumlarda, bu
farklar bdirlendigi donemlerdeki gelir vergis karsiligi ve ertdenmis vergi  bakiyeerini
etkileyebilecektir.

b) Satilmaya hazir finansal varliklarin makul deger tespiti
Satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya kayitli herhangi bir rayic degerinin olmadigi durumlarda

makul degerin hesaplanmasinda kullanilan genel kabul gérmiis degerleme yontemleri, yonetimin en
iyi tahminlerine dayanan birtakim varsayimlar: icermektedir (Dipnot 7).
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c) Arazi ve arsalar, binalar ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlarin yeniden
degerlenmesi

Arazi ve arsalar ile binalar ve yertsti dizenleri 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle bagimaz profesyonel
degerleme sirketi tarafindan yapilan degerleme ¢alismalarinda tespit edilen makul degerler Gzerinden
finansal tablolara yansitilmistir. Cevrede emsal teskil edebilecek bir alinV satimin gergeklesmemesi
nedeniyle ilgili makul deger hesaplamalarinda arazi ve arsalar icin emsal karsilastrma yontemi,
binalar ve yeristi dizenleri icin maliyet yaklagimi yontemi kullamilmistir. Emsal karsilagtirma
yonteminde mevcut pazar bilgilerinden faydalamlms, bolgede yakin donemde pazara cgikarilmis
benzer gayrimenkuller dikkate alinarak, pazar degerini aki:?ebilecek kriterler cercevesinde fiyat
ayarlamast yapilmis ve rapora konu arsalari icin ortalama satis degeri bdirlenmistir. Bulunan
emsaller, konum, blydkluk, imar durumu, fiziksel 6zellikleri gibi kriterler dahilinde karsilastinilmis,
emlak pazarinin guncel degerlendirilmesi icin emlak pazarlama firmalar ile goristlmis, ayrica
bagimsiz profesyonel degerleme sirketinin mevcut bilgilerinden faydalamimistir. Maliyet yaklagim
yonteminde ise arsa Uzerindeki yatirim maliyetlerinin amortize edildikten (herhangi bir ¢ikar veya
kazan¢ varsa eklendikten sonra, yipranma payinin ¢ikartilmas) sonra arsa degerine eklenmesi ile
gayrimenkulin degeri belirlenmigtir. Maliyet yaklasimi yonteminde ele alinan bilesenlerden arsa
degerinin hesaplanmasinda da yukarida agiklanan emsal karsilastirma yontemi kullanmlmugtir. Makine,
tesis ve cihazlarin degerleme c¢aligsmasinda, soz konusu maddi duran varliklarin teknolojik durumlari,
fiili yipranmalari, ticari 6zellikleri, sektorel durumlari ve demonte ile monte masraflar da dikkate
alinmistir. Deger tespiti, bir bitin olarak entegre sanayi tesisi degerlemesi olmasi nedeni ile makine,
tesis ve cihazlarin degerlemesinde ikinci € piyasa verileri yerine, entegre tesisin butiind igerisindeki
aktif ve calisir haldeki degerler Uzerinden yapilmis olup sdz konusu makine, tesis ve cihazlar hat
bazinda incelenmistir (Dipnotlar 17 ve 18).

DIPNOT 3 - iSLETME BIRLESMELERI

Sirket, 5 Agustos 2005 tarihinde iliskili kurulusu ve aym zamanda satilmaya hazir finansal varlig olan
Camli Yem Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S.’den YBP'nin sermayesinin %6'sina karsilik gelen
4.801.800.000 adet hissesini 8.167.862 TL karsihiginda satin alarak bahsi gegen sirketteki payini
%25,95'ten %31,95'e cikarmistir. S0z konusu satin alim degeri YBP nin bagimsiz  bir damsmanhk
firmas: tarafindan yapilan degerleme ¢alismasi sonucu elde edilen deger araliklarinin arasina denk
gelen tutar Uzerinden tespit edilmistir. S6z konusu islemde 6denen toplam bedel ile alinan net aktif
deger arasinda olusan fark, bahsi gecen hisse alim isleminin ortak kontrol ve yodnetim altindaki
isleemeler arasnda gerceklesmesi sebebiyle finansal tablolarda Gzkaynaklar icerisinde
muhasebel estirilmistir.

Satin alim sonucu ortaya gikan varliklar asagida gosterilmistir:

Alm karsihgi

Odenen nakit 8.167.862
Toplam elde edilen net aktif karsilig (2.629.985)

Ortak kontrol altindaki isletmeler
arasinda yapilan hisse alis1 etkisi 5.537.877
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DIPNOT 4 - iS ORTAKLIKLARI

Y oktur (2007: Y oktur).

DiPNOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket, siit ve slit Urlnleri sektériinde faaliyette bulunmakta olup bu faaliyetlerden elde edilen briit
satiglar toplam briit satislarin %81 ini (2007: %80) olusturmaktadir. Sirket’in toplam satis1 icerisindeki
%94’ lik (2007: %95) kismini olusturan yurtici satiglarin yaklasik %89’ u (2007: %90) Sirket’in istiraki
olan YBP’ye (Dipnot 37.ii.a) yapilmakta olup, YBP'ye yaplan yurtici satislar ile Sirket'in diger
taraflara yapmis oldugu yurtici satiglar biyik dlciide birbirinden farklilik gostermemekte ve genel
olarak sit ve st Urinleri sektorindeki kosullardan topyekiin etkilenmektedir. Sirket yurtdisi satis ve
dagittminin 6nemli bir kismini Yasar grubu sirketlerinden Yatas’a (Dipnot 37.ii.a) yapmakta olup,
Sirket’'in Turkiye disindaki faaliyetleri toplam faaliyetleri icerisinde 6énem arz etmemektedir. Stz
konusu nedenlerden dolay: finansal bilgiler bolimlere gore raporlanmanustir.

DiPNOT 6 - NAKIiT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Kasa 11.714 20.496
Bankalar 5.256.636 526.172
- vaddi mevduatlar 5.034.145 -
- Turk Lirast 3.295.000 -
- Yabanc para 1.739.145 -
- vadesiz mevduatlar 222.491 526.172
- Turk Lirast 128.709 460.225
- Yabanc para 93.782 65.947
Tersrepo anlasmalar: - 10.050.000
5.268.350 10.596.668

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket’in 3.295.000 TL ve 1.150.000 ABD Dolar1 karsiligt 1.739.145
TL tutarindaki vadeli mevduatlarinin ortalama vadeleri bir aydan az olup, agirlikl: ortalamayillik etkin
faiz oranlar1 sirasiyla %016,50 ve %2,5'tir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle yabanci para vadesiz mevduatlar 1.743 ABD Dolari, 42.575 Euro
karsiligi toplam 93.782 TL'den (2007: 38.720 ABD Dolar1, 11.457 Euro ve 540 Ingiliz Sterlin’i
kar sil1ig1 toplam 65.947 TL) olusmakta olup, kasada 2.590 ABD Dolar1 ve 1.710 Euro karsilig toplam
7.576 TL (2007: 2.860 ABD Dolar1 ve 4.640 Euro karsihigi toplam 11.266 TL) yabanci para
bulunmaktadir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle ters repo islemi yoktur (2007: 3 Ocak 2008 tarihinde
geri donen tersrepo i sleminin yillik faiz oram %16,60'tir).
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DiPNOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2008 31 Arahik 2007

Satilmaya hazir finansal varliklar 20454.629 38.819.524
Di ger finansal yatirimlar (Dipnot 8) 1.150.800 -
21.605.429 38.819.524
Satilmaya hazr finansal varhklar:
31 Arahk 2008 31 Arahk 2007
TL % TL %
Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.S.

(“Pmnar Et") 11.012.538 12,58 23.987.708 12,58
Caml1 Yem Besicilik San. ve Tic. A.S.

(“Caml1 Yem”) 5.496.961 5,47 6.310.194 5,47
Pinar SuSan. veTic. A.S.

(“Pmnar Su”) 3.074.691 8,81 7.630.620 8,81
Y atas 767.344 1,96 797.711 1,96
Bintur Turizm ve Catering Hizmetleri A.S.

(“Bintur”) 83.734 1,33 73.930 1,33
Diger 19.361 - 19.361 -

20.454.629 38.819.524

Pinar Et ve Pinar Su hissderi IMKB’de islem gordiigiinden bilanco tarihlerindeki borsa fiyatlar:
Uzerinden; Camli Yem, Yatas ve Bintur ise gene kabul gormus degerleme tekniklerinden birisi olan
indirgenmis nakit akim yontemi kullanlarak elde edilmis makul degerleri ile finansal tablolara
yansitilmuglardr. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle uygulanan indirgenmis nakit akim yontemlerinde

kullanilan yillik iskonto ve dénem sonu bilyime oranlar1 asagidaki gibidir:

Donem sonu

Iskonto oram biiyiime oram
Camli Yem %15,62 %2
Y atag %015,25 %0
Bintur %17,50 %0
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DIPNOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devam)

Satilmaya hazir finansal varliklarin doénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak 38.819.524 27.224.040
Ilaveler:
Desa Enerji - sermaye artisi - 5.800.000
Satilmaya hazr finansal varhklardan istiraklere transfer:
Desa Eneiji (*) - (5.800.000)
Makul deger (azalis1)/ artisi: (18.148.941) 11.634.884
Pinar Et (12.975.170) 9.267.978
Pinar Su (4.555.929) 3.994.854
Camli Yem (597.279) (2.131.749)
Y atag (30.367) 503.801
Bintur 9.804 -
Deger diisiikliigii (Dipnot 31.b): (215.954) (39.400)
Camli Yem (215.954) -
Bintur - (39.400)
31 Arahik 20.454.629 38.819.524

(*)  Sirket, 4 ve 5 Eylll 2007 tarihli Y 6netim Kurulu kararlarinaistinaden, Desa Enerji’ nin sermaye artinmina
nakden katilmis olup, sbz konusu sermaye artis1 sonucu Sirket’'in Desa Enerji’ deki istirak pay1 %30,52'ye
aiktigindan 31 Aral ik 2007 tarihli finansal tablolarda Desa Enerji istirak ol arak muhasebel estirilmistir.

Satilmaya hazirr finansal varliklar makul deger fonunun donem icinde gerceklesen hareketleri ise
asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak 14.562.340 3.584.770
Pinar Et makul deger degisimi (12.975.170) 9.267.978
Pinar Su makul deger degisimi (4.555.929) 3.994.854
Caml1 Yem makul deger degisimi (597.279) (2.131.749)
Yatas makul deger degisimi (30.367) 503.801
Bintur makul deger degisimi 9.804 -
Satilmaya hazir finansal varliklarin makul deger fonu
Uzerinden hesaplanan ertelenmis vergi (Dipnot 35) 852.690 (657.314)
31 Arahk (2.733.911) 14.562.340

Diger finansal yatirimlar :

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, 1.150.800 TL tutarindaki diger finansal yatinmlar tirev finansal
araglardan dogan alacaklardan olusmakta olup Dipnotlar 8 ve 9'da detayli olarak agklanmstir
(2007: Y oktur).
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DIPNOT 8 - FINANSAL BORCLAR

31 Aralik 2008

31 Arahik 2007

Kisavadeli krediler 14.796.907 5.092.831
Kisa vadeli finansal kiralama borclar: 169.750 138.878
14.966.657 5.231.709
Tirev finansal araclardan dogan borclar 459.765 501.095
Kisa vadeli finansal bor¢lar ve diger finansal yiikiimliiliikler 15.426.422 5.732.804
Uzun vadeli krediler 14.506.590 11.014.091
Uzun vaddi finansal kiralama borclar 499 136.003
14.507.089 11.150.094
Turev finansal araglardan dogan (alacaklar)/ borclar (1.150.800) 1.432.800
Uzun vadeli finansal borg¢lar, diger finansal yatirinmlar
ve diger finansal yiikiimliiliikler 13.356.289 12.582.894
Toplam finansal borclar, diger finansal yatirimlar
ve diger finansal yiikiimliiliikler 28.782.711 18.315.698
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DIPNOT 8 - FINANSAL BORCLAR (Devam)

a) Banka kredileri ve diger finansal yiikiimliiliikler

Agirlikli ortalama
villik etkin faiz orani % Orijinal para birimi degeri TL karsiligi
31 Arahk 2008 31 Aralik 2007 31 Arahlk 2008 31 Arahk 2007 31 Aralik 2008 31 Aralk 2007

Kisa vadeli krediler:
TL krediler 18,42 (*) - 12.674.902 607.291 12.674.902 607.291

Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kissmlari:
Uzun vadeli ABD Dolar1 kredilerin

kisa vadeli kismu (**) 7,88 9,13 635.530 2.761.292 961.112 3.216.077
Uzun vadeli Euro kredilerin
kisa vadeli kismu (***) 8,23 824 311.374 742.289 666.590 1.269.463
Uzun vadeli Isvigre Frang kredilerin
kisa vaddli kism 2,27 - 345.667 - 494.303 -
14.796.907 5.092.831
Tiirev finansal araclardan dogan borglar:
Y abanci paradan TL'ye swap islemleri - - 459.765 501.095 459.765 501.095
Toplam kisa vadeli krediler 15.256.672 5.593.926
Uzun vadeli krediler:
Euro krediler (***) 10,56 9,96 6.314.454 6.440.236 13.517.983 11.014.091
Isvigre Frang: krediler 2,27 - 691.333 - 988.607 -
14.506.590 11.014.091
Tiirev finansal araclardan dogan (alacaklar)/ borglar:
Y abanci paradan TL'ye swap islemleri - - (1.150.800) 1.432.800 (1.150.800) 1.432.800
Toplam uzun vadeli krediler 13.355.790 12.446.891

(*) 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle TL krediler kisa vadeli spot kredilerden olusmakta olup spot krediler icin faiz 6denmemektedir.
(**) ABD Dolar: krediler, faiz orant Libor + %3,5-%5' e gére (¢ ile at1 ay araanda degisen faiz oranh kredileri igermektedir (2007: Libor + %3,5-%5 (g ile alt1 ay arasi
degisen faiz).
(***) Euro krediler, faiz oram Euribor + %0,75-%5,60"a gére U¢ ile at1 ay arasinda degisen faiz oranli kredileri icermektedir (2007: Euribor + %0,75-%5,60 (g ile alti ay
arasinda degisen faiz).
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DIPNOT 8 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Sirket ile Morgan Stanley Bank International Limited, Morgan Stanley & Co. International Limited ve
garantdr Yasar grubu sirketleri (Yasar Holding A.S., Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm ve
Ticaret A.S., Camhi Yem Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S., Viking Kagit ve Sellloz A.S., Pinar
Entegre Et ve Un Sanayi A.S., Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S., Dyo Boya Fabrikalar: Sanayi ve
Ticaret A.S.), araanda 27 Eylul 2006 tarihinde imzalanan ve 27 Eylll 2013 vaddli 6 milyon Euro
tutarindaki kredi anlasmasina iliskin olarak Morgan Stanley & Co. International Limited ile
International Swaps and Derivatives Association (“ISDA”) master anlasmas, ekleri ve swap teyid
dokimanlarim imzalamak suretiyle, Euribor + %5,60 faiz oranina sahip 6 milyon Euro tutarindaki
krediyi, TL swap egrisi + %8,50 faiz oramina sahip 11.694.000 TL ile “swap” etmistir. Bu swap ve
kredi islemlerinden kaynaklanan kayip ve kazanglar, cari donem gelir tablosunda, finansal gelirler
(Dipnot 32) ile finansal giderler (Dipnot 33) icerisinde muhasebelestirilmistir. 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle swap islemlerinin toplam kontrat tutar: 24.538.800 TL' dir (2007: 21.995.200 TL).

Sirket’in sdz konusu finansal kurulustan almis oldugu 6 milyon Euro tutarindaki kredi ileilgili olarak;
Sirket’'in ana ortag olan Yasar Holding A.S.’nin uymasi gereken bazi finansal oranlar bulunmaktadhr.
Yasar Holding A.S.’nin 31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yila iliskin konsolide finansal tablolar1 bu
finansal tablolarin hazirlanchig tarih itibariyle hentiz bagimsiz denetimden gecmemis olmakla birlikte,
Sirket yoOnetimi  yaptigi On calismalar neticesinde finansal oranlara istinaden kriterlerin
kar silanabilecegini 6ngormekte ve vadesi 2013 yili olan s6z konusu kredileri uzun valedi olarak
finansal tablolara yansitmuistir.

Sirket’in kredi ve finansal borclar ile ilgili vermis oldugu teminatlar 18 ve 22 nolu dipnotlarda
aciklanmustir.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle uzun vadeli kredilerin anapara yukumltliklerinin geri
Odeme planm asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

2009 y1ih - 215.112
2010 yil1 748.612 215.112
2011 yih 763.577 215.112
2012 yili 149.601 107.555
2013 yili 11.694.000 11.694.000
13.355.790 12.446.891
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DIPNOT 8 - FINANSAL BORCLAR (Devam)

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, Sirket’in degisken ve sabit faiz oranl: finansal borc¢larinin faiz
orani yenileme tarihlerine gore hazirlanmis vade kirilimi asagidaki gibidir:

3 aya 3ayile

kadar 1 y1l aras1 Toplam
- 31 Aralik 2008:
Degisken faiz oranl1 finansal borclar 17.042.774 955.718 17.998.492
Sahit faiz oranli finansal borclar - - 10.613.970
Toplam 28.612.462
- 31 Aralik 2007:
Degisken faiz oranl1 finansal borglar 14.021.461 2.441.070 16.462.531
Sahit faiz oranl1 finansal borclar - - 1.578.286
Toplam 18.040.817

Sirket’in yapmus oldugu faiz duyarhlik analizine gore, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, faiz oranlarinda
%1'lik bir artis s6z konusu olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faiz oranl
kredilerden kaynaklanan faiz gideri sonucu net dénem kar 47.379 TL (2007: 307 TL) daha az olurdu.

Banka kredilerinin taginan ve makul degerleri asagidaki gibidir:

Tasinan Deger Makul Deger
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007 31 Arahik 2008 31 Aralik 2007

Banka kredileri 28.612.462 18.040.817 30.129.894 17.203.293

Kredilerinin makul degerleri, Euro, ABD Dolari, isvigre Frang: ve TL krediler icin sirasiyla yillik 962,80,
%1,24, %0,81 ve %19,48 etkin agirlikli faiz oranlar1 kullamlarak iskonto edilmis nakit akim yontemi ile
beirlenmistir (2007: Euro, ABD Dolar1 ve TL krediler icin sirasiyla yillik %4,809, %4,53 ve
%25,76’ dir).

31 Arahk 2008 31 Arahk 2007

b) Finansal kiralama islemlerinden borclar:

Kisa vadeli finansal kiralama borglar 169.750 138.878
Uzun vaddi finansal kiralama borglar: 499 136.003
170.249 274.881

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle finansal kiralama borclari, 79.495 Euro ve 44 ABD Dolari’ ndan
olus maktadir (2007: 160.702 Euro ve 44 ABD Dolar1).
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DIPNOT 8 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Finansal kiralama yukimiltltklerinin etkin agirlikli ortalama faiz oranlar: yillik %8,64 (2007: %8,64)
olup tasinan degerlerinin makul degerlerine yaklagik tutarlar oldugu kabul edilmektedir.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle uzun vadeli finansal kiralama borclarinin geri édeme plan:

asagidaki gibidir:
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
2009 yih - 135.607
2010 yih 499 396
499 136.003

DiPNOT 9 - DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Bakiniz Dipnot 8.

DIPNOT 10 - TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR

a) Kisa vadeli ticari alacaklar:

31 Arahk 2008

31 Arahk 2007

Musteri cari hesaplar 1.820.473 1.110.007
Vadeli gekler ve alacak senetleri 9.473.278 3.797.308
Di ger 35.841 36.341
11.329.592 4.943.656
Eksi: Supheli alacak karsiligi (553.604) (37.430)
Vaddi satiglardan kaynaklanan tahakkuk
etmemis finansal gelir (112.430) (78.631)
10.663.558 4.827.595

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle kisa vadeli TL ticari alacaklarin agrrlikli ortalama yillik etkin faiz oram
%16,44'tlr (2007: %16,10). Vaddi cekler ve alacak senetlerinin ortalama vadesi 2 ay (2007: 2 ay),
misteri cari hesaplarinin ortalama vadesi ise 2 ay igerisindedir (2007: 1 ay).

Tahsildeki gekler ve alacak senetlerinin vadeleri asagidaki gibidir:

Vadesi gecen alacaklar 148.137 -
0-30 guin vadeli 5.598.328 2.269.242
31-60 gin vaddli 3.269.772 845.339
61-90 giin vadeli 252.041 -
91 gin ve Uzeri 205.000 682.727

9.473.278 3.797.308
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DIPNOT 10 - TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR (Devam)

Ticari alacaklar ileilqgili alinan teminatlar

Sirket’in alacaklar: temel olarak st ve st Urtnleri satislarindan kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2008
tarihi itibari ile Uzerinden supheli alacak karsiigir ayrimams, misteri ve bayilerinden olan toplam
10.663.558 TL tutarinda (2007: 4.827.595 TL) alacak bulunmakta olup, Sirket yonetimi gecmis
deneyimlerini gbzoniinde bulundurarak 6nemli bir tahsilat problemi yasamayacagini 6ngormektedir
(Dipnot 38).

Ticari alacaklar icin yaslandirma analizi

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle sipheli alacak karsiligi ayrilmayan ticari alacaklarin
vadeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Vades gegen alacaklar 556.657 339.034
0-30 glin vaddli 6.033.848 2.853.143
31-60 giin vadeli 3.632.901 996.228
61-90 giin vadeli 244.105 -
91giin ve Uzeri 196.047 639.190
10.663.558 4.827.595

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle vadesi gegmis ve Uzerinden karsilik ayrilmamis, misterilerden olan
toplam 556.657 TL tutarindaki alacak (2007: 339.034 TL), toplam 35.056 TL (2007: 71.302 TL)
tutarindaki teminat mektubu ile kismi bir garanti altina alinmig olup teminati asan alacak bakiyesi
521.601 TL'dir (2007: 246.202 TL). Sirket yonetimi bu tutar ile ilgili gegmis deneyimlerini g6z
Oniinde bulundurarak bir tahsilat problemi yasamayacagim 6ngormektedir.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibari ile vadesi gecen alacaklarin yaslandirmas asagidaki gibidir:

31 Arahik 2008 31 Arahk 2007

0-3 ay arast 273.675 309.704
3-6 ay arast 282.982 29.330
556.657 339.034

Suphei alacaklar karsiliginin donem icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak 37.430 37.430
Donem icerisinde ayrilan karsilik (Dipnot 31.b) 516.174 -
31 Arahk 553.604 37.430




PINAR SUT MAMULLERI SANAYIi A.S.

1 OCAK -31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edil mistir.)

DIPNOT 10 - TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR (Devam)

31 Aralik 2008 31 Arahik 2007

b) Kisa vadeli ticari borclar:

Saticilar cari hesaplari 46.859.764 44.428.796
Eksi: Vadeli alislardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansal gider (318.053) (357.456)
46.541.711 44.071.340

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle kisa vaddi ticari borclarin agirhkli ortalama etkin faiz oram
yillik %16,43 (2007: %15,67) olup ortalama vadeleri 2 ay icerisindedir (2007: 4 ay).

c) Uzun vadeli ticari borglar:
14.622.499

Saticilar cari hesaplari 9.772.296

14.622.499 9.772.296

Uzun vadeli ticari borglar, maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlarindan kaynaklanan toplam
5.054.913 TL (2007: Yoktur) ve 4.469.164 Euro tutarindaki (2007: 5.714.124 Euro) borclardan
olusmaktadir ve etkin agirlikli ortalama faiz oranlari yillik %5,03'tir (2007: %5,65).

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle uzun vadeli ticari bor¢larin geri ddeme plant agagidaki

gibidir:

31 Arahik 2008

31 Arahk 2007

2009 y1h - 3.459.315
2010 y1h 6.390.809 3.281.460
2011 y1ih 3.912.461 2.227.911
2012 y1ih 2.489.720 803.610
2013 y1l 1.829.509 -

14.622.499 9.772.296

DIPNOT 11 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

a) Kisa vadeli diger alacaklar:

31 Arahk 2008

31 Arahk 2007

Sigorta sirketlerinden alacaklar 225.262 225.262
Katma Deger Vergisi (“KDV") alacaklar 26.723 2.219.219
Verilen depozito ve teminatlar 1.062 6.431
Di ger 3.268 742

256.315 2.451.654
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DiPNOT 11 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2008
b) Uzun vadeli diger alacaklar:

31 Arahik 2007

Verilen depozito ve teminatlar 1.673 2.587
c) Uzun vadeli diger borglar:
Al nan depozito ve teminatlar 49.923 302.161

DIPNOT 12 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR

Y oktur (2007: Y oktur).

DIPNOT 13 - STOKLAR

31 Aralik 2008

31 Arahk 2007

Hammadde stoklart 12.083.370 15.346.553
Yoldaki hammaddeler 2.678.138 1.716.206
Yari mamul stoklart 8.794.365 5.092.692
Mamul stoklart 12.690.451 11.441.074
Ticari mallar 1.153.122 892.326
Y edek parca stoklari 2.422.194 2.321.193
Diger (*) 179.164 95.399

40.000.804 36.905.443

(*)  Diger stoklar promosyon malzemel erinden olusmaktadir.

Cari donem icerisinde giderlestirilen ve satislarin maliyeti ile iliskilendirilen stoklarin toplam tutar
351.821.800 TL'dir (2007: 322.038.419 TL) (Dipnot 30). Stoklar maliyet degerinden degerlenmis olup
satigt gerceklestirmek icin gerekli maliyetler sonrast makul deger Uzerinden degerlenen herhangi bir

stok bulunmamaktadir.

DIPNOT 14 - CANLI VARLIKLAR

Y oktur (2007: Y oktur).

DiPNOT 15 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR

Y oktur (2007: Y oktur).
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DiPNOT 16 - OZKAYNAK YONTEMiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Istirakler:
31 Aralik 2008 31 Arahik 2007
TL % TL %
YBP 25.475.625 31,95 24.516.968 31,95
Desa Enerji 2.360.175 30,52 102.605 30,52
Pinar Foods 2.309.042 44,94 1.418.000 44,94
Pinar Anadolu 867.514 20,00 975.900 20,00
31.012.356 27.013.473
Istiraklerin y1l igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
2008 2007
1 Ocak 27.013.473 24.070.193
Istiraklerin karlarindaki pay - vergi 6ncesi 8.557.811 6.828.176
Satilmaya hazir finansal varliklardan transfer (Desa Enerji) - 5.800.000
Sermaye artis1 (Desa Enerji) 2.441.270 -
jsti rakin zararindaki pay - vergi oncesi (781.909) (5.697.395)
Istirakler vergi payi (1.354.577) (1.282.146)
Istirakler makul deger fonu azalis: - net (1.100.222) (404.310)
Yabanci para gevrim farklarn 53.499 (20.554)
Istiraklerden temettti geliri (Dipnot 37.ii.d) (4.539.242) (2.289.262)
Istirakler yeniden degerleme fonu artisi - net 91.139 173.975
Istirak yeniden degerleme fonu azalisinin
birikmis karlara siniflandiri Imas 507.018 -
Stoklar Uzerindeki gergeklesmemis karlarin
net etkisinin silinmesi 124.096 (165.204)
31 Aralik 31.012.356 27.013.473
Istirakler yeniden degerleme fonunun yil icinde gergekl esen hareketleri asagidaki gibidir:
2008 2007
1 Ocak 349.823 175.848
Y eniden degerleme fonu degisimi- net (Desa Enerji) 91.181 -
Y eniden degerleme fonu degisimi- net (YBP) (42 173.975
31 Arahk 440.962 349.823
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DiPNOT 16 - OZKAYNAK YONTEMiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devanu)

Ozkaynak yontemi ile finansal tablolara dahil edilen istiraklerin finansal bilgileri asagidaki sekilde
Ozetlenmistir:

31 Arahk 2008 31 Aralik 2007

Net donem Net donem
Varliklar Yiikiimliiliikkler kary/ (zarari) Varhklar Yiikiimliiliikler kary/ (zarari)

-YBP 222.143.836 141.855.520 16.879.574 201.112.170 123.436.163  14.528.182
- Desa Eneyji 13.386.388 5.653.213 (2.485.526) 13.253.039 12.916.849  (5.738.715)
- Pinar Foods 6.022.070 884.150 921.346  7.167.448 4.012.129 744.937
- Pinar Anadolu ~ 6.317.107 1.979.540 2455031 7.451.583 2.572.085 3.298.118

DIiPNOT 17 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yeniden degerleme
fonuna yansitilan

. deger diisiikliigii
1 Ocak 2008 Ilaveler Cikislar (Dipnot 18) 31 Aralik 2008
Rayic deger:
Binalar 960.026 - - - 960.026
Net defter degeri 960.026 960.026
Yeniden degerleme
fonuna yansitilan
) deger diisiikliigii
1 Ocak 2007 Ilaveler Cikislar (Dipnot 18) 31 Aralik 2007
Rayic deger:
Binalar 1.058.751 - - (98.725) 960.026
Net defter degeri 1.058.751 960.026

Yatirim amagli gayrimenkuller, 31 Aralik 2008 tarihinde Elit Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan
belirlenmis olan makul degerleri ile finansal tablolarda gosterilmektedir.
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DiPNOT 18 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak - 31 Aralik 2008 hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Deger
diisiikliigii
1 Ocak 2008 . Yeniden iptali 31 Arahk 2008
Aclis Ilaveler Cikislar degerleme (Dipnot 31.b)  Transferler Kapams

Maliyet de@eri/ yeniden degerlenmis deger:
Araziler 54.906.950 7.196.146 - 1.056.905 - - 63.160.001
Binaar ve yeristii dizenleri 87.110.448 192.133 - 2.651.357 - - 89.953.938
Makine, tesis ve cihazlar 188.660.637 3.465.747 (3.211.285) 5.884.202 1.364.796 3.952.571 200.116.668
Tasit aracglan 5.811.748 20.200 (407.854) - - - 5.424.094
Finansal kiralama yolu ile edinilmi s tagit araclan 2223121 - - - - - 2223121
Dos eme ve demirbaslar 32.770.195 1.736.431 (234.319) - - - 34.272.307
Y apilmakta olan yatirimlar 362.114 3.936.737 - - - (3.952.571) 346.280

371.845.213 16.547.394  (3.853.458) 9.592.464 1.364.796 - 395.496.409
Birikmis amortismanlar:
Binalar ve yeristi dizenleri (27.156.790)  (2.360.116) - - - - (29.516.906)
Makine, tesis ve cihazlar (102.611.937)  (6.517.772) 1.734.367 - - - (107.395.342)
Tagit araclan (5.501.576) (127.986) 404.944 - - - (5.224.618)
Finansa kiralamayolu ile edinilmis tagit araclan (820.749) (286.575) - - - - (1.107.324)
Doés eme ve demirbaglar (21.845.208)  (2.393.632) 189.852 - - - (24.048.988)

(157.936.260) (11.686.081)  2.329.163 (167.293.178)
Net defter degeri 213.908.953 228.203.231

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, Sirket’in almis oldugu kredilere istinaden ilgili kredi kuruluslarina verilen 27.371.002 TL (2007: 33.186.983 TL) tutarinda

verilen ipotekleri bulunmaktadir (Dipnot 22).

2008 yilinda arazi alimlarinin 6nemli bir kismu Manisa Ticaret ve Sanayi Odasi Organize Sanayi Boélgesi'nden (“MOSB”) yapilan arazi alimindan

olusmaktadir (Dipnot 22.€).
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DIPNOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devam)

1 Ocak - 31 Aralik 2007 hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Deger
diisiikliigii
1 Ocak 2007 . Yeniden iptali 31 Arahk 2007
Aclis Ilaveler Cikislar degerleme (Dipnot 31.b)  Transferler Kapams
Malivet degeri/ yeniden degerlenmis deger:
Araziler 36.244.000 3.988.950 - 14.674.000 - - 54.906.950
Binalar ve yeristl dizenleri 77.917.554 4.769.613 - 2.980.534 - 1.442.747 87.110.448
Makine, tesis ve cihazlar 177.535.987 7.976.411 (945.132) 3.414.590 376.294 302.487 188.660.637
Tagit araglan 6.644.318 2.292 (834.862) - - - 5.811.748
Finansal kiralama yolu ile edinilmis tagit araglarn 2223121 - - - - - 2223121
D &s eme ve demirbaslar 28.872.889 4.021.447 (271.885) - - 147.744 32.770.195
Y apilmakta olan yatirimlar 1.575.845 679.247 - - - (1.892.978) 362.114
331.013.714 21.437960 (2.051.879) 21.069.124 376.294 - 371.845.213
Birikmis amortismanlar:
Binalar ve yer Ustu duizenleri (25.024.115)  (2.132.675) - - - - (27.156.790)
Makine, tesis ve cihazlar (96.478.115)  (6.681.937) 548.115 - - - (102.611.937)
Tagit araclan (6.154.563) (160.285) 813.272 - - - (5.501.576)
Finansa kiralamayolu ile edinilmis tagit araclan (534.174) (286.575) - - - - (820.749)
Dos eme ve demirbaglar (19.808.086)  (2.235.929) 198.807 - - - (21.845.208)
(147.999.053) (11.497.401) 1.560.194 (157.936.260)
Net defter degeri 183.014.661 213.908.953

2007 yilinda gergeklesen arazi alimlarinin énemli bir kismi Camli Y em'’ den yapilan arsa ve bina alimindan olusmaktadir (Dipnot 37.ii.h).
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DIPNOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devam)

Doénemin amortisman ve itfa pay1 giderlerinin 8.356.497 TL'si (2007: 8.229.318 TL) satilan malin
maliyetine, 428.170 TL’'s (2007: 227.563 TL) stok maliyetlerine, 2.465.688 TL'si (2007: 2.676.375TL)
pazarlama, satis ve dagitim giderlerine (Dipnot 29), 1.325.522 TL'si (2007: 1.368.701TL) gend yonetim
giderlerine (Dipnot 29) ve 192.010 TL'si (2007: 136.683 TL) ise arastirma ve gdistirme giderlerine
(Dipnot 29) yansitilmstir.

Pivasa degerlemesi

Sirket’in daha 6nce en son 31 Aralik 2007 tarihinde yeniden degerlemeye tabi tutulmus olan arazileri,
binalar1 ve yertsti dizenleri ile makine, tesis ve cihazlari, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle bagimsiz
profesyonel degerleme sirketlerince deger tespitine tabi tutulmustur. Bagimsiz profesyoned degerleme
sirketleri arazi ve arsa degerlerini, piyasa degerlerini baz alarak tespit eimis, binalar, yeralt: ve yeristii
dizenlerinin piyasa degerlemesinde ise cevrede emsal teskil edebilecek bir ainVy satimin
gerceklesmemesi nedeniyle yipranma payr disllmis yeniden insa eme (maliyet) varsayim
kullanilmistir. Makine, tesis ve cihazlarn deger tespiti ise hat bazinda, entegre tesis icerisindeki ¢alisir
haldeki degerler Uzerinden yapilmistir (Dipnot 2.6.25.c).

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle araziler, binalar, yeralti ve yeriistli dizenleri ile makine,
tesis ve cihazlarin yeniden degerleme hareket tablosu asagidadir:

2008 2007

1 Ocak 80.225.122 58.126.400
Onceki yillarda maddi duran varliklaratransfer edilen yatirim

amacli gayrimenkullerin deger dis UklUgl transferi- net (Dipnot 2.4) - 5.055.719
Araziler ve binalar, yeralti ve yerlstii diizenlerinin yeniden

degerlenmesinden kaynaklanan fon artist 4.373.332 19.145.745
Araziler ve binalar, yeralti ve yeriistii diizenlerinin yeniden

degerlenmesinden kaynaklanan fon azalist (665.070) (1.491.211)
Makine, tesis ve cihazlarin yeniden degerlenmesinden

kaynaklanan fon artist 5.884.202 3.540.407
Makine, tesis ve cihazlarin yeniden degerlenmesinden

kaynaklanan fon azalisi - (125.817)
Birikmis karlara sniflandirilan yeniden degerleme fonundan

dogan amortisman Uzerinden hesaplanan ertelenmis vergi 524.352 483.604
Y eniden degerleme fonu Uzerinden hesaplanan amortisman transferi (2.621.759) (2.418.020)
Maddi duran varlik satisindan kaynaklanan fon ¢ikisi (96.018) -
Maddi duran varlik satigindan kaynaklanan fon ¢ikisinin

ertelenmis vergi etkisi 19.204 -
Y eniden degerleme f onu artig1 Uzerinden hesaplanan ertelenmis vergi  (1.759.957) (1.992.980)
Y atirim amagl 1 gayrimenkullerin yeniden degerlenmesinden

kaynaklanan fon azalis1 (Dipnot 17) - (98.725)
31 Arahk 85.883.408 80.225.122
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DIPNOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Araziler, yeralti ve yertstu dizenleri, binalar ve makina, tesis ve cihazlarin 31 Aralik 2008 ve 2007

tarihleri itibariyle maliyet degerleri veilgili birikmis amortismanlari asagidaki gibidir:

Binalar, yeralt1

Makine, tesis

31 Aralik 2008: Araziler  ve yeriistii diizenleri ve cihazlar
Maliyet 15.536.817 38.736.022 174.966.828
Tenzil: Birikmis amortisman - (11.430.487) (99.770.541)
Net defter degeri 15.536.817 27.305.535 75.196.287
Binalar, yeralti Makine, tesis
31 Aralhik 2007: Araziler  ve yeriistii diizenleri ve cihazlar
Maliyet 8.340.670 38.543.889 167.548.510
Tenzil: Birikmis amortisman - (10.471.254) (94.457.541)
Net defter degeri 8.340.670 28.072.635 73.090.969

DIPNOT 19 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak - 31 Aralik 2008 ve 2007 hesap donemlerindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri

asagidaki gibidir:
1 Ocak 2008 Deger 31 Arahk 2008
Acilis ilaveler diisiikliigii Kapanis
(Dipnot 31.b)
Maliyet degeri:
Haklar 10.196.912 4.922 (653.853) 9.547.981
Birikmis itfa paylari (7.221.784) (1.081.806) (8.303.590)
Net defter degeri 2.975.128 1.244.391
1 Ocak 2007 Deger 31 Aralik 2007
Acihs Taveler Diisiikliigii Kapams
(Dipnot 31.b)
Maliyet degeri:
Haklar 10.155.520 41.392 10.196.912
Birikmis itfa paylart (6.080.545) (1.141.239) (7.221.784)
Net defter degeri 4.074.975 2.975.128

DiPNOT 20 - SEREFIYE
Y oktur (2007: Y oktur).
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DiPNOT 21 -DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Y oktur (2007: Y oktur).

DiPNOT 22 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2008 31 Arahk 2007
a) Kisa vadeli bor¢ karsihklari:

Donem karindan Ust diizey yoneticilere saglanacak
kar pay:1 veikramiye karsiligi 1.350.000 1.350.000
Faturasi gelmemis mal ve hizmet bedelleri (**) 257.830 40.596
Dava karsiliklar 127.394 193.530
Kidemtesvik ikramiyesi 60.678 -
Diger 14.429 59.867
1.810.331 1.643.993

(**) Faturaa gelmemis mal ve hizmet bedelerinin 6nemli bir kismi, Sirket'in fabrika sahasinda biriken
atiklan igin 6denecek olan atik su giderlerineistinaden ayrilan karsiliklardan olusmaktadhr.

31 Aralik 2008 31 Arahik 2007
b)  Uzun vadeli bor¢ karsiliklari:
Kidem tesvik ikramiyesi 145.300 -
c) Verilen teminatlar:
Verilen kefaletler 670.070.400 535.292.600
Ipotekler 27.371.002 33.186.983
Teminat mektubu 1.775.472 3.480.963
Teminat senedi 2.000.000 1.800.000
707.216.874 573.760.546

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle verilen kefaletlerin énemli bir kismi, Yasar Holding A.S., Camli Yem
Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S., Dyo Boya Fabrikalan Sanayi ve Ticaret A.S., Viking Kagit ve
Sdiloz A.S., Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.S. ve Yasar Birlesik
Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S.’nin uluslararas: piyasalardan ve finansal kuruluslardan
saglamis oldugu toplam 313 milyon Euro karsihigi 670.070.400 TL (2007: 535.292.600 TL)
tutarindaki  kredilere, Sirket'in  sayilan  grup sirketleriyle birlikte garantér  olmasindan
kaynaklanmaktadir.

d) Alinan teminatlar:

Kefaletler 12.844.800 10.261.200
Banka teminat mektubu 2.616.965 6.144.182
Teminat ¢eki 1.085.802 1.293.615
Teminat senetleri 432.723 495.095

16.980.290 18.194.092
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DiPNOT 22 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Teminat ve ipoteklerin yabanci paratutarlar: asagidaki gibidir:

Verilen teminatlar Euro 313.000.000 313.000.000
Verilen ipotekler ABD Dolar 7.500.000 17.500.000
Euro 7.487.272 7.487.272
Alinan teminatlar Euro 6.480.296 7.402.193
ABD Dolar1 155.523 122.717

e) Sarta bagh yiikiimliiliikler:

22 Temmuz 2008 tarihinde MOSB'ye toplami 7.695.033 TL olan arsa tahsis bedeli icin
1539.003 TL pesinat olarak 6denmis, 6.156.030 TL tutarindaki kalan kismu ise
taksitlendirilmistir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle satin ama islemi ile ilgili olarak 4.937.568
TL tutarinda ticari bor¢ bulunmaktadir. MOSB ile yapilan 22 Temmuz 2008 tarihli “ Satis Vaadi
ile Arsa Tahsis SOzlesmesi” geregince, tahsis yapilan arsamin ruhsati, tesisin insa edilerek
Uretime gecmesi halinde vefa serhi konulmadan, tesisin Uretime gecmemesi halinde ise vefa
serhi konularak ipoteksiz olarak, Sirket’ e verilecektir.

Ote yandan, asagida bdirtilen durumlarda, arsa tahsisi iptal edilebilir olup Sirket’in makul
sebeplerle yapacag: basvuru Gzerine bu sirder uzatiabilir.

- Tahsis tarihinden itibaren bir yil icerisinde insasi gerceklestirilecek yapiya ait projelerin
MOSB’yetasdik ettirilip yapi ruhsati ahnmadiginda,

- "Cevresd Etki Degerlendirme (“CED”) Olumlu Karar” veya CED On arastirma raporu
sonucunda "Cevrese Etkileri Onemsizdir” karar1 alinamadi ginda,

- Altyapr insaatimn durumuna gére MOSB'nin duyuru tarihinden itibaren;

- Yap ruhsat1 alinarak bir yi icinde insaata baslanmadiginda,
- Yapi ruhsat1 tarihinden itibaren iki yil i¢inde Uretime gegilmediginde.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle s6z konusu siire heniiz dolmamustir.

Bornova Belediyesi Imar M tdirligi ile yapilan gérismeler sonucunda, 31 Aralik 2008 tarihli
finansal tablolarda tasinan degeri 61.305.000 TL olan izmir-Pinarbasi’ daki araziler, binalar ve
yertsti dizenlerinin konumlu oldugu parselerde imar plan tadilat ¢alismalari devam etmekte
oup, caismalarin tamamlanmasim miteakip sz konusu arazilerin tapuda yer alan
yuzolcimlerinde kesinti uygulanabilecektir. Sirecin isleyisi dikkate alindiginda saglikli bir
Ongoru yaplamamakta ve finansal tablolarin onaylandigi tarih itibariyle olasi kesinti miktar
bilinmemekte olup Sirket yonetimi sbz konusu etkinin finansal tablolar agisindan 6nemli
miktarda olmayacag kamisindadr.
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DiPNOT 23 - TAAHHUTLER

a) Alim taahhiitleri:

Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibari ile 1.801.695 TL tutarinda 570 tonluk meyve suyu konsantresi
(2007: 11.450.071 TL tutarinda 3.833 ton), 1.017.168 TL tutarinda 413 ton domates sal¢as (2007:
Yoktur), ve 128.746 TL (2007: Yoktur) tutarinda temizlik ekipman: alim taahhiidi bulunmaktachr.
31 Aralik 2008 tarihi itibari ile Sirket’in ¢ig st alim taahhidi bulunmamaktadir (2007: 6.443.808
YTL tutarinda 8.990 ton).

b) Satis taahhiitleri:
Y oktur (2007: Y oktur).
) Diger taahbhiitler:

Sirket, istiraki konumunda bulunan YBP nin bir tedarikcisi ile girmis oldugu is anlasmas neticesinde
YBP' nin soz konusu tedarikciye olan 31 Aralik 2008 itibariyle 20.668.309 TL (2007: 12.701.941 TL)
tutarindaki borcunun geri 6denmesini garanti etmistir.

DiPNOT 24 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
K1dem tazminat: karsilig: 3.799.007 3.201.538

3.799.007 3.201.538

Tirk is Kanunu' na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’ leiliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emeklili gini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda, erkekler igin
60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden persondi icin kidem tazminati 6demekle mikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yil1 icin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
2.173,18 TL (2007: 2.030,19 TL) ile sinrlanchinlmugtr. Kidem tazminat1 yokimlulGgl yasal olarak
herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sartt bulunmamaktadir. Kidem tazminat:
karsilig1 calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhteme yUkimlUlGgun bilanco tarihindeki
degerinin aktleryal ongoriler dogrultusunda tahminiyle hesaplanir.

Temd varsayim, her willik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. BOylece uygulanan iskonto oramt enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
oranini gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 karsiligi, kidem tazminati tavar her ati ayda bir ayarlandig
icin, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olan 2.260,05 TL (1 Ocak 2008: 2.087,92 TL) Uzerinden
hesaplanmaktadir.

Toplam kar s1ligin hesaplanmasina yonelik asagidaki aktiier ongoriler kullanilmistir:
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Y1llik iskonto orani (%) 6,26 571
Emeklilik olasiligi (%) 96,47 96,29
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DiPNOT 24 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devam)

Kidem tazminati karsiligimin yil igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak 3.201.538 2.889.504
Faiz maliyeti 200.416 164.991
Aktleryal zarar 741.429 217.084
Doénem icinde 6denen (929.785) (447.883)
Doénem icindeki artis 585.409 377.842
31 Aralik 3.799.007 3.201.538

Faiz maliyeti, aktleryd karlar ve zararlar ile donem icindeki artis toplam 1.527.254 TL
(2007: 759.917 TL ) tutarinda olup genel yonetim giderlerine dahil edilmistir (Dipnot 29).

DiPNOT 25 - EMEKLILiK PLANLARI
Y oktur (2007: Y oktur).

DiPNOT 26 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

a) Diger donen varhklar:

Verilen siparis avandarn 1.542.018 5.993.895
Devreden KDV 663.666 -
Pesin 6denen giderler 527.793 673.071
Personelden olan alacaklar 45.964 54.316
Di ger 70.853 3.885

2.850.294 6.725.167

b)  Diger duran varhklar:

Verilen avanslar 295.553 202.646
Pesin ddenen giderler - 45.607
295.553 248.253

c) Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler:

Vadesi gegmis vergi borclar: (*) 2.126.223 -
Personele borglar 1.128.547 156.004
Odenecek vergi, fon ve sosyal guvenlik kesintileri 981.045 965.818
Di ger 119.767 7.592

4.355.582 1.129.414

(*)  Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 61.588 TL tutarindaki yasal gecikme zammu dahil olmak Uzere
toplam 2.126.223 TL tutarinda 6denmemis cesitli vergi borcu bulunmaktadir (Dipnot 31.b).
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DiPNOT 27 - 0ZKAYNAKLAR

Sirket, SPK’ya kayith olan sirketlerin yararlandigi kayitl1 sermaye sistemini benimsemis ve nominal
degeri 1 TL olan hissderini temsil eden kayith sermayesi icin tavan tespit eimistir. Sirket'in tarihi
degeri ile kayith sermaye tavart 80.000.000 TL tutarindadir.

Sirket’in 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye icindeki paylari tarihi
degerlerle agagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Arahk 2007

Hisse (%) TL Hisse (%) TL
Yasar Holding (A,B,C) 61,19 27.503.258 61,19 27.503.258
Halkaarz (C) 37,95 17.060.367 37,95 17.060.367
Di ger 0,86 387.426 0,86 387.426
Sermaye 100 44.951.051 100 44.951.051
Sermaye diizeltmesi farklar: 16.513.550 16.513.550
Toplam 6den mi§ sermaye 61.464.601 61.464.601

16.513.550 TL tutarindaki (2007: 16.513.550 TL) sermaye dizeltmesi farklari, Sirket sermayesinin
enflasyona gore dizeltilmis toplam tutar1 ile Sirket’in enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki sermaye tutari
arasindaki farktan 2003 yil1 birikmis zararlart mahsubu yapilmasindan sonra geriye kalan tutar1 ifade
eder.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle beheri 1 TL olan 44.951.051 (2007: 44.951.051) adet hisse
bulunmaktadir.

Sirket sermayesi A grubu nama, B grubu nama ve C grubu hamiline paylardan olusmakta olup, C
grubu hamiline hisse senetleri IMKB' de islem gormektedir. Sirket esas sbzlesmesi uyarinca A ve B
grubu hisse senetlerinin yonetim kuruluna aday gosterme imtiyazi bulunmaktadir. Ayrica Idare
Meclisi Baskan ve Murahhas Uye A grubu hisse senedi sahipleri arasindan segil ebil mektedir.

Kanuni defterlerdeki birikmis kérlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim haricinde
dagitilabilirler:

Tirk Ticaret Kanunu’ na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak lzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu' na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin
%20’ sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayriir. ikinci tertip yasal yedekler ise
Odenmis sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %10’udur. TUrk Ticaret Kanunu'na gére, yasal
yedekler ddenmis sermayenin %50'sini gegmedigi siirece sadece zararlart netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimas: mimkin degildir.

Yukarida bahsi gecen yasal yedeklerin ve yenileme fonunun, SPK Finansal Raporlama Standartlar
uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” icerisinde siniflandiriimasi gerekmektedir. Sirket’in
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle kardan ayrilan kisitlanms yedeklerinin nominal tutarr 13.981.411 TL
(2007: 8.387.003 TL) olup 6zleri itibariyle kistlanmamis olan 8.883.311 TL tutarindaki “Olaganusti
Yedekler” (2007: 8.290.574 TL), “Gegmis Yillar Karlart” igerisine siniflandirmustir.
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DIPNOT 27 - OZKAYNAKLAR (Devami)

SPK'nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore dizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “gecmis yillar zarari’nda izlenen tutarin,
SPK'min kar dagitimina iliskin dizenlemeleri cercevesinde, enflasyona gore duzeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaych.
Bununla birlikte, “gecmis yillar zaran” ndaizlenen stz konusu tutar, varsa dénem kar: ve dagitilmanus
gecmis yil karlan, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganistil yedek akceler, yasal yedek akceler,
Ozkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore dizeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi mimkin bulunmaktayd.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona goére dizeltilen ilk
finansal tablo dizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal
Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistyi Yedek” kalemlerine bilangoda kayitl
degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin dizetilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu
icinde “Ozsermaye enflasyon dizeltmesi farklari” hesabinda yer almaktaydi. Tim 6zkaynak
kalemlerine iliskin “8zsermaye enflasyon dizeltmesi farklar” sadece bedelsiz sermaye artirimu veya
zarar mahsubunda, olaganistll yedeklerin kayitl degerleri ise, bedelsiz sermaye artirim; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yurtrlige giren Seri: X1 No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gore “Odenmis Sermaye’, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
Ihrag Primleri” nin yasal kayitlardaki tutarlan Uzerinden gosterilmesi gerekmektedir. Sz konusu
tebligin uygulanmas: esnasinda degerlemelerde cikan farkliliklann (enflasyon dizeltmesinden
kaynaklanan farkliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye’ den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “ Odenmis
Sermaye”’ kaleminden sonra gelmek Uizere acilacak “ Sermaye Dlzeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag Primleri”’ nden kaynaklanmakta
ve henliz kar dagitim veya sermaye artirimina konu olmamissa “ Gegcmis Yillar Kar/ Zarariyla’,
iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama
Standartlar gercevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.

Sermaye dizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanim yoktur.
Halka acik sirketler, temettii dagitimlarim SPK’ nin dngordigi sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 9 Ocak 2009 tarihli karar1 geregince 2008 yil1 faaliyetlerinden elde
edilen karlarin dagitim esaslar: ile ilgili olarak paylar: borsada islem goren anonim ortakliklar icin,
asgari kar dagitim orarm % 20 (31 Aralik 2007: %20) olarak uygulanacaktir. S6z konusu Kurul Karari
ve SPK’nin halka agik sirketlerin kar dagitim esaslarimi diizenledigi Seri:IV, No: 27 Tebligine gore bu
dagitimin sirketlerin genel kurullarinda alacaklar1 karara bagli olarak nakit ya da temettinin
sermayeye eklenmesi suretiyle ihrac edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitiimasina ya da
belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmas suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek
birinci temettl tutarimn mevecut 6édenmis/cikarilmis sermayelerinin % 5’inden az olmast durumunda,
sbz konusu tutarin dagitiimadan ortaklik blnyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir
onceki doneme iliskin temettli dagitimim gergeklestirmeden sermaye artirimu yapan ve bu nedenle
paylar: "eski" ve "yeni" seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, 2008 yil1 faaliyetleri sonucunda elde
etikleri donem karindan temettl dagitacaklarin, hesaplayacaklari birinci temettiyld nakden
dagitilmalar1 zorunlulugu getirilmistir.
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DIPNOT 27 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Bunun yaninda sz konusu Kurul Karari ile finansal tablolarda yer alan kar icinde goriinen;
istiraklerden Sirket’in finansal tablolarina intikal eden, ancak genel kurullarinca kar dagitim karari
ainmamis olanlarin kar tutarlarimin dikkate alinmamas ve bu tutarlar hakkinda finansal tablo
dipnotlarinda agiklama yapilarak, bagimsiz denetim raporunda ayr1 bir aciklama paragrafinda bilgi
verilmesi  yonindeki uygulamanin iptal edilmesing sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan
kaynaklarindan karsilanabildigi slrece, dagitacaklar: kar tutarint Seri:X1 N0:29 Tebligi cercevesinde
hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablolarinda yer alan net dénem karlarim dikkate alarak
hesaplamalar ina imkan taninmasina karar verilmistir.

Bu kapsamda SPK diizenlemelerine gbre bulunan net dagitilabilir kar Gzerinden SPK’nin asgari kar
dagitim zorunluluguna iliskin dizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin
yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamam,
karsilanmamas durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamam dagitilacaktir.
SPK dizenleme erine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem
zarar1 olmas durumunda ise kar dagitinu yapilmayacaktir.

Ayrica, sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan gecmis yil zararlarimin dustilmesinden sonra kalan
donem kar1 ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutarina, Seri:XI No:29
Tebligi cercevesinde hazirlanip kamuya ilan edilecek finansal tablo dipnotlarinda yer verilmesine
karar verilmis olup, Sirket icin bu tutar 39.695.776 TL'dir. Diger taraftan, Sirket’in 31 Aralik 2008
tarihi itibariyle yer alan 26.782.029 TL tutarindaki kar dagitimina konu edilebilecek Olaganiisti
Y edek Akgesi bulunmaktadir.

Sirket’in 15 Mayis 2008 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar uyarinca,
Sirket, 2007 yil1 dagitilabilir net donem karinin %20'sine tekabll edecek sekilde 7.727.755 TL
tutarinda |.Temettl ve nominal ¢ikarilmis sermayenin %52'si nispetinde 23.288.470 TL tutarinda
I1.Temettl dagitmis olup toplam dagitilan temettl tutart 31.016.225 TL' dir.

DIPNOT 28 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2008 31 Arahk 2007
Yurtigi mamul satislar: 576.713.623 541.666.006
Yurtdist mamul satislar: 35.339.012 31.752.168
Ticari mal satislar 21.989.727 15.336.490
Di ger satiglar 82.722 23.050
Brit Satislar 634.125.084 588.777.714
Tenzil: iskontolar (137.235.716) (124.211.400)
fadeler (14.095.723) (12.945.667)
Net Satislar 482.793.645 451.620.647
Satislarin maliyeti (-) (393.246.746) (360.856.274)
Briit Kar 89.546.899 90.764.373
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DIPNOT 29 - ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE
DAGITIM GiDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

a) Arastirma, gelistirme giderleri:

1 Ocak -
31 Arahk 2008

1 Ocak -
31 Arahk 2007

Personel giderleri 1.689.834 1.471.057
Malzeme sarf1 957.174 1.140.618
Disandan saglanan hizmetler 779.846 570.610
Amortisman ve itfa pay:1 (Dipnotlar 18 ve 19) 192.010 136.683
Danismanlik veistisare tcretleri 41.561 115.403
Di ger 606.934 496.839
4.267.359 3.931.210
b) Pazarlama, satis ve dagitim giderleri:
Reklam giderleri 13.478.984 13.970.718
Nakliye giderleri 3.876.488 3.564.470
Disandan saglanan hizmetler 2.692.380 2.481.364
Amortisman veitfa pay: (Dipnotlar 18 ve 19) 2.465.688 2.676.375
Personel giderleri 2.118.448 2.327.702
Di ger 2.253.457 1.985.479
26.885.445 27.006.108
) Genel yonetim giderleri:
Personel giderleri 5.798.252 4.236.991
Danismanlik veistisare Uicretleri 4.797.084 4.027.453
Kar pay1veikramiye karsilik gideri 2.800.000 1.350.000
Kidem tazminatlar: (Dipnot 24) 1.527.254 759.917
Amortisman ve itfa pay1 (Dipnotlar 18 ve 19) 1.325.522 1.368.701
Disandan saglanan hizmetler 938.252 1.068.704
Verg (Kurumlar vergisi harig) 470.356 397.296
Temsil ve agirlama giderleri 467.706 446.546
Enerji giderleri 375.333 273.738
Haberlesme giderleri 355.040 373.061
Diger 1.885.467 1.776.747
20.740.266 16.079.154
Toplam faaliyet giderleri 51.893.070 47.016.472
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DiPNOT 30 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Direkt madde maliyeti 351.821.800 322.038.419
Personel giderleri 29.305.376 23.502.756
Enerji 14.703.287 13.025.483
Reklam veilan giderleri 13.478.984 13.970.718
Amortisman ve itfa paylar: (Dipnotlar 18 ve 19) 12.339.717 12.411.077
Bakim ve onarim giderleri 7.228.191 7.832.460
Danmigmanlik veistisare tcretleri 4.838.645 4.398.234
Digandan saglanan fayda ve hizmetler 4.524.542 5.294.270
Kira giderleri 1.159.495 475.274
Vergi, resim ve harclar 470.356 397.296
Sigorta primleri 120.726 128.964
Di ger 5.148.697 4.397.795
445.139.816 407.872.746
DiPNOT 31 - DIGER FAALIiYETLERDEN GELIiRLER/ GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
a) Diger faaliyet gelirleri:
Temettl gdiri (Dipnot 37.ii.d) 3.014.003 2.367.398
Kira gdiri 1.264.185 711.052
Maddi duran varliklar deger distklUgl iptali (Dipnot 18) 1.364.796 376.294
Yardimci malzeme ve hurda satis geliri 673.624 584.427
Maddi duran varlik satis kari 26.508 121.632
Di ger 384.553 614.433
6.727.669 4.775.236
b)  Diger faaliyet giderleri:
Maddi duran varlik satis zarar (1.463.473) -
Maddi olmayan duran varlik deger dusukligi (Dipnot 19) (653.853) -
Suphdi alacak gideri (Dipnot 10.a) (516.174) -
Vergi gecikme zammu (Dipnot 26.c) (61.588) -
Satilmaya hazir finansal varliklar deger diisUkligi (Dipnot 7.a) (215.954) (39.400)
Bagis ve yardimlar (Dipnot 37.ii.k) - (2.000.000)
Diger (669.953) (449.360)
(3.580.995) (1.488.760)
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DiPNOT 32 - FINANSAL GELIRLER

1 Ocak -
31 Arahk 2008

1 Ocak -
31 Arahk 2007

Faiz gdliri 3.995.448 5.514.950
Kur fark: geliri 3.331.025 2.824.164
Swap isleminden kaynaklanan kur farki geliri 2.583.600 -
Vade unsuru igeren ticari islemlerden kaynaklanan finansal gelir 1.762.466 2.010.226
Iliskili taraflardan kefalet gelirleri (Dipnot 37.ii.c) 1.321.525 1.412.710
12.994.064 11.762.050
DiPNOT 33 - FINANSAL GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2008 31 Arahik 2007

Kur fark: gideri (11.237.622) (670.227)
Faiz gideri (4.852.033) (2.454.902)
Swap isleminden kaynaklanan faiz gideri (1.808.427) (2.200.245)
Kefalet giderleri (Dipnot 37.ii.i) (87.723) (63.752)
Swap isleminden kaynaklanan kur fark: gideri - (847.800)
Di ger (1.446 .625) (562.101)
(19.432.430) (6.799.027)

DIPNOT 34- SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE

DURDURULAN FAALIYETLER

Y oktur (2007: Y oktur).

DiPNOT 35 - VERGi VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle kurumlar vergisi karsiligi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Kurumlar vergisi karsiligi 8.403.977 11.195.079
Tenzil: Pegin 6denen kurumlar vergisi (6.509.910) (8.785.476)
Donem kar1 vergi yiikiimliliigii 1.894.067 2.409.603

52



PINAR SUT MAMULLERI SANAYIi A.S.

1 OCAK -31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edil mistir.)

DIPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Turkiye de, kurumlar vergisi orant 2008 yili icin %20'dir (2007: %20). Kurumlar vergisi oran
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalart geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnas, yatirim indirimi istisnas: vb.)
ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matralina uygulanir. Kar
dagitilmadig: takdirde baska bir vergi ddenmemektedir.

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu' na gore kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer
alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan
dogan kazanclarinin %75'i 21 Haziran 2006 tarihinden baslayarak kurumlar vergisinden istisnadir.
Istisnadan yararlanmak icin sdz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmas: ve 5 yil sire ile
isletmeden cekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildig yili izleyen ikinci takvim yili
sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Turkiye deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilig: ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile
Turkiye de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettl 6demeleri %15 (2007: %15) oraninda stopaja tabidir. Karin
sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler Uger aylik mali karlar1 Uzerinden %20 (2007: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi
izleyen ikinci ayin 14 tincl giiniine kadar beyan edip 17 (2007: 17) inci gini aksamina kadar 6derler. Yil
icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lzerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen ddenmis gegici vergi tutar: kalmis
ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi deviete karg1 olan herhangi bir baska mali borca da mahsup
edilebilir.

Turkiye' de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameeri hesap doneminin kapandigi ay: takip eden dérdinct
ay1n 25 inci guinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Verg incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyat1 nedeniyle vergi miktarlar: degisebilir. Turk vergi mevzuatina gore
beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’' nda kurumlara yondik bircok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e
iliskin olanlar1 asagida agiklanmistir:

Kurumlarin tam mikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temetti

kazanclar (yatirim fonlarimin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar: hisse senetlerinden elde edilen kar
paylar1 hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlarin riichan hakki kuponlarinin satisindan elde ettikleri kazanglarnin %75'lik kismi ile anonim
sirketlerin kuruluslarinda veya sermayederini artirdiklan sirada cikardiklar: hisse senetlerinin itibari
degerlerinin Uzerinde elden gkarimasindan saglanan emisyon primi kazanclar1 kurumlar vergisinden
istisnadhr.

Dolayisi ile ticari kar/ (zarar) rakamu icinde yer alan yukarida sayilan nitdikteki kazanclar/ (kayiplar)
kurumlar vergisi hesalbinda dikkate alinmstir.

Kurumlar Vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer aan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergis
Kanunu' nun 8. maddesi ve Gelir Vergis Kanunu'nun 40. madde hikminde belirtilen indirimler ile
birlikte Kurumlar Vergisi Kanunu’ nun 10. maddesinde belirtilen diger indirimler de dikkate alinir.
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DIPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devam)
Transfer fiyatlandirmas

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu' nun transfer fiyatlamas: ile ilgili yeni dizenlemeler getiren
13. maddesi 1 Ocak 2007 tarihi itibariyle ydrarlige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer
fiyatlandirmasi rehberini esas alan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlamasi ileilgili diizenlemelerde
ciddi degisiklikler yapilmistir. Bu cergevede, kurumlarin iliskili kisilerle yaptiklari mal veya hizmet
aim ya da saimlarinda emsallerine uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalari
gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da
satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda bdyle bir iliskinin bulunmamas: durumunda
olusacak fiyat veya bedele uygun olmasimi ifade etmektedir. Kurumlar, iliskili Kkisiler ile
gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya beddlleri ilgili kanunda bdirtilen
yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanim kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline
uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve
belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu kilinmigtir. Ayrica,
kurumlar bir hesap donemi icerisinde iliskili kisiler ile yaptiklar islemlere iliskin olarak bilgi ve
belgeleri igerecek sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunluk ilkesine aykiri1 olarak tespit edilen bedd veya fiyat lzerinden mal veya hizmet
alim ya da saiminda bulunulmasi halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamasi yoluyla
Ortllu olarak dagitilmis sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmas: yoluyla ortdli
olarak dagitilan kazan¢ 13 Uncli maddede belirtilen sartlarin gerceklestigi hesap déneminin son gini
itibariyle dagitilmis kar pay1 veya dar mikellefler icin ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir.
Transfer fiyatlandirmas: yoluyla dagitilmis kar payimin net kar payr tutari olarak kabul edilmesi ve
brite tamamlanmas: sonucu bulunan tutar Uzerinden ortaklarin hukuki niteligine gére belirlenen
oranlarda vergi kesintiss yapilacaktir. Daha ©nce yapilan vergilendirme islemleri, taraf olan
mikellefler nezdinde buna gore dizeltilecektir. Ancak, bu dizeltmenin yapilabilmesi icin ortdll
kazan¢ dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi gerekmektedir.
Ortlili kazang dagitilan kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alinacak tutar, kesinlesen ve
Odenen tutar olacaktrr.

1 Ocak - 31 Aralik 2008 ve 2007 hesap donemlerine ait gdir tablolarinda yer alan vergi giderleri
asagida Ozetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Cari donem kurumlar vergisi gideri (8.403.977) (11.195.079)
Ertdenmis vergi gdiri/ (gideri) 1.805.933 (990.799)
Toplam vergi gideri (6.598.044) (12.185.878)
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DIPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devam)
31 Aralik tarihlerine gore vergi giderinin mutabakat: asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Aralik 2008

1 Ocak -
31 Aralik 2007

Vergi oncesi kar 40.783.462 51.846.035
Y ururlukteki vergi orant kullanilarak hesaplanan vergi (8.156.692) (10.369.207)
Gegmi's yillarda maddi duran varliklara transfer

edilen yatirim amagli gayrimenkuller Gizerinden

hesaplanan ertelenmi s vergi (Dipnot 2.4) - (1.321.047)
Istirak karlarindaki payin vergi etkisi 1.284.265 (30.273)
Amortisman transferinin ertelenmis vergi etkisi (Dipnot 18) (524.352) (483.604)
Satilmaya hazir finansal varliklar Uzerinden

hesaplanan ertelenmis vergi (37.118) (470.585)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (144.109) (246.547)
Indirilecek gelirler 61.356 865.896
Di ger 918.606 (130.511)
Toplam vergi gideri (6.598.044) (12.185.878)

Ertelenmis vergiler

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yukimldltklerini, varlik ve yikimidliklerin bilancodaki kayitl1
degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gecici farklar tizerinden bilanco tarihi itibariyle yasalasmis
vergi oranlarimt kullanarak hesaplamaktadir. Mteakip donemlerde gerceklesecek gecici farklar
Uzerinden yukumlilik metoduna gore hesaplanan ertelenmis vergi varliklar: ve yukimlUlikleri icin

uygulanan oran %20’ dir (2007: %20).

55



PINAR SUT MAMULLERI SANAYIi A.S.

1 OCAK -31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edil mistir.)

DIPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yukumlultklerinin bilango tarihleri itibariyle yururlikteki vergi oranlar: kullarilarak hesaplamalarinin

dokimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Arahk 2007
Birikmis Ertelenmis Birikmis Ertelenmis
gecici vergi varligy gecici  vergi varhgy
farklar  (yiikiimliliigii) farklar (yiikiimliiliigii)
Maddi duran varliklann endekd eme farki 18.862.871 (3.772.574) 32.978.019 (6.595.604)
Binalarin yeniden degerleme fark 33.131.497 (6.626.299) 31.881.023 (6.376.205)
Yeni ekonomik émiirler izerinden hesaplanan
amortisman farki 27.666.180 (5.533.236) 21.537.848 (4.307.570)
Makine, tesis ve cihazlarin yeniden degerlemesi 17.525.039 (3.505.008) 12.957.731 (2.591.546)
Arazilerin yeniden degerleme farki 47.623.185 (2.381.159) 46.566.280 (2.328.314)
Satilmaya hazr finansa varlik makul deger fonu 936.704 (46.835 18.085.007 (904.250)
Maddi olmayan duran varliklarin endeksleme farki 2.064.672 (412.934) 1.774.445 (354.889)
Makine, tessve cihazlarin deger disukl gt karsiligr  (2.561.226) 512.245 (3.926.023) 785.205
K1dem tazminat: karsihg (Dipnot 24) (3.799.007) 759.801 (3.201.538) 640.308
Kar pay: ve ikramiye (2.331.799) 466.360 (1.350.000) 270.000
Satilmaya haar finansd varliklar Gizerinden hesaplanan
ertelenmis vergi (1.209.514) 241.902 (1.179.147) 235.829
Maddi olmayan duran varlik deger diistikl Ugu
karsilig (Dipnot 19) (1.653.853) 330.771 (1.000.000) 200.000
S Uphdi alacak karsilig1 (Dipnotlar 10.a ve 37) (653.462) 130.692 (186.874) 37.375
Dava karsiliklar1 (Dipnot 22) (127.394) 25.479 (193.530) 38.706
Di ger 139.408 (27.882 149.720 (29.944)
Ertelenmis vergi varliklar 2.467.250 2.207.423
Ertelenmis vergi yikiml Gl Ukleri (22.305.927) (23.488.322)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii-net (19.838.677) (21.280.899)
Net ertelenmis vergi yokimlaligiiniin hareket tablosu asagida belirtilmistir:
2008 2007
1 Ocak (21.280.899) (18.123.410)
Y eniden degerleme fonuna verilen (Dipnot 18) (1.216.401) (1.509.376)
Satilmaya hazir finansal varliklar
makul deger fonuna verilen (Dipnot 7.a) 852.690 (657.314)
Cari donem gelir tablosuna yansitilan 1.805.933 (990.799)
31 Arahk (19.838.677) (21.280.899)
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DIiPNOT 36 - HISSE BASINA KAZANC

Gelir tablosunda beyan edilen hisse basina kazang, net karin ilgili yil iginde mevcut hisselerin agirlikli
ortalama adedine bolinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan paylar: oraminda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”)
sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis
hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi

ortalamasi, hissderin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde
edilir.

Hisse bagina esas kazang, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmis adi hisselerin s6z konusu dénemdeki
agirlikh ortalama adedine bolinmesi ile hesaplanir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2008 31 Arahk 2007

Net donem kar1 A 34.185.418 39.660.157
Adi hissderin agirlikli ortalama adedi (Dipnot 27) B 44.951.051 44,951.051
Nominal degeri 1 TL olan hisse basina kazang A/B 0,7605 0,8823

Hisse basina esas ve nispi kazang arasinda higbir donem icin herhangi bir fark bulunmamaktadir.
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DIPNOT 37 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borclar
bakiyderi ile donem iclerindeiliskili taraflarla yapilan 6nemli islemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

i) fligkili taraflarin bakiyeleri:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

a) Mliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar:
YBP 42.398.458 39.857.710
Yatas 4.005.437 3.104.186
46.403.895 42.961.896

Tenzil: Vadeli satiglardan kaynaklanan

tahakkuk etmemis finansal gelir (505.438) (275.839)
Supheli alacak karsilig (147.162) (186.874)
45.751.295 42.499.183

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle iliskili taraflardan olan kisa vadeli ticari alacaklarin etkin agirlikh
ortalama faiz oram yilhk %16,43 (2007: %014,72) olup ortalama vaddei 2 ay
(2007: 2 ay) icerisindedir.

iliskili taraflardan ticari alacaklar icin yaslandirma analizi

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle sUpheli alacak karsiligi ayrilmayan iligkili
taraflardan ticari alacaklarin vadeleri asagidaki gibidir:

Vadesi gegen alacaklar 2.164.155 521.868
0-30 giin vadeli 27.567.910 38.899.083
31-60 gun vadeli 16.019.230 3.078.232

45.751.295 42.499.183

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle vadesi gegen iliskili taraflardan ticari alacaklarin
yaslandirmas: asagidaki gibidir:

0-3 ay arast 1.828.690 521.868
3-6 ay arast 335.465 -
2.164.155 521.868
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DIPNOT 37 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

31 Aralik 2008 31 Aralhk 2007
b) iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar:
Yasar Holding 22.332.754 -
Bornova Matbaa M Urekkepleri San. Ve Tic. A.S.
(“Bornova Matbaa M trekkepleri”) 487.254 -
DYO Mathaa Murekkepleri San. VeTic. A.S.
(“DYO Matbaa") 458.793 1.004.313
Y atas 408.763 3.270.789
DYO Boya Fab. A.S. (“DYO Boya”) 149.238 86.301
Yasar Bilgi islem ve Ticaret A.S. (“Yabim”) 126.536 591.170
Viking Kagit Ve Selliloz A.S. (“Viking”) 122.648 -
Di ger - 99.569
24.085.986 5.052.142

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket’in Yagar Holding'ten 9.387.566 TL tutarinda ticari olmayan ve
aym sartlarda devredilen kredilerden kaynaklanmayan diger alacaklari mevcut olup stz konusu
alacaklar icin uygulanan faiz oram aylik net %1,75'tir. 31 Arahik 2008 tarihi itibariyle, Yasar
Holding'ten olan alacaklarin 12.945.188 TL tutarindaki kismi ise (2007: DYO A.S.’den olan kisa
vadeli alacaklarin 45.812 TL'lik bolimu) Sirket’in, ¢esitli finansal kuruluslardan aldig: kredileri aym
sartlarda grup sirketlerine devretmesinden olusmaktadir. S6z konusu devredilen kredilerin yillik etkin
faiz oran1 TL krediler icin %21,42 ve ABD Dolar: krediler icin %7,88'dir (2007: TL, ABD Dolar1 ve
Euro krediler igin sirasiyla %25,32, %9,13 ve %9,79). Sirket'in iligkili sirketlerinden olan diger
alacaklarinin bir kismu ise Yasar Grubu Sirketleri’nin uluslararasi piyasalardan ve finansal
kuruluslardan saglamis olduklar: ve Sirket’in garantér oldugu kredilerle ilgili kefalet ile vade farki
alacaklarindan olus maktachr.

) fliskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar:

Yasar Holding 12.053.000 -
DYO Matbaa - 11.694.000
Y atag - 3.815.716
Yabim - 277.205

12.053.000 15.786.921

Sirket’in iligkili taraflardan uzun vadeli alacaklari, Sirket tarafindan muhtdif finansal kuruluslardan
alinip, iligkili sirketlere aym kosullarda devredilen banka kredilerinden olusmakta olup agirlikli
ortalama etkin faiz oram yillik %26,85' dir (2007: yillik %25,32). S6z konusu uzun vadeli alacaklarin
makul degeri 13.294.032 TL (2007: 18.051.114 TL) olup makul deger hesaplamasnda kullanilan faiz
oram yillik %24,48 dir (2007: %21,56).

Iliskili taraflardan uzun vadeli alacaklarin tahsilat plan asagidaki gibidir:
2013 yih 12.053.000 15.786.921
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DIPNOT 37 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devanu)

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
d) iliskili taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar:
Yadex Export-Import und Spedition GmbH (“Yadex”) 7.135.413 4.955.491
Hdf FZ Co. ("Hdf") 5.118.492 536.658
Camli Yem 2.546.189 1.608.371
Yasar Holding A.S. 1.106.663 922.021
Desa Enerji 1.004.509 661.411
Di ger 1.228.457 513.652
18.139.723 9.197.604
Tenzil: Vaddi aliglardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansal gider (29.831) (18.200)
18.109.892 9.179.404

Iliskili taraflara olan borclarin 12.253.905 TL (2007: 5.492.149 TL) tutarindaki kismuni Sirket’in
ithalat i slemlerine aracilik eden Hdf ve Yadex' e olan borclar olusturmaktadir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle iliskili taraflara olan kisa vadeli ticari borglarin etkin agirlikl1 ortalama
faiz oram yillik %16,43 (2007: %10,01) olup ortalama vadderi 2 aydir (2007: 4 ay).

e) iliskili taraflara kisa vadeli diger borglar:

Camli Yem 696.042 40.248
Ortaklara bor clar 142.931 99.675
Yasar Universitesi 4.248 1.004.248
Di ger 40.878 38.977

884.099 1.183.148

Sirket’in grup sirketlerinden Camli Yem’'e olan diger borclari, Camli Yem tarafindan bir finansal
kurulustan alinip Sirket’ e ayri kosullarda devredilen kredi faiz tahakkuklarindan olus maktadir.

f) Mligkili taraflara uzun vadeli diger borclar:

YBP 359.000 -
Camli Yem - 8.175.000

359.000 8.175.000

Iliskili taraflara uzun vadeli borglar bakiyesi, 359.000 TL (2007: 8.175.000 TL) tutannda grup
sirketlerinden YBP (2007: Camli Yem) tarafindan bir finansal kurulugtan alimp Sirket'e aym
kosullarda devredilen kredi ana paraandan olusmakta olup yillik faiz oram %26,85'tir (2007: yillik
%25,32). Sz konusu kredinin son geri 6denecegi yil 2013'tur. S6z konusu kredinin makul degeri
395.964 TL olup (2007: 9.347.476 TL) makul deger hesaplamasinda kullanilan faiz oram %24,48’ dir
(2007: %21,56).
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DIPNOT 37 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)
i) Mliskili taraflar ile olan islemler:
1 Ocak -
31 Aralik 2008

a) iliskili taraflara yapilan iiriin satislan:

1 Ocak -
31 Arahk 2007

YBP 420.845.931 392.255.118
Y atag 37.136.068 31.778.753
Pinar Et 385.278 476.936
Di ger 753.346 416.368

459.120.623 424.927.175

Sirket Uretmekte oldugu Urtnlerin blyutk bir kisminin yurtici satisini grup sirketi olan YBP'ye yurtdisi

satisiniise Yasar Grubu sirketlerinden Y atas’ a yapmaktadir.

b) fliskili taraflara yapilan hizmet satislar::

Camli Yem 364.717 285.657
YBP 318.674 197.262
Pinar Et 276.549 229.503
Pinar Anadolu 111.855 3.362
Yasar Holding A S. 12.440 156.539
Di ger 77.887 76.955
1.162.122 949.278
) Iligkili taraflardan finansal gelir:
Yasar Holding A S. 1.616.514 964.173
DYO Boya 324573 235.745
DYO Matbaa 211.640 305.573
Y atas 98.484 724.810
Camli Yem 67.554 48.184
YBP 67.554 1.372.504
Yabim 22.999 59.461
Diger 103.939 155.932
2.513.257 3.866.382

Finansal gdlirlerin 6nemli bir kismu Dipnot 22'de agiklandigi lzere Yasar Grubu Sirketlerinin
uluslararas: piyasalardan ve finansal kuruluslardan saglamis olduklar1 ve Sirket'in garantér oldugu
kredilerin  kefalet gelirlerinden olusmakta olup 2008 yilina ait toplam 1.321.525 TL
(2007: 1.412.710 TL) kefalet geliri bulunmaktadir (Dipnot 32). Kefalet geliri  hesaplamasinda
kullanilan kefalet ve finansman temini komisyon oranlarinin her biri %0,75'tir (2007: %0,75).
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DIPNOT 37 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak -
31 Arahk 2008

d) iliskili taraflardan alinan temettiiler:

1 Ocak -
31 Arahk 2007

YBP 3.939.850 1.732.393
Pinar Et 2.289.736 1.799.078
Pinar Anadolu 599.392 556.869
Pinar Su 527.411 380.666
Camli Yem 196.856 178.783
Bintur - 8.871
7.553.245 4.656.660
e) Mligkili taraflardan saglanan diger gelirler:
YBP 681.837 642.906
Camli Yem 540.244 -
Di ger 37.369 119.524
1.259.450 762.430

YBP ve Caml1 Yem' den kaynaklanan diger gelirler siraayla arag ve bina kira beddleri ileilgilidir.

f) iligkili taraflardan yapilan mal ahmlari:

Camli Yem 21.999.568 15.138.622
Y adex 12.824.956 6.218.209
Desa Enerji 8.821.392 7.185.099
Hedef Ziraat Ticaret A.S. 1.288.282 1.397.351
Pinar Anadolu 231.745 407.982
Hdf 59.436 3.963.839
Di ger 377.500 72.178

45.602.879 34.383.280

Sirket, grup sirketlerinden Desa Enerji’den buhar ve elektrik almakta, Hdf ve Yadex araciligiyla
yurtdisindan hammadde ithal etmekte olup, Caml1 Yem' den ise siit tedarikcilerine satilmak Uizere yem

almaktadir.
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DIPNOT 37 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak -
31 Arahk 2008

g) fligkili taraflardan yapilan hizmet ahmlari:

1 Ocak -
31 Arahk 2007

Yasar Holding A.S. 4.362.329 3.819.125
Haf 4,003.059 616.989
YBP 1.961.008 2.453.994
Yatas 1.359.638 952.056
Bintur 187.269 237.401
Di ger 174.486 130.398

12.047.789 8.209.963

Sirket'in grup sirketi ve igtiraki olan YBP ve Hdf’den alinan hizmetler, yanstilan tanitim, reklam ve
promosyon hizmetlerinden olusmaktadir. Yasar Holding A.S.’den yapilan hizmet alimlari ise

damsmanlik, revizyon, arastirma ve gelistirme bedd leri ileilgilidir.

h) iliskili taraflardan yapilan duran varhk ahmlan:

Yatas 268.948 -
Pinar Su 20.200 -
Camli Yem - 8.175.000
Di ger - 53.970
289.148 8.228.970
i) iliskili taraflara yonelik finansal giderler:
Yasar Holding A.S. 154.431 329.444
Camli Yem 122.829 52.052
Y adex 100.027 -
Diger 155.590 125.758
532.877 507.254

Finansal giderler devralinan kredilerle ilgili olusan finansal giderlerden ve Dipnot 22'de agiklandig:
Uzere Sirket’in uluslararas: piyasalardan ve finansal kuruluslardan saglamis oldugu ve Yasar grubu
sirketlerinin garantor olarak katildig: kredilerin kefalet giderinden olusmakta olup (Dipnot 33) ilgili
hesaplamalarda kullanmlan kefalet komisyon ve finansman temini komisyon oranlarimin her biri

%0, 75'tir (2007: %0,75).

i) Mliskili taraflara 6denen temettiiler:

Yasar Holding A S. 18.977.248 12.102.440

Di ger 12.038.977 7.676.020
31.016.225 19.778.460

k) Iligkili taraflara yapilan bagslar:

Yasar Universitesi (Dipnot 31.b) - 1.000.000
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DiPNOT 37 - ILISKIiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2008 31 Arahk 2007

) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Ust diizey yoneticiler, operasyonel baskan, gend miidiir ve yonetim kurulu Glyelerinden olusmakta
olup bu yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli faydalar 1.720.842 1.527.677
Isten ayrilma sonras faydalar 37.224 5.363
Isten ayrilmaileilgili faydalar 158.068 44.286
Kar pay1ve performans ikramiyesi 1.350.000 1.630.000

3.266.134 3.207.326

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle, 2007 yil1 karindan personele saglanacak olan kar payt ve ikramiye
karsiligt olarak toplam 1.350.000 TL tutarinda karsilik ayrilmis olup, 15 Mayis 2008 tarihli Olagan
Genel Kurul toplantisinda alinan karara istinaden 2007 yili karindan Gst dizey yoneticilere ve
personele 2.800.000 TL tutarinda kar payr édenmesine karar verilmistir. 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle, 2007 y1l1 karindan Ust diizey yoneticilere ve personele sirasiyla 1.630.000 TL ve 188.201 TL
tutarlarinda kar pay1 ve performans ikramiyesi 6denmis olup, 15 Mayis 2008 tarihli Olagan Genel
Kurul'da alinan karara istinaden belirlenen 2.800.000 TL tutarindaki kar pay: icerisinde yer alan
981.799 TL tutarindaki kar payt ve performans primi ise, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle “Diger kisa
vadeli yukumlUlukler” igerisinde takip edilmektedir. Sz konusu 6denmemis tutarin ne kadarinin tst
duzey yoneticilere saglanacag: finansal tablolann onaylandig: tarih itibariyle bilinmemektedir. Sirket
yonetimi, gecmis yillardaki tecribeleri dogrultusunda, 2008 yil1 karindan Gst diizey yoneicilere
saglanacak kar pay1 ve ikramiye karsiigiicin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 1.350.000 TL tutarinda
karsilik ayrmustir (Dipnot 22.3).

m) lliskili taraflara verilen kefaletler:

Sirket, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Yasar grubu sirketlerinden Yasar Holding A.S., Camli Yem
Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S., Dyo Boya Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S., Viking Kagit ve
Sdiloz A.S., Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.S. ve Yasar Birlesik
Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S.'nin uluslararasi piyasalardan ve finansal kuruluslardan
saglamis oldugu toplam 313 milyon Euro karsihgi 670.070400 TL (2007: 535.292.600 TL)
tutarindaki kredilere, sayilan grup sirketleriyle birlikte, garantor olarak katilmigtir (Dipnot 22).
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DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY
a) Kredi riski:

Finansal varliklar1 inde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tasimaktadir. Sirket, yurtici pazarda satmak amaciyla
Uretmis oldugu trtinlerin 6nemli bir kismini, Sirket’in istiraki ve grup sirketi konumunda olan YBP' ye satmaktadir. Ayrica, Sirket yurtdisi satislarint yine bir grup
sirketi olan Yatas'a yapmaktadir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince gecmis tecribeer ve cari ekonomik kosullar gz éniine alinarak degerlendirilmekte ve
uygun miktarda stiphdi alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilancoda net olarak gosterilmektedir.

31 Aralik 2008 Alacaklar
Ticari Alacaklar (1) Diger Alacaklar
Iliskili Miskili Bankalardaki
Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) 45.751.295 10.663.558 36.138.986 257.988 5.256.636 -
- Azami riskin teminat, vsile giivence altina alinmig kismi - 37.960 - - - -

A. Vades gecmemis yada deger disiikl igline ugramamuis finansal

varliklarin net defter degeri (3) 43.587.140 10.106.901 36.138.986 257.988 5.256.636 -
B. Kogullar1 yeniden gorustlmis bulunan , aksi takdirde vadesi

gecmi's veya deger disuklGigline ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri (3) - - - - - -
C. Vades gecmis ancak deger distkl Ugline ugramamus varliklarin

- Net degerin teminat, vsile glivence altina alinmis kism
- Vades gecmemis (briit defter degeri) - -
- Deger dusuklugu (-) - -
-Net degerin teminat, vsile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
E. Bilanco dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

net defter degeri (4) 2.164.155 556.657 - - - -

- Teminat, vsile glivence atina ainmis kismi - 37.960 - - - -
D. Deger disuklUgine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vades gecmis (briit defter degeri) 147.162 553.604 - - - -

- Deger dusUklUgu (-) (147.162) (553.604) - - - -
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DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1 (Devam)

31 Aralik 2007 Alacaklar
Ticari Alacaklar (1) Diger Alacaklar
Iliskili Mliskili Bankalardaki
Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) 42.499.183 4.827.595  20.839.063 2.454.241 10.576.172
- Azami riskin teminat, vsile givence altina alinmig kismi - 92.832 - - -
A. Vades gecmemis yada deger diisiikl igiine ugramams finansal
varliklarin net defter degeri (3) 41.977.315 4488561  20.839.063 2.454.241 10.576.172
B. Kogullar1 yeniden gorstlmis bulunan , aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger dusuklUgiine ugrams sayilacak finansal
varliklarin defter degeri (3) - - - - -
C. Vades gegmi's ancak deger disiiklUgiine ugramamis varliklarin
net defter degeri (4) 521.868 339.034 - - -
- Teminat, vsile glivence atina ainmis kismi - 71.302 - - -
D. Deser distiklgtine ugrayan varl iklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 186.874 37.430 - - -
- Deger dusukltgu (-)

- Net degerin teminat, vsile glivence altina alinmis kismi
- Vades gecmemis (briit defter degeri)
- Deger dusukltgu (-)
-Net degerin teminat, vsile glivence altina alinmis kism
E. Bilanco dis1 kredi riski igeren unsurlar

(186.874) (37.430) - - -

(1)  Grup'unticari alacaklan temel olarak st ve siit Urinleri satislarindan dogmaktadir.
(2)  Iigili tutarlarin belirlenmesinde, ainan teminatlar gibi kredi guvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate al inmamsstir.

(3)  Yoktur.
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DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

(4) Vades gegmis ancak deger diisiikl igiine ugramamis finansal araclarin yaslandirmas: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2008 Alacaklar
fliskili Taraflar Diger Taraflar Toplam
Vadesi Uzerinden 1-30 giin gegmis 406.128 271112 677.240
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis 1.422.562 2.563 1.425.125
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gegmis - 282.982 282.982
Vadesi Uizerinden 1-5 y1l gecmis 335.465 - 335.465
Teminat ile glivence altina alinmig kism - (37.960) (37.960)
2.164.155 (%) 518.697 (*%) 2.682.852
31 Aralhik 2007 Alacaklar
fliskili Taraflar Diger Taraflar Toplam
Vadesi Uzerinden 1-30 giin gegmis 521.868 309.704 831.572
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis - - -
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gegmis - 29.330 29.330
Vadesi Uizerinden 1-5 y1l gegmis - - -
Teminat ile glivence altina alinmig kismm - (71.302) (71.302)
521.868 267.732 789.600

(*) FHnansa tablolarin onaylandig: tarih itibariyle stz konusu vades gecmis ancak deger distkligine

ugramamius iliskili taraflardan ticari alacaklarin 1.914.032 TL’lik kismi tahsil edilmistir.

(**) Finansa tablolarin onaylandig: tarih itibariyle sdz konusu vades gegmis ancak deger distkllgine
ugramamis diger taraflardan ticari alacaklarin 518.683 TL'lik tahsil edilmistir.
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DIPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devam)

b) Likidite riski:

Ihtiyatli likidite riski yonetimi, yeterli élgiide nakit ve menkul kiymet tutmay, yeterli miktarda kredi

islemleri ile fon kaynaklarinin kullandabilirligini ve piyasa pozisyonlarin kapatabilme giclini ifade
eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Sirket’in yeterli sayida ve
yuksek kalitedeki kredi saglayicilarmin erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli
miktarlarda olmasimin sirekli  kilinmast  suretiyle yonetilmektedir.  Sirket yonetimi, kesintisiz
likiditasyonu saglamak icin misteri alacaklarinin vadesinde tahsil edilmesi konusunda yakin takip
yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin Sirket’ e finansal herhangi bir yik getirmemesi icin yogun olarak
calismakta ve de bankalarla yapilan calismalar sonucunda Sirket’in ihtiya¢ duymasi halinde kullamma
hazir nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri belirlemektedir.

31 Arahk 2008

Sozlesme
Uyarinca
Nakit Cikislar 1-5wyl
Defter Toplam 3 aydan 3-12ay arasi
Degeri (=IHII+IID) kisa (1) arasi (I1) (III)
Sozlesme uyarinca vadeler:
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Finansal Borclar 29.933.511 45.015.594 6.349.700  10.072.431 28.593.463
Ticari Borclar 79.274.102 79.342.915 46.148.186 18.702.320 14.492.409
Di ger Borclar 5.648.604 5.648.604 2.229.359 3.010.322 408.923

114.856.217 130.007.113 54.727.245(*) 31.785.073 43.494.795

Tiirev finansal araclar

Finansal (yatirimlar)/
yukidmltlukler (Dipnot 8) (691.035) (8.826.628) (986.433) (871.133)  (6.969.062)

(*)  Sirket yonetimi, isletme faaliyetlerinden saglanacak nakit akisi ve donen varliklari goz ©Oniinde
bulundurarek, sz konusu tirev olmayan finansal yukumlultklerin 6denmesinde herhangi bir guclukle
karsilasil mayacagim 6ngérmektedir.
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DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

31 Arahk 2007

Sozlesme

Uyarinca

Nakit Cikislar

Defter Toplam
Degeri (EIHII+IID)

Soézlesme uyarinca vadeler:

Tiirev olmayan finansal

yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 18.315.698 35.937.462
Ticari Borglar 63.023.040 63.064.581
Di ger Borclar 10.789.723 10.789.723

1-5wyl
3 aydan 3-12ay arasl
kisa (1) arasi (IT) (I10)

2.229.853 2.959.420 30.748.189
26.979.806  26.312.479 9.772.296
1.129.414 1.183.148 8.477.161

92.128.461 109.791.766

30.339.073  30.455.047  48.997.646

Tiirev finansal araclar

Finansal yatirimlar/
yukimldltkler (Dipnot 8) 1.933.895 (11.109.342)

(962.323)  (922.456)  (9.224.563)

) Piyasa riski:

i) Doviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden borclu veya alacakl bulunulan meblaglarin TL'ye cevrilmesinden dolay: kur
degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Sirket, kur riskini azaltabilmek igin doviz
pozisyonunu dengeleyici bir politika izlemektedir. Mevcut riskler denetim komitesi ve Yonetim
Kurulu' nca yapilan diizenli toplantilarda izlenmekte ve Sirket’in déviz pozisyonu kurlar yakindan takip
edilmektedir. Soz konusu riskten OGturt, Sirket gerekli gordugl oOlclide tlrev enstrimanlarin

kullanmaktadhr.

69



PINAR SUT MAMULLERI SANAYIi A.S.

1 OCAK -31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edil mistir.)

DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1 (Devam)

Yabana Para Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2008 31 Aralik 2007
TL ABD Diger (TL TL ABD Diger (TL
Karsiligt Dolar Euro Karsil 1g1) Karsiligt Dolar Euro Karsilig 1)

1. Ticari Alacaklar 4.503.846 2.937.179 28.938 - 6.578.133 5.111.976 364.995 -

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,

Banka hesaplar: dahil) 1.840.503 1.154.333 44.285 - 77.213 41.580 16.097 1.256
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -

3. Diger 1.272.888 637.083 144538 - - - - -

4. Donen Varhiklar (1+2+3) 7.617.237 4.728.595 217.761 - 6.655.346 5.153.556 381.092 1.256
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - -

6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -

7.Diger - - - - - - - -

8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - - - - - -

9. Toplam Varliklar (4+8) 7.617.237 4.728.595 217.761 - 6.655.346 5.153.556 381.092 1.256

10. Ticari Borglar (16.728.825) (4.356.767)  (4.730.500) (13.032) (8.532.701) (72.635) (4.913.393) (45.218)
11. Finansal Y ikumlUlukler (2.291.755) (635.530) (390.667) (494.303) (4.624.415) (2.761.292) (823.493) -

12a. Parasal Olan Diger Yukumlultkler - - - - - - - -

12b. Parasal Olmayan Di ger Y ukUmliltkler - - - - - - - -

13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) (19.020.580) (4.992.297)  (5.121.167) (507.335) (13.157.116) (2.833.927) (5.736.886) (45.218)
14. Ticari Borglar (9.567.586) - (4.469.164) - (9.772.297) - (5.714.125) -

15. Finansal Y GkumlGlukler (14.507.089) (44) (6.314.656) (988.607) (11.150.096) (44) (6.519.732) -

16a Parasal Olan Diger Y ukumltltkler - - - - - - - -

16b. Parasal Olmayan Di ger Y ukUmlltkler - - - - - - - -

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) (24.074.675) (44) (10.783.820) (988.607) (20.922.393) (44)  (12.233.857) -

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) (43.095.255) (4.992.341) (15.904.987) (1.495.942) (34.079.509) (2.833.971)  (17.970.743) (45.218)

19. Bilango Dis1 Tiirev Arag¢lari Net Varhk/

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varhk Tutan - - - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar1 - - - - - - - -
20. Net yabanc1 Para Varhk/ (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) (35.478.018) (263.746) (15.687.226) (1.495.942) (27.424.163) 2.319.585 (17.589.651) (43.962)

21. Parasal Kalemler net Yabanci Para
Varhik/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS 7.B23)

(=1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (35.478.018) (263.746) (15.687.226) (1.495.942) (27.424.163) 2.319.585 (17.589.651) (43.962)
22. Déviz Hedge’i i ¢cin Kullamlan Finansal
Araclari Toplam Gergege Uygun Degeri 13.213.452 - 6.172.203 - 10.541.459 - 6.163.875 -
23. Thracat 36.179.750 28.025.000 - - 31.752.168 24.415.000 - -
24.ithalat 28.281.522 18.701.000 - - 25.869.152 22.211.000 - -
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DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1 (Devam)

31 Aralik 2008 Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabana paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/ yakumlaligu (79.773) 79.773 - -
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kismu (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (79.773) 79.773 - -

Euro’nun TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde:

4- Euro net varlik/ yikiml G10gu (6.716.643) 6.716.643 - -
5- Euro riskinden korunan kisim (-) 2.642.690 (2.642.690) - -
6- Euro Net Etki (4+5) (4.073.953) 4.073.953 - -

Diger doviz kurlarmin TL karsisinda ortalama %20 degerlenmesi halinde:

7- Diger doviz net varlik/ yakamlalug (299.188) 299.188 - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varhklan Net Etki (7+8) (299.188) 299.188 - -
TOPLAM (3+6+9) (4.452.914) 4.452.914 - -
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DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1 (Devam)

31 Aralik 2007 Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabana paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/ yakumlaligu 270.162 (270.162) - -
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kismu (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 270.162 (270.162) - -

Euro’nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde:

4- Euro net varlik / yukamlalagi (3.008.182) 3.008.182 - -
5- Euro riskinden korunan kisim (-) 1.054.146 (1.054.146) - -
6- Euro Net Etki (4+5) (1.954.036) 1.954.036 - -

Diger doviz kurlarmin TL karsisinda ortalama % 10 degerlenmesi halinde:

7- Diger doviz net varlik/ yakamlalug (4.396) 4.396 - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varhklar Net Etki (7+8) 4.396) 4.396 - -
TOPLAM (3+6+9) (1.688.270) 1.688.270 - -

72



PINAR SUT MAMULLERI SANAYIi A.S.

1 OCAK -31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edil mistir.)

DIPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGI VE
DUZEYI (Devam)

ii) Faiz riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tasiyan varhik ve yukimlultkler (zerindeki
etkisinden dolay1 faiz oran riskine maruz kalmaktadir.

Faiz Pozisvonu Tablosu

31 Arahik 2008 31 Arahk 2007
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar 5.034.145 10.050.000
Finansal yUkumlGlOkler 10.613.970 1.578.286
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar 92.811.827 70.620.082
Finansal yukimllokler 98.565.616 89.145.880

Sirket’in yapmus oldugu faiz duyarlilik analizine gore, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, faiz oranlarinda
%1'lik bir artis s6z konusu olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faiz oranli
kredilerden kaynaklanan faiz gideri sonucu net donem karn 86.383 TL daha az olurdu
(2007: net donem kar1 17.991 TL daha az olurdu).

iii)  Fiyat riski

Sirket’in operasyonel karliligi ve operasyonlarindan sagladigi nakit akimlars, faaliyet gosterilen siit ve
sit drinleri sektériindeki rekabet ve hammadde fiyatlarindaki degisime gore degiskenlik gosterencig
sut fiyatlarindan etkilenmekte olup, Sirket yonetimi tarafindan soz konusu fiyatlar yakindan takip
edilmekte ve maliyetlerin fiyat Uzerindeki baskisint indirgemek amaciyla maliyet iyilestirici 6nlemler
alinmaktadir. Mevcut riskler Denetim Komitesi ve Y 6netim Kurulu' nca yapilan diizenli toplantilarda
izlenmektedir.

d) Sermaye riski yonetimi:

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ile sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisiyla Sirket’ in faaliyetlerinin devamin saglayabilmektir.

Sermaye yapisint korumak veya yeniden diizenlemek icin Sirket ortaklara Gdenen temettl tutarim
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hissder cikarabilir ve borglanmay: azaltmak
icin varliklarini satabilir.

Sektordeki diger sirketlere parald olarak Sirket sermayeyi borg/ 6zkaynaklar oramm kullanarak izler.
Bu oran net borcun toplam 6zsermayeye bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri
degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilangcoda gosterildigi gibi kredileri, ticari ve iliskili taraflara
borclari ve diger yukimlultkleri icerir) disilmesiyle hesaplanir.
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DIPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGI VE
DUZEYI (Devam)

31 Arahk 2008 31 Aralik 2007
Toplam borclar 114.856.217 92.128.461
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Dipnot 6) (5.268.350) (10.596.668)
Net borg 109.587.867 81.531.793
Toplam 6zkaynaklar 281.908.662 288.108.223
Bor¢/ 6zkaynaklar orani %39 %28

DIPNOT 39 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda gonllll taraflar arasindaki
bir cari islemde, d degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyat: ile en iyi sekilde
belirlenir.

Finansal araclarin tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
metodlart kullamlarak bdirlenmistir. Ancak, makul deger tahmini amaciyla piyasa verilerinin
yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket' in bir glince piyasa
isleminde elde edebilecesi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal araglarin makul degerlerinin
tahmininde kullanmlmstir:

Finansal varliklar

Yil sonu kurlariyla cevrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine
yaklastigi kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri makul degerleri ile gosterilmektedir. Ticari ve
iligkili taraflardan alacaklarin rayi¢ bedellerinin, kisa vadeli olmalar1 sebebiyle makul degerlerinin defter
degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar makul degerleri ile
gosterilmektedir. Bununla birlikte, borsaya kayitli olmayan satilmaya hazr finansal varliklarin ise
gend kabul gérmils degerleme teknikleri kullarilarak bulunan degerleri veya maliyet degerlerinden,
varsa, ilgili deger dusukligh indirilerek bulunan degerlerinin makul degerlerine yaklasik olduklari
kabul edilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler
Banka kredilerinin makul degerleri Dipnot 8' de agiklanmustir.

Ticari borglar, iliskili taraflara borglar ve diger parasal yukumltlUklerin iskonto edilmis kayitl
degerleri ile birlikte makul degerlerine yaklasik tutarlar Gzerinden gosterildigi tahmin edilmekte olup
yil sonu kurlariyla cevrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayithh degerlerine
yaklastigi kabul edilmektedir.
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DIPNOT 40 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Turkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkindaki 5083 sayih kanunun 1. maddesi uyarinca ve
4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar1 geregince, Yeni Tirk Lirast ve Yeni
Kurusta yer alan “Yeni” ibarderi 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olmak tzere kaldirilmastir.
Buna gore bir onceki para birimi olan Yeni Turk Lirasi degerleri TL'ye ve Kr'ye donustirilirken
1Yeni Tirk Liras, L TL'yeve 1 Yeni Kurus, 1 Kr'ye esit tutulmaktadir.

Hukuki sonug¢ doguran tiim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve her
turli belgenin yanm sira 6deme ve degisim araclarinda Yeni Turk Liras’’ na yapilan referandar, yukarida
belirtilen doniisiim oram ile TL cinsinden yapilmis sayilmaktadir. Sonug olarak, 1 Ocak 2009 tarihinden

itibaren TL, finansal tablo ve kayitlarin tutulmas: ve gosterimi agisindan Yeni Tark Lirast’ nin yerini
almis bulunmaktadir.

DIPNOT 41 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiIGER HUSUSLAR

Y oktur (2007: Y oktur).
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