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04Y6netim Kurulu Bagkani Mesaiji

Degerli Ortaklarimiz,

2007’de ABD’de konut piyasasinda baslayan krizin 2009’da tim dinyada kritik bir noktaya gelisi-
ni yasiyoruz. Varliga dayali menkul kiymetlerin olusturdugu balon, bu kiymetlere sahip fonlan etki-
lemis ve finansal firmalarin bilangolarina biyUk hasar vermistir.

Dunya ekonomisinde sancili bir diizeltme sireci yasanmaktadir. 2007-2008 kresel finans kri-
zi modern finans tarihinin ilk kiresel krizi olmasi nedeniyle, énceki krizlerden buyuk farkliliklar
gOstermektedir. Gelinen noktada yeni bir “kiresel finans dizeni” tartisilir hale gelmistir. Diger
yandan, Ulkelerin farkli 6zellikleri ve hedeflerinin olabilecegi, bu anlamda da Ulke finans politi-
kalarinin bagimsiz bir sekilde belirlenmesi geregi yeni bir tartisma konusu olarak ortaya ¢ik-
maktadir.

Kuresel kriz nedeniyle, emtia fiyatlarindaki dalgalanmalar artmistir. Birgok emtia fiyati 2003’ten
baslayarak, 2008 yilinin ilk yarisina kadar yUkselmis, daha sonra asagi yonlu bir gelisme gos-
termistir. Kiresel ticaret hacminde ve sermaye hareketlerinde 2008 yilinda gbzlenen daralma
2009 yilinda da devam etmektedir. Nitekim Ulkemize uluslararasi dogrudan yatirm fiili girigleri
2007’de 22 milyar $ iken, 2008’de bu rakam 18.2 milyar $ seviyelerine gerilemistir.

TUrkiye ekonomisi 2002-2007 vyillari arasinda ortalama % 6.8 oraninda bUyUumUs olmakla be-
raber, 2008 yilinda % 1.1 oraninda buyUyebilmistir. issizlik oraninda da hizll bir artis yasan-
maktadir. TUrkiye ekonomisi, disUk kamu bor¢luluk dizeyi ve gugclendirilmis bankacilik sektd-
rU ile yasanan kuresel krizde dnemli avantajlara sahiptir. Ancak kuresel diizeyde yasanan ta-
lep daralmasi ve bor¢lanma imkanlarinin azalmasi nedeniyle bu ortami hasarsiz atlatmak Tur-
kiye dahil hi¢bir Ulke icin olasi gézuUkmemektedir.

Talep daralmasi, durgunluk ve deflasyon korkusu enflasyonla micadeleyi geri plana itmekte-
dir. TUFE 2007’de 8.39, 2008’de 10.08, UFE 2007’de 5.94, 2008’de 8.11 olarak gercekleg-
mesine ragmen, durgunluktan cikabilmek icin belli bir siire gevsek para ve maliye politikalari-
nin uygulanacagi anlasiimaktadir. Petrol ve diger emtia fiyatlarindaki dtistsun enflasyonu asa-
g1 cekecegdi beklenmektedir.

Agiklanan canlandirma &nlemlerinin reel sektor Gzerinde etkisini gdérmek icin gereken zaman
dikkate alindiginda, uzun bir stre daha krizi konusacagimiz asikardir. Bu nedenle, TUrkiye’'de
de tUm kurum ve kuruluglarin piyasa sartlarini ve glincel gelismeleri yakindan takip etmesi, hiz-
la dnlem almasi ve bu dnlemleri pratige tasimasi gerekmektedir.

Gida sektoriinde hem sitte hem de ette kayit disilik hala énemli bir problemdir. Tuketicilere
saglikli ve guvenilir Grdnler sunmak igin sektérin tamaminin kayit altina alinmasi hem sektor
oyunculari, hem de tuketici icin gereklidir.

Bugiin Ulkemizde yaklasik yilik 11 milyon ton siit Uretiimektedir. Tanm ve Koy isleri Bakanli-
gr’'mizin verilerine gére Turkiye'de Uretilen sitin %25-27’si blyUk isletmeler tarafindan, %33-
35'i ise KOB/’ler ve mandiralar tarafindan islenmektedir. Uretilen sitiin %20’lik balimi kay-
nakta, Uretici tarafindan bizzat tUketiimekte ve %20’si de sokak sutl olarak satiimaktadir.

Tanma dayall sanayi kurulusu olmamiz nedeniyle hayvanciligin gelistiriimesine yonelik projeler
Uretmek, her platformda hayvanciligin sorunlarini dile getirmek ve ¢ézUm yollari aramak gru-
bumuzun 6énemli bir misyonudur. Bu nedenle hayvancilik destekleme sistemlerini de yakindan
takip etmekteyiz. Kalite ve verimliligi 6zendiren desteklemelerin nemini sanayici olarak ¢ok iyi
bilmekte, bundan uzaklasan uygulamalarin ise sektérde yaratacagi olumsuzluklar her kade-
mede dile getirmekteyiz.

2008 yilinda sut sektortindeki dnemli bir gelisme “Ulusal Sut Konseyi”’nin kurulmasidir. Ulusal
SUt Konseyi’nin en dnemli amaglarindan birisi; stt sektériinde piyasa ve fiyat istikrarinin sag-
lanmasina, sut ve sut Urdnleri Gretimi, tUketimi ve ticaretinin gelistiriimesine ydnelik faaliyetler-
de bulunmaktir. Yasar Gida Grubu bu 6nemli olusumun icinde de aktif olarak yer almaktadir.




Bu yil Yasar Holding’in 63., Pinar’in ise 33. kurulus yildéndmlerini kutladik. Turkiye'yi pek¢ok
ilkle tanistiran, buytk sanayii yatirmlar gerceklestiren Yasar Gida Grubu, globallesme yolun-
daki markasi PINAR’la kuresel ekonominin aktif Uyesi olarak 4 binden fazla ¢alisaniyla Glkemi-
zin gelecegine katkida bulunmaktadir.

Dlnyada ve Ulkemizde yasanan ekonomik kriz ve artan rekabet ortami, sirketler icin gugclu
markalar yaratma gerekliligini her zamankinden daha énemli kilmaktadir. Tiketicinin tercih et-
tigi marka olmak, surdurulebilir karliigr saglamak ve uluslararasi pazarlara acgilmak marka ol-
manin gereklerini yerine getirmekle mimkundur. PINAR tuketici odakl olarak ¢alismalarini yon-
lendirerek ve sundugu kaliteden asla taviz vermeyerek tiketicisine sonsuz giiven vermektedir.

Kuruldugu yildan bu yana dinya trendlerini yakindan takip eden ve gida sektorinde liderligini
surdiren PINAR, stt, et, su ve balik trinlerinden olusan genis Urln yelpazesi ile farkl tiketi-
ci ihtiyaglarini karsilayan ¢ok degerli bir markadir.

Basarili bir marka olmanin en 6énemli kriteri ilk faaliyet sonrasinda girilen yeni alanlara da mar-
ka kimligini ayni tutarliikla tasiyabilmek ve cesitlenen Urlinlere markanin ortak imajini yansita-
bilmektir. Bir sut ve sut Urtnleri markasi olarak dogan PINAR, gecen zaman zarfinda gida sek-
térinin farkh alanlarinda birgok ilki gergeklestirmistir. ik saglikli uzun émirli siitd, ilk hazir ma-
yonezi, ilk krem peyniri, ilk dondurulmus et Urtnlerini, ilk paketli hindi Grtnlerini, ilk organik su-
tU ve ilk geri ddnUssUz ambalajli suyu Tirk tiketicisinin begenisine sunan PINAR, sahip oldu-
gu genis Urun yelpazesinin herbir Uyesinin PINAR markasinin degerlerini korumasina 6zen gos-
termekte ve tuketici nezdinde PINAR markasina duyulan gUveni her gegen guin artirmaktadir.

PINAR markasi, Dis Ticaret Miistesarligi, Turkiye ihracatcilar Meclisi ve ihracatgilar Birligi tara-
findan, kaliteli TUrk Urtnlerinin dinya pazarina tanitimi ve Turk mali imajinin dinyada yerlesti-
rilmesi amaciyla gelistirilen “Turquality” projesi kapsaminda desteklenecek 67 marka arasinda
yer almaktadir. PINAR, ACNielsen arastirma sirketi tarafindan her yil gergeklestirilen aragtirma-
ya gore, gectigimiz yil TUrkiye’'de tim sektoérler icerisinde tUketicilerin kendilerine yakin hisset-
tikleri 5. marka olarak segilmistir. 2008 yilinda Superbrands tarafindan yapilan arastirmada ise
PINAR Turkiye’'nin 26 Stper Markasi icinde yer almigtir.

St sektortiinde her yil yapilan ACNielsen arastirmasina gore de ylzde 30.5 ile ilk hatirlanan sit
markasi olan PINAR, 2008 yili ortalamasina gére uzun dmurld sit pazarinda yuzde 26,5’lik ci-
ro payi ile lider konumdadir. TUrkiye'de Kalder tarafindan gergeklestirilen ve TUrkiye'nin reka-
bet analizinin yapildigi, Turkiye Musteri Memnuniyeti Endeksi (TMME) ¢alismasinin sit katego-
risinde 2008 yilinda yapilan arastirmalara gére PINAR misteri memnuniyetinde sektdrinin bi-
rincisi olmustur.

Pinar SUt, uzun 6mUrlt stt ve surUlebilir peynir pazarindaki liderliklerini 2009 yilinda da devam
ettirmeyi amaclarken yarinin buyUkleri gocuklara yénelik yatirmlar yapmaya da devam etmeyi
planlamaktadir.

Yasar Gida Grubu, gecmiste oldugu gibi gelecek yillarda da degisen tuketici ihtiyaclarina ce-
vap verecek sekilde yenilik¢i olmayi surdirecek, saglik, lezzet, yenilik, yasam kaynagi PI-
NAR’Imizin her alanda liderligini devam ettirmesi hedefinden asla vazge¢meyecektir.

Kiresellesmenin ¢evre ve tlketici Uzerinde yaratacagi yiklerin azaltimasina inanan Yasar Top-
lulugu, Birlesmis Milletler’'in génlliliik esasina dayal “Kiresel ilkeler Sézlesmesi’ni (KiS) 12
Kasim 2007’de imzalamistir. Sirketler diinyasinda artik finansal alanin diginda ¢evre ve kaynak
kullanimi, sosyal sorumluluk gibi raporlamalarin da énem kazandigi bir dénemdeyiz. Gormek-
teyiz ki; Toplulugumuzun gegmisten beri stiregelen, calisanlanimizi, tiketicilerimizi ve tim pay-
daslarimizi igine alan insan odakli yaklasimi yeni olusumlarin bazini olusturan ilkelerdir.

Yasar Toplulugu’nun kilttrt haline gelen insan kaynagina verilen deger, takim ¢alismasi ve ku-
rumsal yénetim anlayisi ile 2009 yilinda “KiS” raporumuzu hazirlayip paydaslarimiza sunmayi
planliyoruz.

TUm calisanlarimiza, yoneticilerimize ve siz degerli ortaklarimiza katkilarinizdan dolayi tesekkdr
ediyoruz.

Saygilarimla,

Feyhan YASAR
Yonetim Kurulu Bagkani
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.
13 Mayis 2009 Tarihli Olagan Genel Kurul Toplant1 Gundemi

Toplant1 Yeri: Kemalpasa Asfalti No:1 Pinarbasi-IZMIR
Toplant1 Saati: 14.30

s

S

10.
11.
12.

13.
14.

Baskanlik Divani secimi,

Zabitlarin imzalanmast icin Baskanlik Divanina yetki verilmesi,

Yonetim Kurulu raporu, Murakip raporu ve Bagimsiz Dis Denetim Kurulus raporunun okunmasi ve muzakeresi,

Sermaye Piyasast Kurulu'na ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'na gonderilen 2008 yili kar/zarar hesabi ve sirket bilancosunun tasdiki,
Yonetim Kurulu Uyeleri ve Murakiplarin ibras,

Yonetim Kurulunca secilen Bagimsiz Dis Denetim Kurulusunun ve gorev stiresinin tasvibi,

Yonetim Kurulu Uyelerine ddenecek tcretin tesbiti konusunda muizakere ve karar,

Sirket Ana Sozlesmesinin 14. Maddesi uyarinca murakip adedinin tesbiti, gorev streleri dolan murakiplar yerine yeniden secim yapilmasi
ve gorev surelerinin tesbiti,

Murakip ticretinin tesbiti konusunda muizakere ve karar,

Y1l icinde yapilan bagislara iliskin ortaklara bilgi sunulmast,

Y1l kar1 konusunda muzakere ve karar,

Sirket Bilgilendirme Politikasi'nin Genel Kurul'un bilgisine sunulmasi

2009 yili temettulerine mahsuben, Sermaye Piyasast Kanununun 15. Maddesi ve Sermaye Piyasast Kurulunun Seri:IV, No: 27 Tebliginin
9. maddesi cercevesinde, ortaklara temettt avansi dagitilmas: konusunda, Yonetim Kuruluna yetki verilmesi ve aynt madde uyarinca,
dagitilacak temettt avansinin, ilgili hesap donemi sonunda yeterli kar olusmamasi veya zarar olusmast durumlarinda, bir onceki yila ait
bilancoda yer alan olaganustt yedek akcelerden ya da olaganiistu yedek akge tutarinin zarari karsilamaya yeterli olmamasi durumunda ayni
Tebligin 10’'uncu maddesi uyarinca temettii avanst karsiliginda alinan teminatin paraya cevrilip gelir kaydedilerek bu tutardan mahsup
edilecegi hususu konusunda mitizakere ve karar,

T.T.K 334. ve 335. Maddeleri uyarinca Yonetim Kuruluna yetki verilmesi,

Dilekler,




PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

SERI: XI NO: 29 SAYILI TEBLIGE ISTINADEN HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

a. Raporun Donemi :01.01.2008-31.12.2008

b. Ortakligin Unvani : Piar Sut Mamulleri Sanayii A.S.
Cikarilmis Sermayesi :44.951.051,25 TL

Kayitl Sermayesi : 80.000.000 TL

c. Yonetim Kurulu Uyeleri:

Ad1 Soyadi Unvan Gorev Sureleri

Emine Feyhan YASAR Bagskan 15.05.2008 - 3 yil
1dil YIGITBASI Baskan Vekili 15.05.2008 — 3 yil
Ata Murat KUDAT Uye 15.05.2008 — 3 yil
Taskin TUGLULAR Uye 15.05.2008 — 3 yil
B. Safa OCAK Uye 15.05.2008 - 3 yil
Yilmaz GOKOGLU Uye 15.05.2008 — 3 y1l
Mehmet AKTAS Uye 15.01.2008 - 3 yil

Yetki Sinirlar:
Gerek Yonetim Kurulu Baskani ve gerekse Yonetim Kurulu uyeleri, Turk Ticaret Kanunu'nun ilgili maddeleri ve Esas Sozlesmemizinl1. ve

12. maddesinde belirlenen yetkileri haizdirler.

Denetim Kurulu Uyeleri

Ad soyadi Atama tarihi Gorev Siresi
Ozge Engin 15.05.2008 1yl
Kamil Deveci 15.05.2008 1yl
Ebgii Senem Demirkan 15.05.2008 1yl

Yetki Sinirlan
Esas Sozlesmemizin 15. maddesine gore; Denetcilerin gorev, yetki ve sorumluluklart Turk Ticaret Kanunu'nun ilgili maddelerinde belirti-

len esaslar cercevesindedir.

d. Dénem Icinde Yapilan Esas Sozlesme Degisiklikleri:
Faaliyet yili icerisinde 17 Aralik 2008 tarihinde yapilan olaganustu genel kurul toplantisinda ana sozlesmenin “Kayitli Sermaye” baslikli 6.
maddesi tadil edilmistir.

e. Cikarilmis Sermaye Piyasasi Araclari:
Sirketimizin 31.12.2008 tarihi itibariyle, beheri 1 Kr. nominal degerde, 172.800 adet A grubu nama, 126.000 adet B grubu nama ve
4.494.806.325 adet C grubu hamiline yazili pay1 mevcuttur.

f. Sirketin Performansim Etkileyen Etmenler ve Isletmenin Gelisimi Hakkinda Ongoriiler:

Avrupa Birligi ulkelerine siit ve stit mamulleri ihracatinin yasak olusu, sut ureticilerinin kuctk isletmeler olarak cok daginik olmas: dola-
yisiyla kaliteli stit toplama zorlugu, hammadde, nakliye ve enerji maliyetlerinin ytiksek olmasi, rekabet acisindan ihracatin éntunde buyuk
engel teskil etmektedir. Avrupa Birligi ulkelerinde uygulanan koruma duvarlar ve tesvikler nedeniyle sut mamulleri daha dusuk fiyatla ul-

kemize ithal edilmektedir. Sit sektorunde 2009 yilinda ambalajli trinlere yonelik talebin artmaya devam edecegi ve 2008 yilinda gozlem-
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lenen saghk trendinin surecegi ongorulmektedir. Pinar Stt, bu ongoruler dogrultusunda stratejilerini ve aksiyonlarini kurgulayarak once-

likle katma degerli urtnlerle ve cocuklara yonelik yatirnmlariyla karhligini strdirerek buytumeyi hedeflemektedir.

g. Yapilan Arastirma ve Gelistirme Faaliyetleri:
Ttiketici odakli calisan, ttiketici talep ve ihtiyaclarina uygun urtinler tiretmeyi ilke edinen Pinar Stit, degisen ttiketici trendlerini yakindan,
takip etmektedir. Arastirma Gelistirme Faaliyetleri, gelisen ve degisen ttketici beklentileri, dunyadaki sektorel gelismeler, AB’ye entegras-
yon ve yasal diizenlemelere uygun olarak yurittlmektedir. Pinar Stut AR-GE’sinde ttiketicilerin yasaminin her evresindeki farkli beklenti-
lerini karsilamak tizere her yil yuzlerce alternatif formulasyon ve laboratuvar denemesi yapilmakta yurtici-yurtdist ¢zel ve kamu kurulus-

lar1, Universiteler ve enstitilerle isbirligi yapilarak bircok proje gerceklestirilmekte, tuketicilerin begenisine ve hizmetine sunulmaktadir.

Pinar Stut Ambalaj AR-GE'de ise ambalaj malzeme ve teknolojisindeki innovasyonlar takip edilerek, alternatif ambalaj ve tedarikg¢iler kazan-
dirilmakta, yerli ve yabanci tedarikgiler ile birlikte yeni tirun ambalajlart ve mevcut trtn ambalajlarinin gelistirilmesi konusunda ortak ca-
lismalar yapilmakta, ekonomik ve cevresel gereksinimleri karsilayan, kullanimi kolay ambalajlar tuketicilerin begenisine ve hizmetine su-
nulmaktadir. Pinar Sutin arastirma gelistirme faaliyetlerindeki basarisi dizayn edilen / gelistirilen yeni trunlerle her yil yeniden kanitlan-
maktadir. Dunyadaki sektorel gelismeler takip edilerek uretime uyarlanmakta, var olan urtnler ve yeni ¢ikan trunlerde gelistirme calisma-

larina devam edilmekte, yururlikteki gida mevzuati ve rakip tirunler yakin takibe alinmaktadir.

h. Isletmenin Faaliyet Gosterdigi Sektor ve Bu Sektor Icerisindeki Yeri:

Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiiti (Food and Agriculture Organization - FAO) verilerine gore siit sektort son on yillik dénemde de-
ger bazinda yillik ortalama % 6 ile en hizli buytyen sektorler arasindadir. 2007’de toplam sut icinde paketli stit ciro payr % 53 iken, bu
oran 2008'de % 56’ya ulasmistir. Kentlesme, egitim seviyesinin ytikselmesi ve tuketicilerin saglik kaygilari ve kaliteli trtin tiketme egili-
mi ile bu trendin surmesi beklenmektedir. Tam bu gelismelere de paralel olarak ambalajl siit pazar bir onceki yila gore % 19 buytime

gostermistir.

Sut sektoru icin ve tlke gelecegimiz acisindan en 6nemli sorunlarimizdan biri Turkiye’de stt icme oraninin dusik olmasidir. Turkiye, ¢cocuk nu-
fus orani yuksek tulkelerden biridir. 1-9 yas araliginda 11.2 milyon cocugumuz bulunmaktadir. Bu yas araligindaki cocuklarimizin saghkl geli-
simleri icin her gun en az 2 bardak stit titketmeleri gerekmektedir. Ancak tilkemizde bu miktar 1/3 bardak (63 ml) oranina, sadece paketli stit ti-
ketilme orani ise 1/8 bardaga (26ml) kadar dusmektedir. Bu orani ytikseltmek, cocuklarin st icme oranimi arttirmak gerekmektedir. Bu ihtiyaci
goren Pinar, 2008 yilinda 1-9 yas arasindaki cocuklarin gelisimi icin tad1 ve icerigi ozel formulli Pinar Cocuk siittint tiretmistir. Pinar Cocuk Su-
tit hem cocuklarin severek icecegi hem de maksimum fayda gorecegi bir urundiir. Cocuklara ¢zel vitamin ve mineral icerigi zenginlestirilmis P1-

nar Cocuk Suttl lansmant ile 2008 yilinda kategorideki ciro pazar paymi % 13’ten % 27 seviyesine ¢ikarmistir.

Dunyada peynir tiiketiminin en fazla oldugu 3 tulke: ABD, Rusya ve Brezilya'dir. Kisi bast tiketim ABD’de yillik 15 kg’a ulasirken bu rakam
Avrupa’'da 13,7 kg. Turkiye'de ise 6 kg civarindadir. Ambalajli peynir titketimi artarken (% 9) ambalajsiz peynir ttketimi dusmeye (-% 5)
onceki yillardaki gibi devam etmistir. 2008’de ambalajli peynir pazarin % 22’sini olustururken, ambalajsiz peynirler

% 78ini olusturmustur. Ambalajli peynir kategorisinin icinde ise Beyaz Peynir (% 15) 2008'de en hizli biiytyen kategori olmustur. (HTP)

Sut sektorunde 2009 yilinda ambalajli tiranlere yonelik talebin artmaya devam edecegi ve 2008 yilinda gozlemlenen saghk trendinin stire-
cegi ongorulmektedir. Pinar Stt, bu ongortler dogrultusunda stratejilerini ve aksiyonlarini kurgulayarak oncelikle katma degerli urtnlerle

ve cocuklara yonelik yatirimlariyla karliligini surdtirerek buyiumeyi hedeflemektedir.

1. Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Raporu:
Ek 1'de yer almaktadir.




i. Yatirimlar:
Sirketimiz 2008 yilinda 16.568.150 TL tutarinda yatirim yapmistir. Ger¢eklesen yatirimlarimiz; arsa, bina ve arazi tzeri yapilar 7.388.279
TL, makina ve tesisler 7.418.318 TL, demirbaslar 1.736.431 TL, tasitlar 20.200 TL, haklar 4.922 TL'dir.

j. Uretim:

Kapasite kullanim oranlar1:

2007 (ton) 2008 (ton) %
Stt-Meyve Suyu, Krema, Puding 187.131 184.227 (1.57)
Tereyag, Sos, Bal, Recel 12.337 12.146 (1.57)
Yogurt-Peynir 50.014 47.975 (4.25)
Toz Urunler 1.810 920 (49.18)
Toplam 251.292 245.268 (2.46)

2008 yili Kapasite Kullanim Orani % 52’dir.
k. Satislar:
Pinar Sit 2008 yihnda Uzun Omirlu Sut pazarinda % 26,5, Light Sut'te % 65,5, Surtlebilir Peynirde % 43,1‘1ik pazar paylar ile sit drin-

leri sektorindeki liderlik konumunu sturdturmustur.

2008 yili icinde 28.025.000 USD’lik ihracat gerceklesmistir. 2008 y1ili ciromuz, 2007 yilina gore % 8 artarak 634.125.084 TL’ye ulasmuistir.

2007 (TL) 2008 (TL) %
Sut-Meyve Suyu, Krema, Puding 297.519.334 312.609.178 5,07
Tereyag, Sos 57.631.530 67.582.983 17,27
Yogurt-Peynir 204.972.751 221.994.453 8,30
Toz Urunler 11.846.702 6.025.493 (49.,14)
Diger 16.807.398 25.912.978 54,18
Toplam 588.777.714 634.125.084 7,70

1. Finansal Yapiya lliskin Bilgiler (UFRS Degerleri):

2008 2007
TOPLAM BORCLAR/TOPLAM AKTIF (%) 33,55 29,52
TOPLAM BORCLAR/OZSERMAYE (%) 50,49 41,88
SATISLARA GORE KARLILIK (%) 7,08 8,78
CARI AKTIFLER/CARI PASIFLER 1,45 1,67
OZKAYNAK DEVIR HIZI 1,71 1,57
NET FINANSMAN MASRAFLARI/NET SATIS (%) 4,02 1,51
NET FINANSMAN MASRAFLARI/OZSERMAYE (%) 6,89 2,36

m. Ortakligin Finansman Kaynaklar1 ve Risk Yonetim Politikalar1:

Isletmenin finansal kaynaklar;sirketin 6z sermayesi,kullandig1 krediler ve satici kredilerinden olusmaktadir. Sirket faaliyetlerinden dolay,
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bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmak-
tadir. Sirketin Toplam Risk Yonetim programi, mali piyasalarin ongorulemezligine odaklanmakta olup, sirketin mali performansi tzerinde-

ki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaclamistir.

n. Personel:
Sirketimizde 2008 yili ortalama 773 kisi, 2007 yili ortalama 761 kisi istihdam edilmistir.

0. Ust Yonetim

Ad - Soyad Gorev

Ergun AKYOL Genel Mudur

Huseyin DEMIR Tedarik Zinciri Bsk. Yard.
Coskun KESKINER Mali Isler Direktorii
Muzaffer BEKAR Finansman Direktori
Erhan SAVCIGIL Izmir Fabrika Direktori
Gurkan HEKIMOGLU Eskisehir Fabrika Direktori

p. Y1l icinde Yapilan Bagislar:
Sirket 2008 yilinda cesitli kurum ve kuruluslara 303.017 TL tutarinda bagis ve yardimda bulunmustur.

r. Merkez dis1 orgitler:
Yoktur.
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12Tarihce ve Sirket Hakkinda Bilgiler

inar SUt, kuruldugu gtinden bugtine Urettigi Grlinler ve gergeklestirdigi hizmetler- [P

le tlketicilerinin bedensel ve zihinsel gelisimine katki saglamayi ve saglikli nesiller i
yetistirmeyi ilke edinmistir. Pinar, saglikli beslenme misyonu ile Turk gida sektérinde
bircok yeniligi tUketicilerle bulusturmustur. Pinar, 33 yillik gtvenilirligiyle tiketicilerin
vazgegemedigi markalarin basinda gelmektedir.

Turkiye'yi 1975 yilinda ilk defa Aseptik kutu ambalajda, uzun 6murld sit ile tanigtiran
Pinar SUt, izmir ve Eskisehir fabrikalarindaki faaliyetleriyle TUrkiye stit pazarindaki li-
derligini sUrdtrmektedir. SUt ve sut Grlnlerini, en modern teknolojiyle Ureterek tlke
ticisine sunan Pinar Sut, 21 bini asan Ureticisini daima destekleyerek Turkiye’de sit
Uretiminin artmasina katkida bulunmaktadir. Pinar Sit, kaliteli st hammaddesine
ulasmak icin Avrupa Birligi standartlarinda Uretim yapan 260’1 agkin ¢iftlikle anlasma- '
Il olarak calismalar yapmakta ve toplam kalite anlayisini bu ¢iftliklere de yerlestirme-
ye galigmaktadir. Pinar Sit, 110 sbzlesmeli veteriner desteginde sabah ve aksam
gunde iki kez sUtleri toplattigi icin en kaliteli sttt en taze haliyle fabrikalarina ulagstir-
maktadir.

KALDER tarafindan dizenlenen ve ABD’den sonra en kapsamli olarak TUrkiye'de
gerceklestirilen ve Turkiye'nin rekabet analizinin yapildigi Turkiye MUsteri Memnuni-
yeti Endeksi (TMME) calismasinin 2008 yili Gglncl ¢eyrek sektdrel sonuglarina gére
Pinar, stt kategorisinde, musteri memnuniyetinde sektdrintn birincisi olmustur.

i -

Exin® e
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Faaliyet gdsterdigi tim Urin kategorilerinde hedef pazar payinda ilk G¢ marka iceri-
sinde olmay! hedefleyen Pinar Sut, bagimsiz arastirma sirketi ACNielsen tarafindan
gerceklestirilen ilk hatirlanan markalar arastirmasinda sut kategorisinde ylzde 30.5
ile ilk hatirlanan marka olmustur. Pinar Stt, ACNielsen 2008 yill pazar arastirma ra-
porlarina gére uzun dmurll sUt pazarinda ylzde 26,5, light st pazarinda da ylzde
65,5’lik ciro payiyla liderligini korumaktadir.

Taze peynir kategorisinde Pinar Beyaz yUzde 85, Labne ylUzde 55, krem peynir ylz-
de 17 ile lider marka konumunu strdidrmektedir. Pinar St surtlebilir peynir katego-
risinde ise toplamda yUzde 43’lUk pazar payiyla liderligini strdirmektedir. (Kaynak;
ACNielsen)

Turkiye'nin sut ve sut drdnleri inracatinin yizde 40’ini tek basina gerceklestiren Pinar
Sit’tn ihracat yaptidi Ulkelerin basinda Suudi Arabistan, Kuveyt, Birlesik Arap Emir-
likleri, KKTC, Azerbaycan ve Bahreyn gelmektedir. Kérfez Ulkelerine ihrag edilen “Pi-
nar Labaneh” s6z konusu Ulkelerde ylzde 45 pazar payiyla lider markadir. Ayrica
muhtelif peynir, UHT sit ve meyve nektari Urtinleri de bu Ulkelere ihrag edilmektedir.
Bu Ulkelerin disinda ABD, Urdin, Kazakistan, Ozbekistan, TUrkmenistan, Yemen,
Kosova, Irak, Singapur ve Libya’ya dizenli ihracat yapilmaktadir.

Pinar Sit, 2008 yilinda 28.025.000 USD'’lik ihracat gerceklestirmistir.
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Toplam Kalite

Pinar Sit, kalite anlayisi, tUketicilerinin kaliteli ve glivenli gida ihtiyaclarini eksiksiz kar-
sllama ve kendilerini iyi hissetmelerini saglama temelleri tzerine oturtulmustur. Bu ne-
denle Pinar Sut, tUketicilerine sadece kaliteli, glivenli Grtinler sunmakla yetinmeyip bir
yandan da hedef kitlesinin sosyal yasam sartlarina uygunlugunu ve yasamin her ev-
resindeki farkll saglik beklentilerini karsilamayl hedeflemektedir. Bu anlayisa uygun
olarak Pinar Sut 300’0 agkin Urdnle tlketicilerine ulagsmaktadir.

Pinar Sit'te is sUrecleri mutlak mUsteri memnuniyeti hedeflenerek yapilandiriimigtir.
Tuketici Danisma Hatti, pazar arastirmalari ve anketler araciliiyla saglanan musteri
geri bildirimleri degerlendirilerek, ilgili sireglere yansitiimakta ve streglerin iyilestiril-

mesi saglanmaktadir. ISO 9001:2008 Kalite Sistem Standarti ve EFQM Mukemmel- |,
lik Modeli geregi gerceklestirilen gézden gegirme ve 6zdegerlendirme faaliyetleriyle |~

sUreclerin etkinligi 6lgtlmekte ve artinimaktadir.

Pinar Siit’te yapilan takim calismalariyla 2008 yilinda Yalin Alti Sigma Projeleri ve OMI

(Operasyonel Maliyet iyilegtirme) Sistemi’nde 6nemli maliyet avantajlar yakalanmistir. I

Tuketicilerin glivenli gida taleplerine yonelik olarak 1998 yilindan beri uygulanan
HACCP uygulamalari, 2007 yilindan itibaren “ISO 22000 Gida Glvenligi Yonetim Sis-
temi” gercevesinde yurittimektedir.

Yeni Uriinler
2008 yilinda 500 ml ve 200 ml'lik ambalajlarda Pinar Cocuk Devam Sutu, 1 litre ve

1200 ml'lik ambalajlarda Pinar Seftalili icecek ve 12,5*8 gr'lik ambalajda Pinar Kido

Uggen Peynir tiiketicilerle bulusmustur.

2008 yilinda ambalaj ¢calismalari yapilan 125 gr Kakaolu Puding, 125 gr Muz Aroma-
I Puding ve 125 gr Vanilya Aromall Puding ile 1200 gr Yogurt ve 2250 gr Yogurt raf-
lardaki yerini almistir.

Cevreye Verilen Deger

Uretim faaliyetlerini yUritiirken cevrenin korunmasina, dogal kaynaklarin etkin kulla-
nilmasina, tUm kanun ve yonetmeliklere uyulmasina 6zen gosterilmektedir. Pinar Sit,
bu konudaki inan¢ ve uygulamadaki basarisini ISO 14001 Cevre Yoénetim Sistemi
Belgesi’'ni alarak gostermistir.

Bu gercevede gectigimiz yillarda Pinar Sit’te gevresel performans kriterleri belirlen-
mis ve iyilestirmelere ydnelik planlar olusturulmus olup her yil planlanan hedefler ge-
listirilmektedir. Ayrica tasarlanan yeni Urlinlerde gevre dostu malzeme ve teknoloji
kullanimina 6zen gosteriimekte, geri donUsturilebilen ambalajlar tercih edilmektedir.

insan Kaynaklan

Kaliteden 6dln vermeksizin “Saglik, lezzet, yenilik” misyonuna uygun olarak faaliyet-
lerini sUrdUren Pinar SUt’Un basarisinin temelinde asil gliciin “insan” oldugu bilinci ya-
tar.

Pinar St insan Kaynaklar’nin temel misyonu; verimli, motivasyonu yiiksek, perfor-

mansi ylksek insan kaynagina sahip olmak ve elde tutmaktir. Galisanlarinin perfor-|

i ey e e e o e e iy e
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manslarini gelistirirken kurumsal performansi da artirdigina inanan Pinar Stt, 2008 yi- o '

lIinda 773 calisaniyla hedeflerini basariyla gergeklestirmistir.
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Pinar Stt’tin “Once Insan” yaklagimindaki hedefleri sunlardir:

e “Dogru ise dogru insan yerlestirme” ve “icten terfi dnceligi” prensiplerine paralel
olarak yetkinlik bazli segme ve yerlestirme surecini yurttmek,

¢ Performans Degerlendirme sistemiyle sirket hedefleri ile kisisel hedeflerin drttisme-
sini gergeklesmesini saglamak. Performans sonuglarina bagl olarak ¢alisanlarin kisi-
sel gelisim, kariyer planlama, Ucretlendirme, édullendirme sUreglerini takip etmek,

* Verimlilik Yarismasi, Operasyonel Maliyet lyilestirme Sistemi gibi cesitli zendirici-
lerle calisanlarin, hem kendilerini gelistirmesini hem de mevcut suregleri gelistirmeye
yonelik elestiri ve dneri sunmalarini tegvik etmek,

e Her yil dlzenli olarak yapilan “Calisanlarin GérUst Anketi” ile calisanlarin goris ve
dusUncelerini almak ve bu dogrultuda hazirlanan aksiyon planlari ile ¢alisan memnu-
niyetini artirmak,

¢ Paylasimcl, destekleyici insan kaynaklar yaklasimlari ile calisanlara buytk bir aile-
nin degerli ve dnemli bireyleri olduklarini hissettirmek.

Bu hedefler dogrultusunda yurutdlen tim calismalar, kalite yolculugundaki gicli ve
iyilestirmeye acik alanlarin belirlenmesinde ve uygun aksiyonlarin yasama gegiriime-
sine yardimci olmaktadir.

Sosyal ve Kiiltiirel Aktiviteler

Pinar Sit, kuruldugu ginden buglne Urettigi Grlnler ve gergeklestirdigi hizmetlerle
tUketicilerinin bedensel ve zihinsel gelisimine katki saglamayi ve saglikli nesiller yetis-
tirmeyi hedeflemigstir. Bu hedefe ydnelik olarak egitime, spora, kultlire ve sanata des-
tegini surdtrmektedir.

Pinar Kido Gocuk Tiyatrosu

Pinar, Urettigi UrGnlerle cocuklarin zihinsel gelisimine destek olurken kiltlr ve sanat
- faaliyetlerine de dnem vermektedir. 1987 yilindan bu yana her yil oyuncusundan yo-
netmenine, sahne tasarimcisina kadar profesyonel kadrosuyla onlarca ¢ocuk oyunu-
na imza atan Pinar Kido Cocuk Tiyatrosu, tim tiyatro sezonu boyunca istanbul, iz-
mir, Bursa ve Eskisehir’ de ziyaret ettigi okullarda sahneye ¢ikarak, yaz aylarinda ise
tiyatro izleme olanagi olmayan bdlgelere turneler yaparak binlerce gocugun gonlini
fethetmeye devam ediyor. Ayrica Pinar Kido Cocuk Tiyatrosu Bulent inal, Vahide
Gordum, Ozgiir Ozan gibi pek cok dnemli ismin yetismesinde etkili olmustur.

Pinar Kido Resim Yarigsmasi

= Pinar Kido Resim Yarismasi, ilkogretim ¢agindaki gocuklarin resim sanatina ve guzel
“ sanatlara ilgisini artirmak ve gelecegin ressamlarini yetistirmek amaciyla 27 yildir dU-
zenleniyor. Turkiye’'nin her boélgesinden ¢ocuklarin katildigr ve 1981 yilindan itibaren
= her yil farkli bir temayla agilan Pinar Kido Resim Yarigsmasi, birbirinden yetenekli ki-
clik ressamlarin sanatsal becerilerini gelistirmeye devam ediyor. Ogretim Gyeleri ve
uzman kisilerden olusan juri tarafindan Turkiye’'nin 7 cografi bélgesinden ve Kuzey
Kibris Cumhuriyeti’nden gelen resimlerin degerlendirimesiyle secilen 22 minik res-
sam, bu yil istanbul’da Gnlii ressam Hiisamettin Kogan koordinatérligiinde 1 hafta-
Ik Sanat Kampi ile 6dullendirilmistir. 2008 yilinda 27.’si diizenlenen Pinar Resim Ya-
rismasl Sanat Haftas’'nda katilimci 6grenciler siiper kahramanlar ortaya ¢ikarmislar-
r dir. Profesyonel malzemelerle resim atdlyesi calismalarina katilan geng yetenekler
- son gun duzenlenen térende sertifikalarini da almiglardir.

e

. Pinar KSK
0.

G g 2 o Pinar, 1998 yilindan bu yana Pinar Karglyaka adiyla Turkiye Basketbol Birinci Ligi’'nde
e T e L e e e [T miicadelesine devam eden basketbol takimini reklam bazinda desteklemektedir. Her
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yil bin’e yakin cocuk Cigli Selguk Yasar Tesisleri’nde spor yapma imkanlarindan ya-
rarlanmaktadir.

Yayinlar

Yasam Pinarim Dergisi

Yasam Pinarim Dergisi 2004 yilindan bu yana farkli gizgisi ve icerigiyle Pinar’in tike-
ticileriyle, is ortaklariyla, akademik ve burokratik ¢evrelerle arasinda bir bag kurmak-
tadir. Her 3 ayda bir 10 bin adet basilan Yasam Pinarim Dergisi Ucretsiz olarak dagi-
tilmaktadir.

Pinar Gazetesi =i
Her (¢ ayda bir Ureticilere yonelik olarak cikarilan Pinar Gazetesi, sit ve et hayvan-|
S
E "

cih@r yapan ciftciler icin énemli bir bagvuru kaynagidir.

Fuarlar - Kongreler ’ ;':ua.l!'j'.uu.:d'-.n':ﬂi.ﬂi b
Pinar Sit, 77. Izmir Enternasyonel Fuari'nda Yasar Gida Grubu standi icinde yer al- | #fiii tibasia
mis UrUnlerini sergilemistir. Diyarbakir’da Tanm Bakanligi isbirligi ile gerceklestirilen Il [ '.q,'::lu‘iﬁ.ush
Ortadogu Tarim Fuar’na katiimda bulunmustur. Ayrica Pinar, Turkiye Kalite Dernegi
tarafindan diizenlenen 17. Kalite Kongresi'nde “Kongre Sponsoru”; izmir Kalite Der-
negi’'nce dizenlenen Mikemmeli Arayis Sempozyumu’nda Ana Sponsor olarak yer
almistir.

“Yeni bir ddnem-Yeni Aciimlar: Turkiye’'nin istikrar ve blylme hamlesi” temali Forum
istanbul 2008 konferansi, Nisan ayinda istanbul’da Pinar’in sponsorlugunda gercek-
lestirilmigtir.

s Ayrica 23-25 Ekim 2008 tarihlerinde, “Il. izmir Uluslararasi Ozel Egitim ve Otizm Sem- |
pozyumu” Yasar Holding Gida Grubu Pinar ana sponsorlugunda Cesme Altin Yunus |
Otel'de gerceklestiriimistir.

Pinar Sit sponsorlugunda 3. faaliyet yilini dolduran Hurriyet Kadin KullbU, kadinlarin i
daha aktif olarak sosyal hayat icinde yer almalar igin gesitli egitimler ve bilgilendirme [k
seminerleri gerceklestirmektedir.
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4| Odiiller ve Belgeler

| “En Fazla istihdam” ikincilik &dllerine layik gérildi. Pinar Siit ayrica “Son 10 Yildir

Kurulusundan buguine kadar Turkiye’'nin st ve sut Urtnleri sektorinde lider markasi
olmaya devam eden Pinar Sut, gerek Uretim standartlan ve kullandigi teknoloji gerek-
se de yenilikgi ve ilkleri gerceklestirme yaklasimiyla 2008 yilinda da saygin kuruluslar-
dan oduller almistir.

PINAR markasi, tuketicisinin istek ve ihtiyaclarini dinleyip bu istek ve ihtiyaclara yo-
nelik hizli ¢éztmler gelistiren, tlketici odakli bir markadir. 2008 yilinin 3. ¢eyreginde
Tarkiye Musteri Memnuniyeti Endeksi (TMME) tarafindan yapilan arastirma sonugla-
rina gére Pinar, sut kategorisinde, musteri memnuniyetinde sektérindn birincisi ol-
mustur.

Pinar Sttt gectigimiz yil, izmir Ticaret Odas! tarafindan yiilksek safi ticari kazang be-
yan ederek Ulke ekonomisine yaptigi katki ve déviz kazandiran hizmetlerde gésterdi-
Qi gayretten ve vergi 6deme basarilarindan dolayi altin madalyaya layik géraldu. Ay-
rica yine gectigimiz yil EBSO tarafindan sit Grdnleri sanayii meslek grubunda “En
Yiksek Yatinm” birincilik 8diliine, “En Yiksek Vergi Odeme”, “En YUksek ihracat” ve

Araliksiz Olarak Yilksek ihracat Gergeklestirme”, “Kiltir Alaninda Katkr”, “Basarili
Marka” ve “Basarill ARGE Calismalar” kategorilerinde de édullendirildi.

Bu yiIl dokuzuncusu dizenlenen Tuketiciyle Dost Altin Kalite Zirvesi kapsaminda, Tu-
ketici Raporu Dergisi tarafindan yapilan ‘Markani Odllendir Anketi’ sonucunda Pinar
sektdriinde en yiksek oyu alarak “Tilketiciye Dost Altin Kalite Odili’ni kazandi ve
“TUketici Dostu Marka” Unvanina layik goraldd.

Pinar, 2008 yilinda Superbrands tarafindan yapilan arastirmayla TUrkiye’'nin 26 SU-
permarkasi icinde yer aldi.

Pinar, “Pinar Beyaz” reklam kampanyasiyla, Reklamcilar Dernegdi ve Reklamverenler
Dernegi tarafindan iki yilda bir dizenlenen Effie Turkiye Reklam Etkinligi Yarisma-
si'nda, Temel Gida Maddeleri kategorisinde 7 aday arasinda Gumus Effie 2008 6du-
|Une layik géraldu.

17
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Kurumsal Yonetim ilkeleri Uyum Raporu (EK-1)

1) Kurumsal Yonetim Ilkeleri Uyum Beyanu:

PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S. ("Sirket") 31 Aralik 2008 tarihinde sona eren fa-
aliyet doneminde, asagida belirtilen hususlar disinda Sermaye Piyasast Kurulu ("SPK") ta-
rafindan yayimlanan Kurumsal Yonetim Ilkelerine uymaktadir ve bunlari uygulamakta-
dir.

a) Birikimli oy kullanma yontemi
b) Bagimsiz uye

¢) Azinlik paylarinin yonetim kurulunda temsili

Kismen ya da tamamen uyulmayan soz konusu hususlarin nitelikleri ve gerekeeleri rapo-

run ilgili boltmlerinde aciklanmistir.

Donem icinde, kurumsal yonetim konusunda egitim faaliyetlerine katilinmis, Sirket esas
sozlesmesi, prosedur ve uygulamalarinda ilkelere uygunluk bakimindan tarama calisma-

lart yapilmis ve iyilestirilmesi gereken konular belirlenmistir.
BOLUM I - PAY SAHIPLERI

2) Pay Sahipleri ile Iliskiler Birimi:

18.03.2009 tarihine kadar sirketimizde pay sahipleri ile iliskiler departmani bulunma-
makla beraber soz konusu gorev Mali Isler Departmani tarafindan ve Yasar Grubunun ko-
nu ile ilgili merkezi departmanlarindan destek alinmak suretiyle yurutulmekte iken, ani-
lan tarihte yapilan 6zel durum aciklamasinda da belirtildigi tizere, 18.03.2009 tarihi iti-
bariyle Sirketimiz Yonetim Kurulu Pay Sahipleri ile lliskiler Birimi olusturulmasina ve
Sermaye Piyasasi Faaliyetleri lleri Duizey Lisansi ile Kurumsal Yonetim Derecelendirme Li-
sansina sahip Sn. Senem Demirkan'in s6z konusu birimin yoneticiligine atanmasina karar
vermistir.

[letisim bilgisi

Tel 023248222 00

Fax 00232489 15 62

E mail : yatirimci@pinarsut.com.tr
Pay sahipleri ile iligkiler biriminin gorevleri asagida yer almaktadir:

a) Pay sahiplerine iliskin kayitlarin saglikli, guvenli ve guncel olarak tutulmasini sagla-
mak,

b) Sirket ile ilgili kamuya aciklanmamis, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler haric¢ ol-
mak tzere, pay sahiplerinin sirket ile ilgili yazili bilgi taleplerini yanitlamak,

¢) Genel kurul toplantisinin yurtrliukteki mevzuata, esas sozlesmeye ve diger sirket ici du-
zenlemelere uygun olarak yapilmasini saglamak,

¢) Genel kurul toplantisinda, pay sahiplerinin yararlanabilecegi dokiimanlar1 hazirlamak,
d) Oylama sonuclarinin kaydinin tutulmasini ve sonuclarla ilgili raporlarin pay sahipleri-
ne yollanmasini saglamak,

e) Mevzuat ve sirketin bilgilendirme politikasi dahil, kamuyu aydinlatma ile ilgili her ttr-

1t hususu gozetmek ve izlemek.

Pay sahipleri tarafindan dénem icerisinde herhangi bir yazili basvuru gelmemistir. Diger
taraftan pay sahiplerinden ¢ok sayida sifahi olarak bilgi talebi gelmektedir, fakat bu tir

basvurulara iliskin istatistiki veri bulunmamaktadir.




3) Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanima:

Pay sahiplerinin bilgi alma ve inceleme hakkinin kullaniminda ana prensip pay sahipleri
arasinda ayrim yapilmamasidir. Pay sahibi haklarinin saglikli olarak kullanilabilmesi icin
gerekli olan butun bilgi ve belgeler web sitemiz vasitasiyla pay sahiplerinin kullanimina
esit bir sekilde sunulmaktadir. 2008 faaliyet yili icerisinde bilgi edinmeye yonelik basvu-
rulara iliskin sayisal bilgi 2 no'lu maddede verilmistir. S6z konusu bilgi talepleri genellik-
le genel kurul tarihi, sermaye artirimlari ve bedelsiz hisse senetleri, kar dagiimi gibi ko-
nulara iliskin olmustur. Tum bilgi alma talepleri, ticari sir veya korunmaya deger bir sir-
ket menfaati kapsaminda olanlar disinda, pay sahipleri arasinda ayrim yapilmaksizin ka-
muya daha once ozel durum aciklamalar vasitasiyla yapilan aciklamalar paralelinde ce-
vaplanmaktadir. TTK ve SPK dtzenlemelerinin gerekli kildigi pay sahipligi haklarinin
kullanimini etkileyecek gelismeler 6zel durum aciklamalari, gazete ilanlari ve posta vasi-
tast ile duyurulmaktadir. Ozel denetci atanmas talebi sirket ana sozlesmesinde bireysel
bir talep hakk: olarak tanimlanmamakla birlikte 2008 y1li icerisinde pay sahiplerinden bu

yonde bir talep gelmemistir.

4) Genel Kurul Bilgileri:

2008 yili icerisinde 15 May1is 2008 tarihinde 2007 yili olagan genel kurul toplantisi ve 17
Aralik 2008 tarihinde olagantistit genel kurul toplantis1 duzenlenmistir. Sirket ana sozles-
mesinin "Toplanti Nisab1" baslikli 19. maddesi uyarinca, olagan ve olaganustu genel ku-
rul toplantilarinda nisap Turk Ticaret Kanunu htkimlerine tabidir. 2007 yili olagan ge-

nel kurul toplantisinda toplanti ve karar nisabi sirket sermayesinin % 65,80'dir.

Toplantiya paydaslar disindaki menfaat sahipleri ve medya katulmamistur. Genel kurul
toplantisina davet yonetim kurulu tarafindan yapilmistir. Pay sahiplerinin yan: sira top-
lantilara bagimsiz denetim sirketi yetkilileri de yazili olarak davet edilmektedir. Sirket ge-
nel kurulunun toplantiya davetine iliskin ilanlar, ana sozlesmenin "llan" baslhikli 22. mad-
desine uygun olarak TTK'nin 368. maddesi hitkimleri cercevesinde ilan ve toplant gun-
leri hari¢ olmak tizere en az 21 giin dnce Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde ("TTSG") ya-
pilmistir. Bununla birlikte toplanti ilan1 web sitemizde ve mahalli gazetede de ilan edilmig
ve adresi kayith pay sahiplerine mektup gonderilmesi suretiyle toplanti gund, yeri ve gin-
demi bildirilmistir. Nama yazili pay sahiplerinin genel kurula katilimini teminen pay def-
terine kayit icin bir sure ongorilmemistir. Genel kurul toplantist 6ncesi toplanti yeri, ta-
rihi ve giindemi, yonetim kurulunun genel kurula sunacag kar dagitim teklifi, yonetim
kurulunca secilen bagimsiz denetim sirketi 6zel durum ag¢iklamalar ile kamuya duyuru-

lur.

Sirket faaliyet raporu, sirket merkezinde ve internet sitesinde genel kuruldan 15 gun on-
ce ortaklarin bilgisine acik bulundurulur. Genel kurul toplantisinda, gindemde yer alan
konular tarafsiz ve ayrintih bir sekilde, acik ve anlasilabilir bir yontemle aktarilir; pay sa-
hiplerine esit sartlar alinda dustncelerini aciklama ve soru sorma imkani verilir ve sag-

ikl bir tartisma ortamu yaratilir.

Ana sozlesmede bolunme, onemli tutarda malvarlig alimi, satimi, kiralanmas: vb. énem-
li nitelikteki kararlarin genel kurulda alinmasi konusunda bir hitkim yoktur. Bu tur ka-
rarlar Sirket faaliyetlerinin olagan akisinda devamini saglamak amaciyla yonetim kurulu
tarafindan SPK duzenlemeleri, TTK ve vergi mevzuati goz énunde bulundurularak alin-
makta ve kararin alinmasini takiben 6zel durum aciklamasi vasitasiyla kamuoyuna duyu-
rulmaktadir. Genel kurul tutanaklari Sirket merkezinde pay sahiplerine surekli acik tutul-
maktadir. Ayrica Sirket’in son 3 yila iliskin Genel Kurul tutanaklarina, internet sitemizin

(www.pinar.com.tr) Yatirimel lliskileri Bolumu'nden ulasilabilmektedir.
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5) Oy Haklar1 ve Azinlik Haklar1:

Yonetim kuruluna aday gosterme konusunda asagidaki imtiyaz mevcuttur: "Sirket'in isle-
ri ve idaresi Genel Kurul tarafindan ortaklar arasindan veya haricten TTK hukumleri da-
iresinde secilecek 5 ila 9 tiyeden teskil edilecek bir Idare Meclisi tarafindan idare olunur.
Idare Meclisi'nin 5 kisiden tesekkul etmesi halinde 3 tiye A grubu hissedarlarin gostere-
cegi adaylar arasindan, 1 tiye B ve | iiye C grubu hissedarlarin gosterecegi adaylar arasin-
dan, 7 kisiden tesekkul etmesi halinde 4 uye A grubu, 2 tuye B grubu, 1 uye C grubu his-
sedarlarin gosterecegi adaylar arasindan, 9 kisiden tesekkul etmesi halinde 5 uye A gru-
bu, 3 uye B grubu, 1 iye C grubu hissedarlarin gosterecegi adaylar arasindan secilir. lda-
re Meclisi karar verdigi takdirde murahhas aza tayin edebilir. Ancak, Idare Meclisi Reisi

ve murahhas aza A grubunu temsil eden tiyeler arasindan secilir."
Bunun disinda herhangi bir imtiyaz mevcut degildir.

Oy hakkinin kullanimina iliskin olarak Sirket ana sozlesmesinde pay sahibi olmayan kisi-
nin temsilci olarak vekaleten oy kullanmasini engelleyen huktimler yer almamaktadir. Oy
kullaniminin duzenlendigi Sirket esas sozlesmesinin 23 no'lu maddesi su sekildedir:
"Umumi Heyet toplantilarinda reyler el kaldirmak suretiyle verilir. Ancak toplantida mev-
cut hissedarlarin temsil ettikleri sermayenin onda birine sahip bulunanlarin talebi tzeri-
ne gizli reye basvurmak lazimdir. SPK'nin vekaleten oy vermeye iliskin duzenlemeleri sak-
lidir."

Sirketin karsilikl istirak icinde oldugu bir sirket bulunmamaktadir. Yonetim Kurulu'nda
bagimsiz tye bulunmamaktadir. (Yonetim kurulu uyelerine iliskin agiklamalar icin 18
no'lu maddeye bakiniz.) Azinlik haklari yonetim kurulunda temsil edilmemektedir. Sirke-
timiz bunyesinde azinlik haklar ve kullanimi tum halka acik sirketlerin tabi oldugu Ser-
maye Piyasast Kanunu 11. maddesi ile paralel olarak uygulanmaktadir. Sirketimiz ana soz-
lesmesinde su an icin birikimli oy sisteminin kullanilmasina olanak veren bir hutkim yer

almamaktadir.

6) Kar Dagitim Politikas1 ve Kar Dagitim Zamani:

Sirketimizin kar dagitim konusundaki genel politikast Sirket'in finansal pozisyonu, yapi-
lacak yatinmlar ile diger fon ihtiyaclari, sektorun icinde bulundugu kosullar, ekonomik
ortak, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Vergi Mevzuati goz ¢éntunde bulundurularak kar da-
giimi yapilmast yoniindedir. Kar dagitim oraninin mevcut durumda Sermaye Piyasasi
Mevzuati cercevesinde ytizde 20 oraninda oldugu dikkate alindiginda bundan sonraki do-
nemlerde de asgari bu oran olmak tizere kar pay1 dagitimi yapilmas: ongorulmektedir. An-
cak her yil itibariyle fiili kar dagitim oranlarinin tespiti yukarida anilan hususlar dikkate

alinarak gerceklestirilecektir.

Sirketimizin 2008 ve izleyen yillara iliskin kar dagitim politikast 15 May1s 2008 tarihli ge-
nel kurul toplantisinda ortaklarin bilgisine sunulmus olup, ayrica web sitemizde de ka-
muya duyurulmaktadir.

Sirket kar pay1 avansina iliskin olarak ana sozlesme vasitasiyla Yonetim Kurulu'na yetki
vermistir. Avans verilmesine iliskin yetkinin kullanimi yonetim kurulu tarafindan mevcut
mevzuat ve ekonomik ortam cercevesinde degerlendirilir. Kar dagiim yontem ve siirecle-
ri Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kurulu duzenlemeleri ve sirket ana sozlesme-
sinde yer alan hukumlerle belirlenmistir. Belirlenen kar dagitim politikas: paralelinde her
faaliyet doneminde yonetim kurulu tarafindan konuya iliskin karara varilmasinin akabin-

de 6zel durum aciklamas: vasitasiyla kamuoyuna duyuru yapilir. Yonetim kurulunun kar




dagitim tutarina iliskin karar1 genel kurulun onayina sunulur ve onaylanan temettu tuta-
rinin pay sahiplerine dagitimi genel kurul toplantisinda, SPK'nin Seri: IV, No: 27 Tebligi
cercevesinde, belirlenen sure icerisinde yapilir. Sirket'in 2007 yili karinin dagitimina 30!

May1s 2008 tarihinde baslanmis olup, dagitim islemi yasal siiresi icinde tamamlanmustir.

7) Paylarin Devri:
Paylarin devri TTK'nin 415 ve 416 no'lu maddeleri hukmu cercevesindedir.

BOLUM II - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

8) Sirket Bilgilendirme Politikasi:

Kurumsal Yonetim Ilkeleri II Bolum, Madde 1.2'de tanimlanan sekilde olusturulmus ve
kamuya aciklanmis bir bilgilendirme politikast bulunmamakla birlikte Sirket, tim pay sa-
hipleri ve menfaat sahiplerini SPK'nin Ozel Durumlarin Kamuya Aciklanmasina Iliskin
Esaslar Tebligi cercevesinde bilgilendirmektedir. Bilgilendirme sureci, Sirket Yonetim Ku-
rulu, Genel Mudur Ergun Akyol, Mali Isler Direktori Coskun Keskiner ve Muhasebe M-
durit Mustafa Sahin Dal tarafindan koordineli olarak aciklamadan yararlanacak kisi ve ku-
ruluslarin karar vermelerine yardimec1 olacak sekilde, zamaninda, dogru, eksiksiz, anlasi-
labilir, yorumlanabilir, dusuk maliyetle esit olarak kolay erisilebilir bir bicimde yurutul-
mektedir. Sirket'in SPK Seri: XI, No: 29 Tebligi ve ilgili Sermaye Piyasast Mevzuati ile
Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar uyarinca hazirlanan yillik ve ara donem ma-
li tablolar1 ve tamamlayici dipnotlar SPK'nin diizenlemeleri uyarinca bagimsiz denetimden

gectikten sonra kamuoyuna duyurulur.

9) Ozel Durum Aciklamalar:

Sirket tarafindan 2008 faaliyet yili icerisinde yapilan 6zel durum aciklamalarinin sayisi
17'dir. So6z konusu aciklamalarin hicbirine iliskin olarak SPK ve/veya IMKB'den ek acik-
lama talebi gelmemistir. Sirket'in kamuyu aydinlatma ihlali olmamistir. Yabanci borsalar-
da kote sermaye piyasasi aracimiz bulunmadigindan ilave kamuyu aydinlatma yukumlu-

ligiimuz bulunmamaktadir.

10) Sirket Internet Sitesi ve Icerigi:

Sirketin internet sitesi (www.pinar.com.tr) Kurumsal Yonetim Ilkeleri, Kamuyu Aydinlat-
ma Esaslar1 ve Araclart Bolumu, 1.11.5 maddesinde 6ngorulen sekil ve icerikte Turkee ve
Ingilizce olarak yapilandirilmis olup, aktif olarak kullanilmaktadir. Web sitemizin daha

iyi hizmet vermesine yonelik calismalarimiz ise surekli olarak devam edecektir.

11) Gercek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi/Sahiplerinin Aciklanmasi:
Sirket'in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Hissedarlar YTL Hisse (%)
Yasar Holding A.S. 27.503.257,79 61,18
Diger 17.447.793,46 38,82
Toplam 44.951.051,25 100,00

Yukarida goruldugu tizere, Yasar Holding A.S. Sirket sermayesinin ytuzde 61,18'ine sahip-
tir. Yasar Holding A.S.'nin dogrudan/dolayh olarak kontrolii Yasar Ailesi'ne aittir.

12) iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi:
Rapor tarihi itibariyle iceriden ogrenebilecek durumda olan kisiler asagida gosterilmistir. Bu!

kapsamdaki kisiler her yil faaliyet raporlarinda ve web sitemizde de kamuya duyurulmaktadir.
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Tum Yonetim Kurulu Uyeleri ve Murakiplar

Ergun Akyol (Genel Mudur)

Huseyin Demir (Tedarik Zinciri Baskan Yardimcis)
Kazim Coskun Keskiner (Mali Isler Direktorii)

Muzaffer Bekar (Finans Direktorii)

Adnan Akan (Sor. Ort. Basdenetci Bagimsiz Denetim)

Bagimsiz Denetim Firmasinin ilgili calisanlari.
BOLUM III - MENFAAT SAHIPLERI (PAYDASLAR)

13) Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi:
Menfaat sahipleri, SPK diizenlemeleri, TTK, Rekabet Kanunu, vergi kanunlari, Bor¢lar Ka-
nunu cercevesinde SPK'nin Ozel Durum Agiklamalar vasitasiyla Sirket'in ticari sir niteli-

ginde bulunan bilgileri haricinde bilgilendirilmektedir.

14) Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi:

Stire¢ odakli yonetim sistemi ile Toplam Kalite felsefesine dayanan, iyilestirme ve verim-
liligi artirmay1 hedefleyen, calisanlarin talep ve goruslerinin degerlendirildigi sistematik
toplantilar ve oneri sistemleri ile calisanlarin yonetime katilimi saglanmaktadir. Musteri-
lerimizin bayi toplantilari, musteri memnuniyeti sistemi ve 6neri sistemi ile yonetime ka-

tilimi saglanmaktadir.

Tedarikcilerimiz ile kurulan isbirlikleri cercevesinde buytiyen is hacmimiz dogrultusunda
onlarin da is hacimleri buytumekte ve diizenli olarak yapilan denetimlerle gida sektoruntn
ihtiyact olan kalite yonetimlerine, gida guvenligine uygun yeni malzemelerin ortak olarak

gelistirilmesi saglanmakta ve tedarikgilerin yeni is alanlarina girme imkanlar dogmaktadir.

15) Insan Kaynaklar1 Politikasu:

Insan Kaynaklari'nin temel misyonu Pinar Sut'te yenilikci, toplam kalite anlayisini ilke
edinmis, degisime ve gelisime kolaylikla ayak uydurarak, global anlamda rekabet avanta-
j1 saglayan Insan Kaynaklar1 Yonetimi'ni surdurebilmektir. Pinar Sut'tin Insan Kaynaklari
ile ilgili temel politikalar1 tim kapsam disi calisanlara imza karsihiginda verilen Personel
Yonetmeliginde agikca yer almaktadir. Personel Yonetmeligi, temel politikalar ile birlikte
calisma sureleri, ise alimdaki stirec ve prensipler, is sozlesmesinin sonlandirilmasi ve di-
siplin yonetmeligi hakkindaki bilgileri icerir. Kapsam ici calisanlarla ilgili insan kaynak-

lar1 politika ve uygulamalar Toplu Is Sozlesmesi'nde yer alir.

Temel politikalarimiz:

a) Sirket'te personel kadrolari, isletme ekonomisi kriterleri ile tespit edilmektedir ve onur-
lu calismanin ancak verimli ¢alisma ile mimkun oldugunu tim calisanlar kabul eder.

b) Personelin gelismesini saglamak amaciyla her kademede tespit edilen plan cercevesin-
de sirket ici ve dist egitim programlart uygulanir.

¢) Organizasyon icindeki terfi ve atamalarda firsat esitligi gozetilir, atamalar prensip ola-
rak sirket ici personel arasindan yapilir.

d) Gelisim planlart uygulanarak, kariyer planlama sistemiyle potansiyeli olan personele
yikselme olanaklari en genis bicimde saglanir.

e) Personelin performans degerlendirmesi, hedeflerin gerceklestirilmesi ve yetkinlik baz
alinarak yapilir.

f) En st kademeden baslayarak en alt kademeye kadar her pozisyon icin is tanimlari ve
performans standartlart dokumanlastirilir ve personel degerlendirmesinde bu sistem baz

olarak kullanilir.




g) Calisan Gorusu Anketi periyodik olarak her y1l uygulanarak calisma kosullari, yonetim,
sosyal aktiviteler, tcret, egitim, performans degerlendirme, kariyer planlama, katilimcy
yonetim ve sirket memnuniyeti konularinda calisanlarin fikirleri alinir. Alinan geribildi-
rimler dogrultusunda iyilestirme calismalar1 yapilir.

h) Guvenli ¢alisma ortam ve kosullarinin saglanmasi sirketimizin ¢cok énem verdigi bir ko-
nudur. Isci Saghg ve Guvenligi Yonetmeligi cercevesinde mesleki risklerin ¢nlenmesi,
saglik ve guvenligin korunmasi, risk ve kaza faktorlerinin ortadan kaldirilabilmesi icinj
tam yasal tedbirler alinir. Duzenli toplantilarla iyilestirme ¢alismalari stirekli devam eder.
i) Yonetim tarzimiz "...yasalara ve ahlaki kuralara uygun davranan, toplam kalite felsefe-
sini ve katilimer yonetim seklini benimseyen bir Sirket olarak varligimizi strdirmektir."

j) Sirketimizde ¢alisanlarin dil, 1rk, renk, cinsiyet, siyasi ve felsefi dustince, din, mezhep
ve benzeri sebeplerle ayirim gozetilmeksizin esit uygulama gormesi prensibi esastir. Cali-
sanlarin soz konusu temel anayasal haklarinin korunmast icin gerekli tedbirler alinmistir.

Sirket'in Pinarbasi Fabrikasi'nda 2, Eskisehir Fabrikasi'nda 1 olmak tizere toplam 3 isye-
ri temsilcisi bulunmaktadir. Bu temsilciler:

a) Isyerinde miinhasir kalmak kaydiyla iscilerin dileklerini dinlemek ve sikayetlerini ¢o-
zumlemek,

b) Isci ve isveren arasindaki igbirligi ve ¢alisma ahengi ile calisma barisini devam ettirmek,
c) Iscilerin hak ve menfaatlerini gozetmek, is kanunlar ve toplu is sozlesmelerinde 6n go-

rulen calisma sartlarini uygulamasina yardimci olmakla gorevlidir.

Tum calisanlar sirket prosedurleri, organizasyon degisiklikleri, hak ve menfaatlerdeki de-
gisiklikler ve calisanlari ilgilendiren uygulamalar ve kararlar hakkinda yazili olarak hazir-
lanmis Bildiri Yonetmeligi cercevesinde hazirlanan yonetmelik ve bildiriler ile intranet ve
duyuru panolart aracihigiyla cesitli konularda bilgilendirilirler. Bugtne kadar Sirket yone-
timine ve insan kaynaklar1 departmanina, calisanlardan ayrimcilik konusunda herhangi

bir sikayet gelmemistir.

16) Miusteri ve Tedarikgilerle 1liskiler Hakkinda Bilgiler:
Misyonu tiketicilerine saglik, lezzet ve yenilik kaynag: trtinler sunmak olan Pinar, urtn-
lerinin tretim stirecleri ve urtnlerle ilgili her turlu bilgiyi www.pinarmutfagi.com inter-

net sitesiyle musterilerine sunmaktadir.

Ttiirkiye'nin her yerinden ulasilabilen 0800 415 5117 no'lu tcretsiz danisma hattimiza
musteri talep ve sikayetleri ulasabilmekte ve ulasan taleplerin yanitlanmasi, sikayetlerin
giderilmesi saglanmaktadir. Musteri memnuniyetinin saglanmasina yonelik olarak, Sirket
ve bagimsiz kuruluslar tarafindan cesitli arastirma ve anketler surekli olarak yapilmakta-
dir. Arastirma sonuclarina ve musteri taleplerine gore urtin ve hizmet kalitesini artirmaya
yonelik faaliyetler surdurulmektedir. Sirket'in 36 yillik gecmisi tedarikgiler ile iyi iliskiler
kurulmasini ve dolayisiyla ihtiyac duyulan malzemelerin gerekli kalitede, zamanda, mik-
tarda ve optimum ticari kosullarda tarafimiza ulasmasini saglamaktadir. Bu hedeflerin ne
sekilde gerceklestigi tedarik¢i degerlendirme metodlart ile olculmekte ve ¢ikan sonuclar
tedarikcilerimiz ile paylasilarak onlarin egitimi ve gelisimi temin edilmektedir. Tedarikci-
lerimiz ile sturekli bilgi ag1 kurularak sektordeki olasi gelismeler, yenilikler takip edilmek-
te, kalite ve yenilik cemberleri duzenlenip isbirligi yapilmakta ve soz konusu yenilikler

oncelikli olarak uygulamaya gecirilmeye calisilmaktadir.

17) Sosyal Sorumluluk:
Kamu saglig1 ve dogaya karst sorumluluklarini yerine getirmek amaciyla Sirket, tretim fa-

aliyetlerini yurttturken ureticisi, tedarik¢isi ve calisanlar ile butunleserek cevre ile ilgili
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performansini stirekli denetlemeyi ve gelistirmeyi prensip edinmistir. Sirket'in Cevresel
Etki Degerlendirme Raporu ve TS EN 1SO 14001 Cevre Yonetim Sistemi belgesi mevcut-
tur. Pinar Kido resim yarismalari, Pinar Kido cocuk tiyatrosu, Pinar Karsiyaka basketbol
takiminin sponsorlugu, ciftci egitimleri, Pinar gazetesi ve Yasam Pinarim dergisi ile cali-
sanlar ve topluma kultur, sanat, spor ve egitim alanlarinda katki saglanmasi hedeflenmek-
tedir. Yasar Universitesi ve Yagar Egitim ve Kultir Vakf gibi kuruluslarla isbirligi yaparak
egitime destek saglamaktadir. Donem icinde cevreye verilen zararlardan dolay1 sirket aley-

hine herhangi bir dava acilmamistir.
BOLUM 1V - YONETIM KURULU

18) Yénetim Kurulu Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler:

Yonetim Kurulu, genel kurulda pay sahiplerinin kendisine vermis oldugu yetki dogrultu-
sunda, mevzuat, esas sozlesme, sirket ici diizenlemeler ve politikalar cercevesinde yetki ve
sorumluluklarim kullanmir ve sirketi temsil eder. Sirket Yonetim Kurulu'nda Yonetim Ku-

rulu uyeleri sunlardir:

Emine Feyhan Yasar Yonetim Kurulu Baskani

1dil Yigitbast Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Ata Murat Kudat Yonetim Kurulu Uyesi

Taskin Tuglular Yonetim Kurulu Uyesi

B. Safa Ocak Yonetim Kurulu Uyesi

Yilmaz Gokoglu Yonetim Kurulu Uyesi
Mehmet Aktas Yonetim Kurulu Uyesi

* Sirket Genel Mudurlugu gorevini Ergun Akyol yuratmektedir.
e Sirket'in Yonetim Kurulu'nda bagimsiz tiye bulunmamaktadir.
* Yonetim Kurulu tyelerinin TTK'nin 334. ve 335. maddelerinde belirtilen faaliyetleri ye-
rine getirmeleri Genel Kurul onayina baghdir. Bahsi gecen faaliyetler haricinde Yonetim

Kurulu tyelerinin faaliyetlerine iliskin herhangi bir kisitlama mevcut degildir.

19) Yonetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri:

Yonetim Kurulu tiyelerinin seciminde kurulun en ust duizeyde etki ve etkinlik saglayacak
sekilde yapilandirilmasina 6zen gosterilir. Bu amacla, yonetim kurulu tyeligine prensip
olarak, SPK Kurumsal Yonetim Ilkeleri IV. Bolumu'nun 3.1.1, 3.1.2 ve 3.1.3 no'lu mad-
delerinde belirlenen kriterlerde tyelerin secimine 6zen gosterilmektedir. Sirket Yonetim
Kurulu'nun 13.03.2006 tarihli toplantisinda Kurumsal Yonetim Komitesi olusturulmus
olup, guncel gelisme ve degisimler paralelinde yonetim kurulu tyeleri icin egitim ve

uyum programlart uygulanmaktadir.

20) Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri:

Misyonumuz “tuketicilerimize saglik, lezzet, yenilik kaynag1 olan urtinler sunmaktir”. Sir-
ketimiz, “lreticisi ve tedarikcileri ile birlikte buytumeyi, musterisi ile buttnleserek Dunya
markasi olmayi, calisanlar ile birlikte karlihgini ve verimliligini artirmay: ana hedef ola-
rak belirlemistir." Bu misyonumuzun gerceklesmesi icin stratejik hedeflerimiz, yonetim

kurulunca diizenli olarak izlenip degerlendirilmektedir.

21) Risk Yonetimi ve I¢ Kontrol Mekanizmasa:
Yonetim Kurulu, risk yonetimine iliskin faaliyetleri esas itibariyle denetimden sorumlu
komite vasitasiyla gozetir. Denetimden sorumlu komite s6z konusu fonksiyonu yerine ge-

tirirken, Mali Isler Baskan Yardimciligi'ma bagh Denetim Mudurlugt, bagimsiz denetim ve




yeminli mali musavirlik kapsaminda tasdik islemlerini gerceklestiren kuruluslarin bulgu-

larindan faydalanir.

22) Yonetim Kurulu ﬁyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklari:

Yonetim Kurulu ile yoneticilerin faaliyetlerini esitlikci, seffaf, hesap verebilir ve sorumlu
bir sekilde yurutur. Bunun saglanabilmesi icin TTK'nin amir hukumleri gecerli olmakla
beraber yonetim kurulu yetki ve sorumluluklarinin esaslari sirket ana sozlesmesinde mad-

de 12'de su sekilde diuizenlenmistir:

Madde 12: "Idare Meclisi, sirketi resmi daireler, mahkemeler ve tucuncu sahislara karsi
temsil etmek, sirketin maksat ve mevzuuna dahil her nevi isleri ve hukuki muameleleri
sirket adina yapmak, mevzuuna dahil gayrimenkul alim ve satimi ve ipotek vesair ayni
hak tesis ve fekketmek, sulh olmak ve hakem tayin etmek, umumi heyette arzolunacak
yillik raporu ve senelik hesaplar tanzim ve tevzii olunacak temettt miktarini umumi he-
yete teklif etmek ve kanun ve mukavelenamenin tahmil eyledigi vazifeleri ifa etmekle mu-
kelleftir".

23) Yonetim Kurulu'nun Faaliyet Esaslari:
Yonetim kurulu calisma esaslar Sirket esas sozlesmesi Madde 10'da asagidaki sekliyle du-

zenlenmistir:

"Idare Meclisi sirket isleri ve muameleleri luzum gosterdikee toplanir. Ancak, en az ayda

bir defa toplanmasi mecburidir".

Yonetim Kurulu calisma esaslari ve 2008 yili faaliyet donemi calismalarina iliskin detay-
lar sunlardir:

Yonetim Kurulu toplanti guindemi Yonetim Kurulu Baskani tarafindan, diger Yonetim Ku-
rulu tyeleri ve Genel Mudir ile gortiserek belirlenir. Faaliyet donemi icinde yonetim ku-
rulu 30 defa toplanmistir. Toplantiya davet Yonetim Kurulu Baskani tarafindan veya her-
hangi bir Yonetim Kurulu tyesinin yazili istegiyle yapilir. Toplanti tarihinden asgari iki
hafta evvel taahhutlt mektupla toplanti giindemi tyelere gonderilmektedir. Toplantilara
genellikle butun uyeler katilmaktadir. 2008 yili faaliyet donemi icerisinde herhangi bir

muhalif kalinan konu olmamustir.

Yonetim Kurulu Kurumsal Yonetim Ilkeleri'nin IV.2.17.4 htiktimlerinde yer alan konular-
da toplantilara fiili kaulimda bulunmustur. Toplant1 esnasinda sorulan sorular zapta gec-

memektedir. Yonetim Kurulu tuyelerine agirhkli oy ve/veya veto hakk: taninmamustir.

24) Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasag1:

Sirket'in 2008 y1ili icerisinde gerceklestirilen 2007 yilina iliskin genel kurulunda, yonetim
kuruluna Tirk Ticaret Kanunu'nun 334. ve 335. maddesini ilgilendiren konularda yetki
verilmis olmakla beraber, donem icerisinde idare meclisi azalarindan herhangi biri, ken-
di veya baskasi namina bizzat veya dolayisiyla Sirket'le sirket konusuna giren herhangi bir

ticari muamele yapmanustir.

25) Etik Kurallar:

Sirket tim Yasar Grubu sirketlerinde benimsenmis olan, yasalara ve ahlaki kurallara uy-
gun davranan, aktif politikaya girmeden tilke sorunlarina kayitsiz kalmayan, cevreye ve
dogaya deger veren bir yaklasimla hizmet ve mal tiretimini benimseyen temel degerler cer-
cevesinde faaliyetlerini surdurmektedir. S6z konusu degerler tum calisanlar tarafindan bi-

linmektedir. Bunun yani sira Kurumsal Yonetim anlayist cercevesinde sirketin etik kural-
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larinin olusturulmasi icin gerekli calismalara da devam edilmektedir.

26) Yonetim Kurulu'nda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yap1 ve Bagimsizlig:

Sirketimizde denetimden sorumlu komite ve kurumsal yonetimden sorumlu komite ol-
mak tuzere iki adet komite olusturulmustur. 2008 faaliyet yili icerisinde Denetim Komite-
si dort defa toplanmis ve tiger aylik donemlerde sirket yoneticilerinden faaliyetler ve ic
kontrol sistemlerine iliskin, bagimsiz denetcilerden de denetim bulgularina iliskin bilgiler
alinmistir. Komite ortakligin muhasebe sistemi, finansal bilgilerin kamuya aciklanmast,
bagimsiz denetimi ve i¢ kontrol sisteminin isleyis ve etkinliginin gozetimini yapar; bagim-
siz denetim kurulusunun secimi, bagimsiz denetim strecinin baslatilmasi ve bagimsiz de-
netim kurulusunun calismalari komitenin gozetiminde gerceklestirilir; kamuya aciklana-
cak y1llik ve ara mali tablolarin gercege uygunluguna ve dogruluguna iliskin olarak yone-
tim kuruluna bildirir. Denetim komitesi tyeleri Sayin Taskin Tuglular ve Sayin Ata Murat
Kudat'ur. Sirket yonetim kurulunda bagimsiz tiye bulunmamasindan dolayr denetim ko-
mitesi icract olmayan tyelerden olusmaktadir. Yonetim Kurulu'nun hicbir tyesi birden
fazla komitede yer almamaktadir. Sirket Kurumsal Yonetim Komitesi 13.3.2006 tarihli
Yonetim Kurulu karar ile kurulmustur. Kurumsal Yonetim Komitesi'nin Baskanligi'na Sa-
yin B. Safa Ocak ve tiyeligine Sayin Mehmet Aktas secilmistir. Kurumsal Yonetim Komi-
tesi Sirket'te Kurumsal Yonetim llkeleri'nin uygulanip uygulanmadigi ve bu prensiplere
tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen olumsuzluklari belirler ve Yonetim Kuru-
lu'na iyilestirici onlemler alinmasini onerir, pay sahipleri ile iliskilere iliskin calismalar
koordine eder, Yonetim Kurulu'na uygun adaylarin saptanmasi, degerlendirilmesi, egitil-
mesi ve odullendirilmesi konularinda seffaf bir sistemin olusturulmasi ve bu hususta po-
litika ve stratejiler belirlenmesi konularinda calismalar yapar, Yonetim Kurulu tyelerinin

ve yoneticilerin sayist konusunda oneriler gelistirir.

27) Yonetim Kurulu'na Saglanan Mali Haklar :

Sirket esas sozlesmesi Madde 13’de yer aldig1 gibi sirket Yonetim Kurulu tyeleri Genel
Kurulca belirlenen tutarda huzur hakk: almaktadir. 2008 yili faaliyetleri icin belirlenen
huzur hakki tutart aylik briat 650 YTL'dir. Yonetim Kurulu Uyelerine saglanan haklar Ge-
nel Kurul'da kararlastirilmakta ve duzenlenen toplantilarin tutanaklar vasitasiyla kamuya
duyurulmaktadir. Ayrica, Yonetim Kurulu uyeleri icin performansa dayali bir 6dullendir-
me politikast bulunmamaktadir. Sirketimiz herhangi bir Yonetim Kurulu tiyesine ve yo-

neticisine bor¢c vermemekte ve kredi kullandirmamaktadir.




Denetci Raporu

PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S. GENEL KURULU'NA

Unvani: Pinar Sut Mamulleri Sanayii A.S.

Merkezi: Sehit Fethi Bey Caddesi No.120 IZMIR
Sermayesi: 44.951.051,25 YTL

Faaliyet Konusu: Sut ve stt mamulleri imali

Denetcilerin adi, gorev siireleri, ortak olup olmadiklar: Ozge Engin (15.05.2008-Bir yil) ortak degil

Kamil Deveci (15.05.2008-Bir y1l) ortak degil
Ebgti Senem Demirkan (15.05.2008-Bir yil) ortak degil

Katilinan Yonetim Kurulu ve yapilan Denetleme Yonetim Kurulu Toplantisi: 30

Kurulu Toplant1 sayis:: Denetleme Kurulu Toplantisi: 12

Ortaklik hesaplari, defter ve belgeleri iizerinde yapilan Her ayin sonunda nakit, ¢ek, senet, makbuz sayimi
incelemenin kapsami, hangi tarihlerde inceleme yapildig yapilmis, kayit ve belgeler 6rnekleme yontemiyle
ve varilan sonuc: taranmis, herhangi bir usulstzluge rastlanmamistir.

Tirk Ticaret Kanunuw’nun 353’tincit maddesinin 1’inci fikrasinin

3 numarali bendi geregince ortaklik veznesinde yapilan

sayimlarin sayisi ve sonuclari: 12 defa sayim yapilmus, herhangi bir usulstizluk gortalmemistir.
Turk Ticaret Kanunu'nun 353’uncit maddesinin ’inci fikrasinin Her ayin sonunda inceleme yapilmis, tereddut edilen
4 numarali bendi geregince yapilan inceleme tarihleri ve sonuclar: hususlarda mutalaa verilmis, herhangi bir

usulsuzluk gortlmemistir.
Intikal eden sikayet ve yolsuzluklar ve bunlar hakkinda
yapilan islemler: Intikal etmemistir.
Pinar Sut Mamulleri Sanayii Anonim Sirketi'nin 01.01.2008-31.12.2008 donemi hesap ve islemlerini, Turk Ticaret Kanunu, ortakligin esas
sozlesmesi ve diger mevzuat ile genel kabul gormiuis muhasebe ilke ve standartlarina gore incelemis bulunmaktayiz. Gorusumuze gore ice-
rigini benimsedigimiz ekli 31.12.2008 tarihi itibari ile duzenlenmis bilanco, ortakligin anilan tarihteki mali durumunu; 01.01.2008-
31.12.2008 donemine ait gelir tablosu, anilan déneme ait faaliyet sonuclarini gercege uygun ve dogru olarak yansitmaktadir.
Bilanconun ve gelir tablosunun onaylanmasini ve Yonetim Kurulunun aklanmasini oylariniza arz ederiz.

Saygilarimizla,

Denetci Denetci Denetci
Ozge ENGIN Kamil DEVECI Ebgii Senem DEMIRKAN
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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Pinar Sut Mamulleri Sanayii A.S.
Yonetim Kurulu'na

Giris

1. Pinar Stt Mamulleri Sanayii A.S.'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilancosunu, ayni tarihte sona eren
yila ait gelir tablosunu, ozkaynaklar degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalariin ¢zetini ve dipnotlart denetle-
mis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Sirket Yonetiminin Sorumlulugu

2. Sirket yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina gore hazirlanmasi ve durtst bir|
sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizltikten kaynaklanan 6nemli yanlisliklar icermeye-
cek bicimde hazirlanarak, gercegi durust bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini
ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gorus bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye
Piyasast Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve durust bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir givenceyi saglamak tizere!
planlanarak yurttilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim|
tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulstzliukten kay-
naklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tizere dnemli yanlislik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde,
mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Sirket'in i¢ kontrol sistemi goz 6ntunde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ic
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gorus vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yone-
timi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yoneti-
mi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir butiin olarak sunumunun|
uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarinin, gortstimuzun olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz. yimlanan finansal raporlama standartlari (bkz. Dipnot 2) cercevesinde dogru ve durtst bir bicimde yansitmaktadir.




Gorus

4. Gorustumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Pinar Stut Mamulleri Sanayii A.S.nin
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlan (bkz. Dipnot 2) cercevesinde dogru ve durust bir bicimde yansitmaktadir.

Gorusu etkilemeyen husus

5.1 ve 37 no'lu finansal tablo dipnotlarinda belirtildigi tizere Sirket, yurtici pazarda satmak amaciyla tretmis oldugu trtnlerin énemli bir kismi-
ni, Sirket'in istiraki ve grup sirketi konumunda olan Yasar Birlesik Pazarlama Dagiim Turizm ve Ticaret A.S.’ye (“YBP”) satmakta, dolayisiyla soz
konusu trtnlerin yurtici dagitimi ve satist YBP tarafindan gerceklestirilmektedir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Adnan Akan, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

Istanbul, 9 Nisan 2009
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.
31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERI ITIBARIYLE

BILANCOLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot

Referanslan 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
VARLIKLAR
Donen Varliklar 128.876.602 109.057.852
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 5.268.350 10.596.668
Ticari Alacaklar 56.414.853 47.326.778
- 1liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 37 45.751.295 42.499.183
- Diger Ticari Alacaklar 10 10.663.558 4.827.595
Diger Alacaklar 24.342.301 7.503.796
- lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 37 24.085.986 5.052.142
- Diger Alacaklar 11 256.315 2.451.654
Stoklar 13 40.000.804 36.905.443
Diger Donen Varliklar 26 2.850.294 6.725.167
Duran Varliklar 295.375.659 299.714.865
Diger Alacaklar 12.054.673 15.789.508
- lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 37 12.053.000 15.786.921
- Diger Alacaklar 11 1.673 2.587
Finansal Yaurimlar 7 21.605.429 38.819.524
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirmmlar 16 31.012.356 27.013.473
Yatirim Amacli Gayrimenkuller 17 960.026 960.026
Maddi Duran Varliklar 18 228.203.231 213.908.953
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 1.244.391 2.975.128
Diger Duran Varliklar 26 295.553 248.253
TOPLAM VARLIKLAR 424.252.261 408.772.717

1 Ocak - 31 Aralik 2008 hesap donemine ait finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 9 Nisan 2009 tarihinde onaylanmustir.

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasimi olustururlar.




PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERI ITIBARIYLE

BILANCOLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslan 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yikamlualikler 89.022.104 65.349.706
Finansal Borclar 14.966.657 5.231.709
- Kisa Vadeli Finansal Kiralama Borclar 8 169.750 138.878
- Diger Finansal Borclar 8 14.796.907 5.092.831
Diger Finansal Yukumlultkler 9 459.765 501.095
Ticari Borclar 64.651.603 53.250.744
- lliskili Taraflara Ticari Borclar 37 18.109.892 9.179.404
- Diger Ticari Borclar 10 46.541.711 44.071.340
Diger Borclar 884.099 1.183.148
- lligkili Taraflara Diger Borclar 37 884.099 1.183.148
Donem Kar Vergi Yukumlulugu 35 1.894.067 2.409.603
Bor¢ Karsihiklan 22 1.810.331 1.643.993
Diger Kisa Vadeli Yukumlulukler 26 4.355.582 1.129.414
Uzun Vadeli Yukamlilukler 53.321.495 55.314.788
Finansal Borclar 8 14.507.089 11.150.094
Diger Finansal Yukumlultkler 8 - 1.432.800
Ticari Borclar 10 14.622.499 9.772.296
Diger Borclar 408.923 8.477.161
- lligkili Taraflara Diger Borclar 37 359.000 8.175.000
- Diger Borclar 11 49.923 302.161
Bor¢ Karsiliklar 22 145.300 -
Kidem Tazminat Karsihg 24 3.799.007 3.201.538
Ertelenmis Vergi Yukumlulugt 35 19.838.677 21.280.899
TOPLAM YUKUMLULUKLER 142.343.599 120.664.494
OZKAYNAKLAR 281.908.662 288.108.223
Odenmis Sermaye 27 44.951.051 44.951.051
Sermaye Duzeltmesi Farklar 27 16.513.550 16.513.550
Deger Artis Fonlan 84.748.067 97.395.115
- Yeniden degerleme fonu 18 85.883.408 80.225.122
- Istirakler yeniden degerleme fonu 23 440.962 349.823
- Satlmaya hazir finansal varliklar makul deger fonu 7 (2.733.911) 14.562.340
- Istirakler makul deger fonu 2.3 1.157.608 2.257.830
Yabanci Para Cevrim Farklar 2.3 40.783 (12.716)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 27 13.981.411 8.387.003
Ortak Kontrol Alundaki Isletmeler Arasinda
Yapilan Hisse Alis1 Etkisi 3 (5.537.877) (5.537.877)
Gecmis Yillar Karlar 27 93.026.259 86.751.940
Net Donem Kari 34.185.418 39.660.157
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 424.252.261 408.772.717

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT

GELIR TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Satis Gelirleri 28 482.793.645 451.620.647
Satislarin Maliyeti (-) 28 (393.246.746) (360.856.274)
BRUT KAR 28 89.546.899 90.764.373
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 29 (4.267.359) (3.931.210)
Pazarlama, Satis ve Dagium Giderleri (-) 29 (26.885.445) (27.006.108)
Genel Yonetim Giderleri (-) 29 (20.740.266) (16.079.154)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 6.727.669 4.775.236
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (3.580.995) (1.488.760)
FAALIYET KARI 40.800.503 47.034.377
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yaurimlann karlarindaki/ (zararlarindaki) paylar 16 6.421.325 (151.365)
Finansal Gelirler 32 12.994.064 11.762.050
Finansal Giderler (-) 33 (19.432.430) (6.799.027)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI 40.783.462 51.846.035
Surdtrtlen Faaliyetler Vergi Gideri 35 (6.598.044) (12.185.878)
- Donem Vergi Gideri 35 (8.403.977) (11.195.079)
- Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri) 35 1.805.933 (990.799)
NET DONEM KARI 34.185.418 39.660.157
HISSE BASINA KAZANC 36 0,7605 0,8823

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrnlmaz par¢asini olustururlar.
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT

NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Isletme faaliyetleri:
Vergi oncesi kar 40.783.462 51.846.035
Isletme faaliyetlerinden elde edilen net nakitin
net donem kari ile mutabakatina yonelik diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar 18-19 12.767.887 12.638.640
Faiz gelirleri 32 (5.757.914) (7.525.176)
Faiz giderleri 33 6.660.460 4.655.147
Kidem tazminat1 karsiligt 24 1.527.254 759917
Satilmaya hazir finansal varliklar deger dusuklugu 31b 215.954 39.400
Maddi duran varliklar deger dusuklugu iptali 3l.a (1.364.796) (376.294)
Maddi olmayan duran varlik deger dusuklugt 31b 653.853 -
Ust duzey yoneticilere saglanacak
kar pay1 ve ikramiye karsihg 29.c- 37.il 1.350.000 1.350.000
Istiraklerin (karlarindaki)/ zararlarindaki pay-net 16 (6.421.325) 151.365
Stoklar tzerindeki gerceklesmemis karlarin etkisinin silinmesi 16 (124.096) 165.204
Maddi duran varlik satis zarar)/ (kar1) - net 31.b 1.436.965 (121.632)
Stipheli ticari alacak karsihig 31b 516.174 -
Kidem tesvik ikramiyesi 22.a-29.¢c 205.978 -
Odenen vergi 35 (8.919.513) (9.226.619)
43.530.343 54.355.987
Varlik ve ytukumlultiklerdeki degisimler:
Ticari alacaklardaki artis/ (azahs) 10 (6.352.137) 4.398.698
Stoklardaki artis 13 (3.095.361) (8.360.185)
1liskili taraflardan ticari alacaklardaki artis 37 (3.252.112) (14.406.809)
Diger alacaklar ve donen varliklardaki azalis/ (artis) 11-26 6.071.126 (7.790.041)
Diger duran varliklardaki artis 26 (47.300) (102.222)
Ticari borclardaki artis 10 7.320.574 4.830.148
1ligkili taraflara kisa vadeli ticari borclardaki artis 37d 8.930.488 1.776.850
Diger kisa ve uzun vadeli borclardaki artis/ (azalis) 11-22-26 1.729.590 (355.977)
Odenen kidem tazminatlar 24 (929.785) (447.883)
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 53.905.426 33.898.566
Yatirim faaliyetleri:
Tahsil edilen faiz 5.205.150 7.687.719
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alislar 18-19 (16.552.316) (21.479.352)
Istirakler sermaye arturimina katilim 16 (2.441.270) -
Satilmaya hazir finansal varliklar sermaye
arttirimlarina katnlim 7.a - (5.800.000)
Maddi ve maddi olmayan varlik satislarindan elde edilen hasilat 87.330 613.317
1ligkili taraflardan ticari olmayan alacaklardaki (artis)/ azahs 37 (14.946.335) 14.488.613
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (28.647.441) (4.489.703)
Finansman faaliyetleri:
Banka kredilerindeki ve finansal kiralama borclarindaki
artig/ (geri 6deme) 8 10.267.066 (10.075.578)
[liskili taraflara ticari olmayan borclardaki (geri ddeme)/ artis 37.ie-f (8.115.049) 8.175.000
Temetttt 6demesi 37.ij (31.016.225) (21.578.460)
Odenen faiz (6.261.337) (4.822.382)
Istiraklerden tahsil edilen temettu 37.id 4.539.242 2.289.262

Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit

(30.586.303)

(26.012.158)

Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki (azalis)/ artis- net (5.328.318) 3.396.705
1 Ocak itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 10.596.668 7.199.963
31 Aralik itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 5.268.350 10.596.668

Izleyen dipnotlar mali tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Pinar Stit Mamtilleri Sanayii A.S.’nin (“Sirket”) ana faaliyet konusu agirlikh olarak stit ve st mamuilleri (peynir, yogurt vs.) olmak tizere meyve su-
lar1, sos ve toz urtnlerinin uretimi ile satisin1 gerceklestirmektir. Sirket'in uretim tesisleri Izmir - Pinarbasi ve Eskisehir - Organize Sanayi Bolge-
sinde bulunmakta olup, Sirket merkezi Izmir'dedir. Sirket, 1973 yilinda kurulmus olup gida sektorunun ¢nct markalarindan olan “Pinar” sem-
siyesi altinda ve “Pinar” markal urunlerle pazarda yer almaktadir.

Sirket tiretmekte oldugu urtnlerin yurtici sausinin yaklasik %93’tinti (2007: %93) Yasar grubu sirketlerinden ve Sirket'in istiraki olan Yasar Bir-
lesik Pazarlama Dagium Turizm ve Ticaret A.S. (“YBP")'ye, yurtdisi satis ve dagitiminin 6nemli bir kismini ise Yasar grubu sirketlerinden Yasar Dis
Ticaret A.S. (“Yatas”)’ye yapmaktadir (Dipnot 37).

Sirket'in sermayesinin %37,95'ine (2007: %37,95) karsilik gelen hisse senetleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda (“IMKB”) islem gormekte-
dir. Sirket'in %61,19 (2007: %61,19) oraninda hissesine sahip olan Yasar Holding A.S. (“Yasar Holding”), Sirket'in ana ortagi konumundadir (Dip-
not 27).

Sirket, Turkiye’de kayith olup ofis adresi asagidaki gibidir:

Sehit Fethi Bey Caddesi No: 120
Alsancak/ [zmir

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Sirket'in finansal tablolar1, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) tarafindan yayinlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmistir.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayih “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek fi-
nansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden
sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara dénem finansal tablolardan gecerli olmak tizere yurtrluge girmis olup, SPK'nin Seri: XI, No: 25 "Ser-
maye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig"i ytururlukten kaldirilmistir.

Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar
(“UMS/UFRS”)'na gore hazirlamalar gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRSnin Uluslararast Muhasebe Standart-
lar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklan Turkiye Muhasebe Standartlann Kurulu (“ITMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRSler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykir olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Ttrkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlart (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilke-
lerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan”) uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tze-
re enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiy-
la, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “Yitksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“UMS 29”) uygulanmamustir.




PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Finansal tablolarn hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRSnin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar
TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, finansal tablolar SPK'nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurulan cer-
cevesinde, UMS/UFRS'nin esas alindigt SPK Finansal Raporlama Standartlar’na uygun olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar ve dipnotlar, SPK'nin|
2008/16, 2008/18, 2009/02 ve 2009/04 sayil haftalik biltenlerindeki duyurular ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zo-
runlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. SPK'nin Seri: XI, No: 29 sayih tebligi ve ona aciklama getiren duyurular: uyarinca, isletmelerin
toplam doviz yukimlulugunun hedge edilme orani ile toplam ihracat ve toplam ithalat tutarlarini finansal tablo dipnotlarinda sunmalari zorunlu-
dur (Dipnot 38). Bu kapsamda, Sirket, 31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yila ait gelir tablosunu, 6zkaynaklar degisim tablosunu, nakit akim tab-
losunu ve 31 Aralik 2007 tarihli bilancosunu Teblig htkumleri uyarinca yeniden duzenlemistir (Dipnot 2.4).

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen maddi duran varliklar grubundan arazi ve arsalar, binalar, yeralt1 ve yerustti dtizenleri, makine, te-
sis ve cihazlar, yatunm amach gayrimenkuller ile yine makul degerleri ile tasinan finansal varlik ve ytikumluluklerin disinda, tarihi maliyet esast
baz alinarak Sirket'in fonksiyonel para birimi olan Turk Lirast (“TL") olarak hazirlanmaktadir (Dipnot 40). Almanya’'da kayith olan ve ¢zkaynak
yontemi ile muhasebelestirilen istirak ise finansal tablolarini bulundugu tlkenin standart, kanun ve diizenlemelerine gore hazirlamakta olup, fi-
nansal tablolart SPK Finansal Raporlama Standartlarina uygun olarak istirakin yasal kayitlarina gerekli diizeltmeler ve simflandirmalar yansitila-
rak yeniden duzenlenmistir.

2.2 Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari’'ndaki degisiklikler

@) Mevcut standartlarda 2008 yilindan itibaren gecerli ve Sirket’in faaliyetleriyle ilgili olan degisiklikler

¢ UFRYK 14, “UMS 19 - Tamimlanmis Fayda Varliginin Sinir1, Asgari Fonlama Kosullart ve Bu Kosullarin Birbiri ile Etkilesimi”, UMS 19°daki var-
lik olarak tanimlanacak ekonomik fayda limitlerinin degerlendirilmesine iliskin yol gostermektedir. Buna ek olarak, emeklilik fonu varlik ya da
yukimlalugunun yasal veya sozlesmeden dogan asgari fonlama kosullarindan nasil etkilenecegi aciklanmaktadir. S6z konusu yorum, Sirket'in
finansal tablolarini etkilememektedir.

b) Sirket tarafindan gecerlilik tarihinden ¢nce uygulanmus standartlar

Yoktur.

©) 2008 yihnda gecerli olan ancak Sirket'in faaliyetleriyle ilgili olmayan yorumlar

1 Ocak 2008 tarihinden baslayan muhasebe dénemlerinde uygulamasinin zorunlu oldugu ancak Sirket'in faaliyetleriyle iliskili olmayan yorumlar
ektedir:

e UFRYK 11, “UFRS 2 - Grup I¢i ve Isletmenin Geri Saun Alinan Kendi Hisselerine Iligkin Islemler”,
e UFRYK 12, “Imtiyazh Servis Anlasmalar”,
e UFRYK 13, “Musteri Sadakat Programlari” (1 Temmuz 2008 tarihinden sonra baslayan muhasebe donemlerinde gecerlidir).
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

d) 2008 yilinda heniiz gecerli olmayan ve Sirket tarafindan gecerlilik tarihinden dnce uygulanmamis mevcut standartlarla ilgili degisiklikler ve yorumlar

Sirket'in 1 Ocak 2009 tarihinde baslayan muhasebe dénemlerinde uygulamasinin zorunlu oldugu ve Sirket'in gecerlilik tarihinden once uygula-
madig mevcut standartlarla ilgili yaymlanan degisiklikler ve yorumlar:

UMS 23 (Degisiklik), “Bor¢lanma Maliyetleri” (1 Ocak 2009 tarihinden sonra baslayan muhasebe donemlerinde gecerlidir). Degisiklik, ozellik-
li bir varligin (amaclandig sekilde kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi uzun bir stireyi gerektiren varlig1 ifade eder) iktisabi, yapimi ya dal
tiretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen bor¢lanma maliyetlerinin s6z konusu varligin maliyetinin bir parcas: olarak aktiflestirilmesini éngor-
mektedir. Bu borclanma maliyetlerinin olustugu déonemde gelir tablosuna gider olarak muhasebelestirilmesi yontemi kaldirilmaktadir. UMS 23
(Degisiklik), Sirket tarafindan 1 Ocak 2009 tarihinden gecerli olmak tizere geriye donuk olarak uygulanacak olup Sirket'in énemli miktarda
ozellikli varhig bulunmamas: sebebiyle degisikligin finansal tablolarda ¢nemli bir etkisinin olmamast beklenmektedir. Ayrica bor¢lanma mali-
yetlerinin tanimu, faiz giderinin hesaplanmasinda UMS 39 “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Ol¢iimleme” ile uyumlu olarak etkin faiz yon-
teminin kullanilmasim saglayacak sekilde degistirilmistir. Sirket, bor¢lanma maliyetinin tanim ve faiz giderlerinin hesaplanmasina istinaden
olan bu degisikligi ise 1 Ocak 2009’dan itibaren gerceklesen tiim borclanma maliyetleri icin ileriye dontik olarak uygulayacaktir.

UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri” (1 Temmuz 2009 tarihinden itibaren gecerlidir). Revize edilen standart, iktisap yontemi uygulama-
sina devam etmekle birlikte 6nemli degisiklikler getirmektedir. Ornegin, iktisap i¢in yapilan tiim odemelerin iktisap tarihindeki gercege uygun
degerleri ile kaydedilmeleri, bor¢ olarak simiflandirilan iktisap sonrasi yeniden degerlemeye tabi tutulan sarta bagh odemelerin de gelir tablosu
ile iliskilendirilmesi gerekmektedir. Iktisap ile iktisap yapilmasi durumunda iktisap edilen varlikta kontrol guct olmayan paylar, gercege uygun
degerleri ya da iktisap edilen varligin net varliklan icindeki paylarinin degeri tizerinden olctilebilir. Iktisap ile iligkilendirilen ttim harcamalarin
giderlestirilmesi gerekmektedir. Sirket, UFRS 3 (Degisiklik)i 1 Ocak 2010’dan itibaren gerceklesen tim isletme birlesmeleri icin ileriye dontk
uygulayacaktir.

UMS 28 (Degisiklik), “Istiraklerdeki Yaurimlar” (ve bunun sonucunda UMS 32 “Finansal Araclar: A¢iklamalar ve Sunum” ile UFRS 7 “Finansal
Araclar - Aciklamalar” da meydana gelen degisiklikler) (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir). Istirakteki yatrim, deger dusuklugu testin-
de tek bir varlik olarak kabul edilir ve deger dusukluguntn silinmesi istirakin geri kazanilabilir degerinin ytkselmesi ile mumkundir. Sirket,
UMS 28 (Degisiklik)i 1 Ocak 2009’dan itibaren gerceklestirilecek istirakler ve ilgili tim deger dusiklugt hesaplamalari icin uygulayacakur. Bu-
na ek olarak, istiraklerdeki yatinmlarin UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢gme”ye gore muhasebelestirildigi durumlarda UMS
32 “Finansal Araclar: Sunum” ve UFRS 7 “Finansal Araclar: Aciklamalar’in gerektirdigi aciklamalara ek olarak UMS 28’in gerektirdigi sadece be-
lirli aciklamalarin yapilmas: yeterlidir. Istirakler, 6zkaynak yontemi kullamlarak muhasebelestirildiginden s¢z konusu degisiklik, Sirket'in finan-
sal tablolarini etkilememektedir.

UMS 36 (Degisiklik), “Varliklarda Deger Dustuklugu” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir). Makul degerden elden ¢ikarma maliyetleri-
nin dustalmesi yonteminin indirgenmis nakit akimlari ile hesaplandigl durumlarda kullanim degeri hesaplamasiyla ayni aciklamalar yapilir. Sir-
ket, UMS 36 (Degisiklik)i 1 Ocak 2009°dan itibaren gerceklestirilecek deger dustklugi aciklamalan icin uygulayacakur.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

UMSK'nin Mayis 2008’de yayinlanan yillik gelistirme projesi kapsaminda asagidaki standartlarda kucuk degisiklikler meydana gelmistir. Sirket’in
hesaplarina herhangi bir etkisi beklenmediginden, bu degisiklikler detayli bir bicimde incelenmemistir.

UFRS 7 “Finansal Araclar - Dipnotlar”,

UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar,

UMS 10 “Bilanco Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar”,

UMS 18 “Hasilat”,

UMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama”

UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varliklar” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir).

UMS 19 (Degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir).

UMS 39 (Degisiklik), “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Ol¢tumleme” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerlidir).
UMS 40 (Degisiklik), “Yaurim Amach Gayrimenkuller” (ve bunun sonucunda UMS 16’da meydana gelen degisiklikler) (1 Ocak 2009 tarihin-
den itibaren gecerlidir).

UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir).

€)2008 yilinda hentiz gecerli olmayan ve Sirket faaliyetleriyle ilgili olmayan mevcut standartlarla ilgili yorumlar ve degisiklikler

Sirket'in 1 Ocak 2009 tarihinde ve sonrasinda baslayan muhasebe dénemlerinde uygulamasinin zorunlu oldugu ve Sirket’in faaliyetleriyle ilgili
olmayan mevcut standartlarla ilgili yaymlanan degisiklikler ve yorumlar ektedir:

UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir). Degisiklik, ¢zsermayede kontrol giicti olmaya
paylardan kaynaklanan gelir gider degisikliklerinin ozkaynaklar degisim tablosunda gosterilmesini engellemekte, kontrol giicti olmayan paylar-
dan kaynaklanan degisikliklerin ana ortaklik paylarindan kaynaklanan degisikliklerden ayri gosterilmesini éngormektedir. Tum kontrol giict
olmayan paylardan kaynaklanan degisikliklerin ayri bir performans tablosunda (kapsamh gelir tablosu) gosterilmesi ongorillmektedir. Ancak,
isletmeler tek bir tablo (kapsaml gelir tablosu) ya da iki tablo (gelir tablosu ve kapsaml gelir tablosu) sunmak konusunda serbest birakilmis-
lardir. Ge¢mis donem bilgilerinin degistirilmesi ya da yeniden simflandinlmas: durumunda yeniden duzenlenmis gecmis dénem bilancosunun
karsilastirmali donem sonu bilancosu ile birlikte verilmesi gerekmektedir. UMS 1 (Degisiklik) Sirket tarafindan 1 Ocak 2009 tarihinden gecer-
li olmak tizere uygulanacakur. Performans tablosu olarak hem gelir tablosunun hem de kapsamli gelir tablosunun gosterilmesi beklenmektedir.

UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir). Revize edilen standart,
kontrol oraninda degisiklik olmadig durumlarda kontrol gicti olmayan paylarla yapilan tum islemlerin 6zkaynaklarda gosterilmesini gerektir-
mektedir ve bu tip islemler serefiye ya da gelir ve gider dogurmayacaklardir. Standart, kontrolun sona erdigi islemlerin nasil muhasebelestirile-
cegini de belirlemektedir. Kontrolun sona erdigi isletmede kalan hisselerin gercege uygun degerleri yeniden belirlenir ve ortaya ¢ikan kayip ve
kazanclar gelir tablosunda muhasebelestirilir. Sirket'in kontrol ettigi bagh ortaklik bulunmadigindan, Sirket’in faaliyetleriyle ilgili degildir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

UFRS 1 (Degisiklik) “UFRS™nin 1lk Defa Uygulanmasina lliskin Ilkeler” ve UMS 27 “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” (1 Ocak
2009 tarihinden itibaren gecerlidir). Revize edilen standart, UFRSYyi ilk defa uygulayanlarin, konsolide olmayan finansal tablolarinda bagh or-
taklik, musterek yonetime tabi ortaklik ve istiraklerdeki yaturimlarinin agihis degerini gercege uygun deger ya da defter degeri tizerinden 6l¢me-
lerine olanak tanimaktadir.

UMS 16 (Degisiklik), “Maddi Duran Varliklar” (ve bunun sonucunda UMS 7 “Nakit Akim Tablosu’nda meydana gelen degisiklik). Temel islev-
leri duran varlik kiralayip daha sonrasinda ilgili varliklari satmak olan isletmeler, soz konusu satis islemlerinden elde edilen tutarlar1 hasilat ola-
rak kaydetmeli ve bu duran varliklar satlmaya hazir duruma geldiklerinde defter degerleri tizerinden envanter olarak simiflandirilmahdirlar.

UMS 20 (Degisiklik), “Devlet Tesvik ve Yardimlar” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir).

UMS 29 (Degisiklik), “Yuksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Duzeltilmesi”

(1 Ocak 20009 tarihinden itibaren gecerlidir). Sirket ve istirakleri operasyonlarini hiperenflasyonist ekonomilerde yurtitmediginden soz konusu de-
gisiklik Sirket'in finansal tablolarini etkilememektedir.

UMS 31 (Degisiklik), “ Musterek Yonetime Tabi Ortakliklarin Muhasebelestirilmesi (ve bunun sonucu UMS 32 ve UFRS 7’de meydana gelen
degisiklikler) (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir).

UMS 32 (Degisiklik), “Finansal Araclar: Aciklamalar ve Sunum”, ve UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarn Sunumu” - “Satis Opsiyonlu Fi-
nansal Araclar ve Tasfiye Strecinde Ortaya Cikan Yukumluliikler” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir).

UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varliklar”, (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir). Degisiklik IASB'nin Mayis 2008'de ya-
yinlanan yillik gelistirme projesi kapsaminda yapilmistir. Degisiklik, UMS 38’deki sinirli yararh 6mre sahip maddi olmayan duran varliklar aci-
sindan, dogrusal itfa yonteminden daha diisiik birikmis itfa paylan ile sonuclanan bir itfa yontemini destekleyen bir kanit nadiren bulunur” ifa-
desini kaldirmaktadir. Sirket'teki tim maddi olmayan duran varliklar dogrusal yontemle itfa edilmektedir. Bu nedenle, soz konusu degisiklik
Sirket'in operasyonlarini etkilememektedir.

UFRS 2 (Degisiklik), “Hisse Bazli Odemeler” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir).

UMS 41 (Degisiklik), “Tarimsal Faaliyetler” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir).

UFRYK 15, “Gayrimenkul Insaat Sozlesmeleri” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir).

UFRYK 16, “Yurt Disindaki Isletmede Bulunan Net Yatirim Riskinden Korunma”

(1 Ekim 2008 tarihinden itibaren gecerlidir).

UFRS 5 (Degisiklik), “Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” (ve bunun sonunda UFRS 1’de UFRS™nin ilk uy-
gulamasindaki degisiklik), (1 Temmuz 2009 tarihinden sonra baslayan muhasebe donemlerinde gecerlidir).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Konsolidasyon Esaslar1

Sirket'in baglt ortakhigi bulunmadigindan finansal tablolarda konsolidasyon soz konusu degildir. Bununla birlikte, istiraklerdeki yatinmlar, 6zkay-
nak yontemi ile muhasebelestirilmistir. Bunlar, Sirket'in genel olarak oy hakkimin %20 ila %50’sine sahip oldugu veya Sirket'in, sirket faaliyetleri
uzerinde kontrol yetkisine sahip olmamakla birlikte onemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Sirket ile istirak arasindaki islemlerden dogan ger-
ceklesmemis karlar, Sirket'in istirakteki pay1 olcustunde duzeltilmis olup, gerceklesmemis zararlar da, islem, transfer edilen varligin deger dustik-
lugine ugradigini gostermiyor ise, diizeltilmistir. Ozkaynak yontemine gore, istiraklerin kendi finansal tablolarinda 6zkaynaklar icinde muhase-
belestirilen satilmaya hazir finansal varliklarin makul deger degisimleri, maddi duran varlik degerlemesi, bunlar tizerinden hesaplanan amortis-
man ve soz konusu varliklarn finansal tablolardan ¢ikartilmasi gibi islemler, Sirket'in istirakteki pay: 6lcustnde Sirket'in ¢zkaynaklar degisim tab-
losuna yansitilir.

Sirket, istirak ile ilgili olarak s6z konusu dogrultuda bir yukumlultk altina girmemis veya bir taahhutte bulunmamis oldugu surece istirakteki ya-
urimin kayith degerinin sifir olmas: veya Sirket'in énemli etkisinin sona ermesi tizerine 6zkaynak yontemine devam edilmemektedir. Onemli et-

kinin sona erdigi tarihteki yatirmmin kayith degeri, o tarihten sonra maliyet olarak gosterilmektedir.

Asagida yer alan tablo, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle ttim istirakleri ve ortaklik yapilarini gostermektedir (Dipnot 16):

Ortaklik Paylar1 (%)

2008 2007
Istirakler
YBP 31,95 31,95
Pinar Foods GmbH (“Pinar Foods”) 44 .94 44,94
Pinar Anadolu Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (“Pinar Anadolu”) 20,00 20,00
Desa Enerji Elektrik Uretimi Otoprodiktdr Grubu (“Desa Enerji”) 30,52 30,52

Yabanci para cevrimi

i) Islemler ve bakiyeler

Yabanct para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildig: giinkti doviz kurlarindan fonksiyonel para birimine cevrilmistir. Bu islemlerin gercek-
lesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yukumluliiklerin yil sonu doviz kurlarindan cevrilmesinden kaynaklanan kur farki
gelir ve giderleri nakit akim ve net yatinmin korumasi olarak degerlendirilip 6zkaynak kalemi altinda takip edilenler disinda gelir tablosuna dahil
edilir.

ii) Yabanc iilkelerdeki istirakin finansal tablolariin ¢evrimi

Almanya’da faaliyet gosteren istirakin (Pinar Foods) finansal tablolari bulundugu tlkenin standart, kanun ve dtizenlemelerine gore hazirlanmis
olup, SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uyarlanmistir. Yabanct tilkede faaliyet gosteren so6z konusu istirakin varlik ve ytkumlulikleri bilan-
co tarihindeki doviz kurlari kullamilarak TL'ye cevrilmistir. Bu ortakligin gelir tablosu kalemleri ise ortalama kurlar kullanilarak TL'ye cevrilmis-
tir. Yabanci tlkede faaliyet gosteren istirakin acihs net varliklarinin yeniden cevrilmesi ve ortalama kurlar ile bilanco tarihindeki kurlardan dogan|
farkliliklar ¢zkaynaklar alundaki “yabanci para cevrim farklari” icerisinde takip edilmektedir.

45



46

PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket'in finansal tablolar énceki donemle karsilastirmali olarak hazirlan-
maktadir. Sirket, 31 Aralik 2008 bilancosunu 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanmis bilancosu ile; 1 Ocak - 31 Aralik 2008 hesap donemine
ait gelir, nakit akim ve ozkaynaklar degisim tablolarini ise 1 Ocak - 31 Aralik 2007 donemi ile karsilastirmali olarak dizenlemistir.

2007 yili finansal tablolarinda diizeltmeye konu olan hususlar sunlardur:

a) Uluslararast Muhasebe Standard: 19 (“UMS 19”), “Calisanara Saglanan Faydalar’a gore tst diizey yoneticiler ve personele ddenen kar paylari-
nin ilgili olduklari y1l icerisinde karsilik ayirmak suretiyle muhasebelestirilmeleri gerekmektedir. Sirket, 17 Mayis 2007 tarihli Olagan Genel Ku-
rul toplantisinda alinan karara istinaden tst diizey yoneticilerine 2006 yili karindan kar payr odenmesine karar vermis olup, s6z konusu tutar,
UMS 37 kapsaminda 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle sona eren yil icerisinde muhasebelestirilmediginden; ilgili kar pay1 6demesi 1 Ocak 2007
tarihi itibariyle birikmis karlardan dustlmus ve onemlilik kavrami dahilinde onceki donemlere iliskin karsilastirmali tutarlar yeniden duzenlen-
memistir (bkz. 6zkaynaklar degisim tablolart).

b) Sirket, 2007 yilinda, énceki yillarda makul deger artisi gelir tablosuyla iliskilendirilen yatirnm amach gayrimenkuller tizerinden 1.321.047 TL tu-
tarinda ertelenmis vergi yukumlultugu hesaplanmadigini ve s6z konusu yatirim amach gayrimenkullerdeki sonraki yillarda olusan 6.319.649 TL
tutarindaki deger dustiklugunin net donem kan yerine yeniden degerleme fonu hesabinda muhasebelestirildigini tespit etmistir. 1.321.047 TL
tutarindaki ertelenmis vergi yukamlulugu, onemlilik kavrami dahilinde, 1 Ocak - 31 Aralik 2007 hesap donemi icerisinde gelir tablosuyla iliski-
lendirilerek muhasebelestirilmis olup; ertelenmis vergi varligi sonrast 5.055.719 TL tutarindaki yeniden degerleme fonuna yansitilan deger dii-
stuklugunin etkisi ise toplam ¢zkaynaklar acisindan 6nemlilik goz éntinde bulundurularak, yeniden degerleme fonu 5.055.719 TL tutarinda art-
trilmis ve gecmis yillar karlari ise aym tutarda azalularak 2007 yili icerisinde finansal tablolara yansinlmistir (bkz. ¢zkaynaklar degisim tablosu).

Finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak
ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur (Dipnot 2.1). Bu kapsamda, 31 Aralik 2008 tarihli finansal tablolarn sunumu ile uygunluk
saglamast icin gecmis donem finansal tablolarinda gerekli simiflandirma islemleri yapilmistir. Detaylar asagida agiklanan simiflandirma degisiklik-
lerinin tiimt, yukarida bahsi gecen uygulanmas tavsiye edilen formata uygunluk saglamak amaciyla yapilmistir:

* Diger alacaklar: 31 Aralik 2007 tarihli bilancoda “Ticari alacaklar” icerisinde gosterilen 6.432 TL tutarindaki kalemler 31 Aralik 2008 tarihli bi-
lanco ile karsilastirmali sunulan finansal tablolarda “Diger alacaklar” kalemi icerisinde gosterilmistir.

* Diger donen varhiklar: 31 Aralik 2007 tarihli bilancoda “Stoklar” icerisinde gosterilen 5.993.895 TL tutarindaki verilen siparis avanslari ve “Ilis-
kili taraflardan olan alacaklar” icerisinde gosterilen 54.315 TL tutarindaki kalemler 31 Aralik 2008 tarihli bilanco ile karsilastirmali sunulan fi-
nansal tablolarda “Diger donen varliklar” kalemi icerisinde gosterilmistir.
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Finansal yaurimlar: 31 Aralik 2007 tarihli bilancoda “Finansal varliklar” icerisinde gosterilen 38.819.524 TL tutarindaki satilmaya hazir finan-
sal varliklar 31 Aralik 2008 tarihli bilanco ile karsilastirmali sunulan finansal tablolarda “Finansal yaturimlar” kalemi icerisinde gosterilmistir.

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yaturimlar: 31 Arahik 2007 tarihli bilancoda “Finansal varliklar” igerisinde gosterilen 27.013.473 TL tutarin-
daki istirakler 31 Aralik 2008 tarihli bilanco ile kargilastirmali sunulan finansal tablolarda “Ozkaynak yontemiyle degerlenen yaturimlar” kalemi
icerisinde gosterilmistir.

Diger duran varliklar: 31 Aralik 2007 tarihli bilancoda “Maddi duran varliklar” icerisinde gosterilen 202.646 TL tutarindaki maddi duran var-
lik avanslar1 31 Aralik 2008 tarihli bilanco ile karsilastirmali sunulan finansal tablolarda “Diger duran varhiklar” kalemi icerisinde gosterilmistir.

Donem Kkart vergi yukumlulugi: 31 Aralik 2007 tarihli bilancoda “Borg¢ karsiliklar” icerisinde gosterilen 2.409.603 TL tutarindaki donem kart
vergi yukumlultgi 31 Aralik 2008 tarihli bilanco ile karsilastirmali sunulan finansal tablolarda “Dénem kart vergi yukumlulugu” kalemi iceri-
sinde gosterilmistir.

Diger kisa vadeli yukumlulukler: 31 Aralik 2007 tarihli bilancoda “Iliskili taraflara borclar” icerisinde gosterilen 156.004 TL tutarindaki perso-
nele borglar 31 Aralik 2008 tarihli bilanco ile karsilastirmali sunulan finansal tablolarda “Diger kisa vadeli yukimlulukler” kalemi icerisinde gos-
terilmistir.

Uzun vadeli diger borglar: 31 Aralik 2007 tarihli bilancoda “Uzun vadeli ticari bor¢lar” icerisinde gosterilen 302.161 TL tutarindaki kalemler,
31 Aralik 2008 tarihli bilanco ile karsilastirmali sunulan finansal tablolarda “Uzun vadeli diger bor¢lar” kalemi icerisinde gosterilmistir.

Sermaye duzeltmesi farklari: 31 Arahik 2007 tarihli bilancoda “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklan” icerisinde gosterilen 16.513.550 TL tu-
tarindaki sermayenin enflasyon diizeltmesi 31 Aralik 2008 tarihli bilanco ile karsilastirmali sunulan finansal tablolarda “Sermaye duzeltmesi
farklar1” kalemi icerisinde gosterilmistir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler: 31 Aralik 2007 tarihli bilancoda “Yasal yedekler” icerisinde gosterilen 8.387.003 TL tutarindaki kalemler 31
Aralik 2008 tarihli bilanco ile karsilastuirmali sunulan finansal tablolarda “Kardan ayrlan kisitlanmis yedekler” kalemi icerisinde gosterilmistir.

Gecmis yillar karlari: 31 Aralik 2007 tarihli bilangoda “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar” icerisinde gosterilen 10.381.855 TL ve “Ola-
ganustt yedekler” icerisinde gosterilen 8.290.574 TL tutarindaki kalemler 31 Aralik 2008 tarihli bilanco ile karsilastirmali sunulan finansal tab-
lolarda “Geg¢mis yillar karlar1” kalemi icerisinde gosterilmistir.

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yaurimlarin karlarindaki paylar: 31 Aralik 2007 tarihli gelir tablosunda “Diger faaliyetlerden gelir ve karlar”
icerisinde gosterilen 6.828.176 TL tutarindaki istiraklerin karlarindaki paylar ve “Diger faaliyetlerden gider ve zararlar” icerisinde gosterilen
5.697.395 TL tutarindaki istirakin zararindaki pay 31 Aralik 2008 tarihli gelir tablosu ile karsilasurmali sunulan finansal tablolarda “Ozkaynak
yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindaki paylar” kalemi icerisinde gosterilmistir.
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* Finansal gelirler: 31 Aralik 2007 tarihli gelir tablosunda “Diger faaliyetlerden gelir ve karlar” icerisinde gosterilen 11.762.050 TL tutarindaki ka-
lemler 31 Aralik 2008 tarihli gelir tablosu ile karsilastirmali sunulan finansal tablolarda “Finansal gelirler” kalemi icerisinde gosterilmistir.

2.5 Netlestirme/ Mahsup

Icerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tirli kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayn gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esas-
lar1 veya fonksiyonlarn acisindan birbirine benzeyen kalemler itibariyle toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olaymn ¢ziintin mahsubu gerekli kilma-
st sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlar tizerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger dustuklugu dusuldikten sonraki tutarlarn tizerinden
izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez. Sirket'in normal is akis: icinde gerceklestirdigi islemler sonucunda, elde et-
tigi gelirler, islem veya olayin oziine uygun olmasi sartiyla, net degerleri tizerinden gosterilir.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar: asagida 6zetlenmistir:
2.6.1 Hasilat

Satis gelirleri, trtintin teslimi veya hizmetin verilmesi, urunle ilgili onemli risk ve getirilerin alictya nakledilmis olmasi, gelir tutarinin gavenilir bir|
sekilde olculebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi tizerine alinan veya alina-
bilecek bedelin makul degeri tizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satislar, satilmis tirin yada tamamlanmis hizmetin satis vergi-
si haric¢ faturalanmis degerinden, iadeler ve komisyonlann indirilmis seklini gosterir (Dipnot 28). Faiz geliri etkin faiz yontemi uygulanarak do-
nemsel olarak kaydedilir. Ticari alacaklarla ilgili deger dusuklugu, ticari alacagin tasinan degeriyle tahsil edilebilir tim nakit akimlarimim orijinal
etkin faiz oran1 kullanilarak indirgenmesi sonucunda elde edilen net gerceklesebilir deger arasindaki farkur. Hesaplanan faiz geliri ise, faiz geliri
olarak kaydedilir. Krediler tizerindeki, faiz geliri etkin faiz orani yontemi kullamlarak kaydedilir. Kira gelirleri dénemsel tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilir. Temettit gelirleri ise tahsil etme hakkinin olustugu tarihte gelir yazilirlar.

2.6.2 Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gerceklesebilir degerin duistik olani ile degerlenir. Net gerceklesebilir deger, tahmini satis fiyaindan tahmini tamamla-
ma maliyeti ve satist gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Stoklarin maliyeti tum satin
alma maliyetlerini, donusturme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri icerir. Stok
maliyeti hesaplama sistemi satha maliyeti olup, Sirket stoklarim aylik agirlikl ortalama maliyet yontemine gore degerlemektedir (Dipnot 13).

2.6.3 Maddi duran varhiklar

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, arsalar ve binalar Elit Gayrimenkul Degerleme A.S., makine, tesis ve cihazlar ise Vakif Gayrimenkul Ekspertiz ve,
Degerlendirme A.S. tarafindan yapilan degerleme calismalarinda tespit edilen makul degerleri tizerinden finansal tablolara yansitilmistir. 1 Ocak
2005 tarihinden once elde edilen diger buttin maddi varliklar 31 Aralik 2004 tarihindeki alim gucii ile ifade edilmis maliyetlerinden, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra elde edilenler ise elde etme maliyetlerinden bu tarihe kadar birikmis amortisman ve varsa deger dusukligunun indirilmesi son-
rasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansiulmaktadir (Dipnot 18).
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Maddi duran varliklarda, s6z konusu yeniden degerleme sonucu meydana gelen artislar, bilancoda 6zkaynaklar grubunda yer alan yeniden de-
gerleme fonu hesabina alacak kaydedilmektedir. Ayni varhgin bir énceki donemdeki artislarina karsilik gelen azalislar fondan dustlmiis; diger ttum|
azalislar ise gelir tablosuna yansitilmistir.

Her donem, yeniden degerlenmis varlik tizerinden hesaplanan amortisman (gelir tablosuna yansitilan amortisman) ile varhgin maliyeti tizerinden
ayrilan amortisman arasindaki fark yeniden degerleme fonundan ge¢mis yillar karlarina transfer edilmistir.

Binalar, yeralt ve yerustu diizenleri ile makine, tesis ve cihazlar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin be-
lirlenen uretim kapasitesini karsilayacagi durumlarda aktiflestirilir ve amortismana tabi tutulmaya baslanirlar. Maddi duran varhiklann hurda de-
gerinin onemli tutarda olmadigr tahmin edilmektedir. Maddi duran varlik alimlari i¢in verilmis olan avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene kadar di-
ger duran varhklar kalemi alunda takip edilmektedir (Dipnot 26.b).

Yeniden degerlenmis ya da bilanco tarihindeki satin alma gucu ile ifade edilmis maddi duran varliklarin tuzerinden dogrusal amortisman yontemi
uygulanarak amortisman hesaplanmistir (Dipnot 18). Araziler sonsuz émre sahip olduklar varsayilarak amortismana tabi tutulmamisur. Maddi
duran varliklann yaklasik faydal émuirlerine gore yillik amortisman oranlar asagidaki gibidir:

Oran (%)
Binalar ve yerustu duzenleri 2-6
Makine, tesis ve cihazlar 3-20
Tasut araclan (finansal kiralama yolu ile edinilmis olanlar dahil) 20
Doseme ve demirbaslar 10-20

Bir maddi duran varhigin tasidigy degerin varligin geri kazanilabilir degerinden daha yuksek oldugu durumlarda maddi duran varlik geri kazani-
labilir degerine indirilir (Dipnot 2.6.5 ve 18). Soz konusu deger dusuklugune ugrayan maddi duran varlik yeniden degerlenmisse, deger distk-
lugu onceki donemlerdeki yeniden degerleme fonundaki artiglara karsilik gelecek tutarda fondan dusilir ve geri kalan tutar gelir tablosuyla ilis-
kilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varhgmn tasidigs degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gi-
der hesaplarina kaydedilir (Dipnot 31). Yeniden degerlenmis maddi duran varhgmn elden ¢ikarilmasinda, elden ¢ikarilan maddi duran varlikla il-
gili yeniden degerleme fonu gecmis yillar karlar hesabina aktarilmistir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklar: dénemin gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler. Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, maddi duran var-
ligin, s6z konusu varlikla ilgili gelecekte ekonomik faydanin Sirket'e aktarilmasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve maliyetinin gtvenilir bir sekil-
de ol¢ulebildigi durumlarda maliyetine eklenir veya ayri bir varlik olarak finansal tablolara kaydedilir. Sirket, aktiflestirmeden sonraki harcamalar
kapsamindaki degistirilen parcalarin diger bolumlerden bagimsiz bir sekilde amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin tasinan deger-
lerini bilancodan ¢ikarir. Varligin maliyetine eklenen soz konusu aktiflestirme sonrasi harcamalar, ekonomik omiirleri cercevesinde amortismana
tabi tutulurlar.
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2.6.4 Yatirim amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin tretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda satilmak yerine, kira elde etmek veya deger ka-
zanimi amactyla veya her ikisi i¢in tutulan araziler ve binalar yatirim amach gayrimenkuller olarak simflandirilir ve makul deger yontemine gore mu-
hasebelestirilir. Sirket tarafindan onceleri mal ve hizmet tiretiminde veya idari maksatlarla kullanlan fakat sonradan kira elde etmek veya deger ka-
zanimi amactyla veya her ikisi icin elde tutulan gayrimenkuller, yatirim amach gayrimenkuller niteligi kazandig: tarihe kadar UMS 16 “Maddi Du-
ran Varhklar’a gore, maddi duran varliklar bolumunde aciklandig tizere muhasebelestirilir. Bu tarihten sonra ise, yatirim amach gayrimenkul hali-
ne gelir ve bu nedenle yaurim amach gayrimenkul olarak finansal tablolarda gosterilir. Makul deger yontemine gore muhasebelestirilen yatirim amac-
I1 gayrimenkuller, duzenli olarak degerlemeye tabi tutulur ve tizerinden amortisman ayrilmaz. So6z konusu degerleme sonucu olusan artislar gelir
tablosunda gosterilirken, azalislar ise 6ncelikle varsa ilgili yeniden degerleme fonundan dustlir, ilgili fonun bitmesi veya fonun olmamasi durumun-
da ise gelir tablosu ile iliskilendirilir. Yaturim amach gayrimenkuller, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde Elit Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafin-
dan yapilan degerleme calismalarinda tespit edilen makul degerleri tizerinden finansal tablolara yansitlmistir (Dipnot 17).

Sirket'in 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi istirakleri tarafindan kullanilan ve/veya kiralanan binalar, s6z konusu istiraklerin Sir-
ket'in mali tablolarim istirak oram nispetinde olusturan grup isletmeleri olmalar1 sebebiyle yatinm amach gayrimenkuller olarak simflandinlma-
mistir.

2.6.5 Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgi islem sistemleri, yazilimlar ve baz1 diger haklardan olusmaktadir. Bunlar, 1 Ocak 2005 tarihinden once ikti-
sap edilen kalemler icin TL'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim guictiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri tizerinden, 1 Ocak 2005 ta-
rihinden sonra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri tizerinden, birikmis itfa paylan ve mevcutsa kalict deger dustikluguntn indi-
rilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansiulmaktadir. Itfa paylar alis yilindan itibaren bes ile on yillik faydali omurleri tize-
rinden dogrusal itfa yontemiyle hesaplanmistir. Maddi olmayan duran varliklarin hurda degerinin 6nemli tutarlarda olmadig1 tahmin edilmistir.
Deger dusuklugunun olmast durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir tutara indirilir (Dipnotlar 2.6.6 ve 19).
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2.6.6 Varliklarda deger dusuklugi

Sirket, ertelenmis vergi varliklari, yeniden degerlenmis tutarlar tizerinden gosterilen maddi duran varliklar ve yatirim amach gayrimenkulleri (Dip-
not 18) disinda kalan her varlik icin her bir bilanco tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup!
olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varhgin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Varligin geri kazamilabilir degeri, ilgi-
li varhgmn sats icin katlanilacak giderler dusuldukten sonraki net satis fiyat ile kullamim degerinin ytiksek olanidir.

Istirakler, UMS 39, “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme” (‘UMS 39”) hikumlerine gore, deger distklugu olabilecegini gosteren durum-
larda, geri kazanilabilir tutari ile finansal tablolardaki tasinan degeri karsilastinlarak UMS 36’ya gore deger dusuklugt acisindan test edilir. Bunal
istinaden, ¢zkaynak yontemiyle muhasebelestirilen ve bu sekilde Sirket'in pay1 olctsiinde istirakin zararlarinin finansal tablolara yansitilmasina
ragmen, UMS 39 hiitktimleri uygulanarak finansal tablolara yansitlan zararlarin disinda ilave bir deger dustuklugu zararmin muhasebelestirilmesi-
nin gerekli olup olmadigr degerlendirilir.

Deger dusuklugunun saptanmasi icin varliklar, nakit treten birimler olan en alt seviyede gruplanirlar. Kullanima hazir olmayan maddi olmayan
duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilanco tarihinde tahmin edilir. Eger soz konusu varhgin veya o varliga ait nakit treten her-
hangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satilmasi icin gerekli olan giderler dustldukten sonraki satis yoluyla geri elde edilecek tutardan
yiksekse deger dustuklugii meydana gelmistir. Deger dustuklugt kayiplari gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Bir varlikta olusan deger dustik-
lugn kayb, o varhigin geri kazanilabilir tutarindaki muteakip artisin, deger dustuklagunun kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan
bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger dusuklagu ayrilan tutar gecmeyecek sekilde geri cevrilir.

2.6.7 Borclanma maliyetleri ve alinan krediler

Alinan krediler alindiklar tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflan ¢ikaruldiktan sonraki degerleriyle kaydedilir. Alinan krediler, son-
radan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri tizerinden gosterilir. Islem masraflar dusildukten sonra kalan tutar ile iskon-
to edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi dénemi stiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Alinan kredilerden kaynak-
lanan finansman maliyeti olustugunda gelir tablosuna yansitilir (Dipnot 33). Alinan kredilerin vadeleri bilanco tarihinden itibaren 12 aydan kisa
ise, kisa vadeli yukimlulukler icerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli yukuamlultukler icerisinde gosterilmektedir (Dipnotlar 8 ve 9).
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2.6.8 Finansal varliklar

Finansal varliklarin simflandinlmasi, yatinmlarnn hangi amag icin elde edilmesine bagh olarak belirlenmektedir. Sirket yonetimi, finansal varlhgin
simiflandirilmasini ilk elde edildigi tarihte yapmakta ve bu simiflandirmay her bilanco déneminde tekrar degerlendirmektedir. Sirket, finansal var-
Liklarini asagidaki gibi siiflandirmistir:

a) Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli ¢demelerden olusan ttirev olmayan finansal varhklardan olusmakta-
dir. Krediler ve alacaklar, alim-satim amaciyla tutulmadan, Sirket'in herhangi bir bor¢luya dogrudan para, mal veya hizmet tedarik ettiginde or-
taya ¢ikmaktadir. Vadeleri bilanco tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar donen varliklar icinde, 12 aydan fazla ise duran varliklar
icinde gosterilmektedir. Krediler ve alacaklar, bilancoda ticari alacaklar ve diger alacaklar icerisine dahil edilmistir. Krediler ve alacaklar, ilgili
tutarlann islem masraflar1 ¢ikanldiktan sonraki degerleri ile kaydedilir. Krediler ve alacaklar sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyet degeri tizerinden gosterilir.

b) Saulmaya hazir finansal varliklar

Likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle satilabilecek olan ve belirli bir stire gozetilmek-,
sizin elde tutulan ve baska bir simiflandirmaya tabi tutulamayan finansal araclar, saulmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilmistir. Bun-
lar, yonetimin bilanco tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir stre icin finansal aract elde tutma niyeti olmadikea veya isletme sermayesinin
arttirllmasi amaciyla satisina ihtiyac duyulmayacaksa, ki bu durumda donen varliklar icine dahil edilir, duran varliklara dahil edilmistir. Sirket
yonetimi, bu finansal araclarin simflandirmasim satin aldiklan tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup duzenli olarak bu simflandirmay: goz-
den gecirmektedir.

Tum finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve varlikla ilgili satin alma masraflar1 da dahil olmak tizere maliyet bedelleri, son-
raki donemlerde ise makul degerleri tizerinden gosterilmektedir. Sirket'in %20'nin altinda sermaye payma sahip oldugu ve satilmaya hazir fi-
nansal varlik olarak siiflandirdig finansal varliklar, borsada islem gormesi durumunda piyasa fiyatlar tizerinden finansal tablolara yansitilmak-
ta olup aktif bir piyasanin bulunmamas: durumlarinda, Sirket ilgili finansal varhigin gercege uygun degerini genel kabul gormus degerleme yon-
temleri kullanarak hesaplamaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya kayith herhangi bir rayic degerinin olmadigi, makul degerin he-
saplanmasinda kullanilan diger yontemlerin uygun veya tatbik edilebilir olmamas: nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamamasi ve ma-
kul degerin guvenilir bir sekilde 6lciilemedigi durumlarda finansal varligin kayith degeri, 1 Ocak 2005 tarihinden énce iktisap edilen kalemler,
icin TL'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alm gucuyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyeti tizerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra ikti-
sap edilen kalemler icin ise elde etme maliyeti tizerinden, mevcutsa, deger dusuklugunin cikarlmas: suretiyle degerlenmistir (Dipnot 7). Sir-
ket, satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kazang ve kalict olmayan kayiplari, bu varliklar finansal tablolardan ¢ikarilana kadar dogrudan oz-
kaynaklar altinda muhasebelestirmektedir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak simiflandirilmis olan menkul kiymetlerin makul deger degisik-
ligi bu finansal varliklarin bilanco tarihindeki makul degerleri ile iskonto edilmis maliyet bedelleri arasindaki fark olarak hesaplanmaktadir. Sir-
ket soz konusu satilmaya hazir finansal varliklardan temettti almaya hak kazandiginda, satilmaya hazir finansal varliklardan elde edilen temet-
ta geliri, diger gelirlerin alinda muhasebelestirilerek gelir tablosuna yansitilir.
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Satilmaya hazir finansal varliklar finansal tablolardan ¢ikarildiklarinda, 6zkaynaklarda takip edilen ilgili kazang veya kayiplar gelir tablosuna trans-
fer edilir. Satilmaya hazir finansal varliklarin elde etme maliyeti ile makul degerleri arasinda olusan olumsuz farklar ise kalici olmasi halinde (6nem-
li tutarlarda ve uzun stureli olarak) gelir tablosu ile iligkilendirilir. Bu durumda ¢zkaynaklardaki makul deger kaybi, elde etme maliyeti ile mevcut
makul deger arasindaki farktan, mevcutsa, daha once gelir tablosuna yansiulmis deger dusuklugi dusulditkten sonraki tutar kadar olmal ve ge-
lir tablosuna yansitilmahidir. Gelir tablosuna yansitilmis satilmaya hazir finansal varliklardaki deger dustklikleri ise gelir tablosu tizerinden geri
cevrilemez.

2.6.9 Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigr ginkua doviz kurlarindan TL'ye cevrilmistir. Bilancoda yer alan yabanci para birimi ba-
zindaki parasal varliklar ve ytuktumlilukler bilanco tarihindeki doviz kurlari kullanilarak TL'ye cevrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur fark-
lar1 dénem karinin belirlenmesinde hesaba ahnmustir.

2.6.10 Isletme birlesmeleri

Sirket ve Yasar Grubu ortakliklar arasinda gerceklesen ve dolayisiyla ortak kontrol altindaki isletmeler arasinda yapilan alim/ satim islemlerinde
UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri’nde yer alan htuikimler, UFRS 3'tn ya da baska bir UFRS'nin s¢z konusu islemleri kapsamamasi nedeniyle uygulan-
maz. Dolayisiyla, bu tip islemlerde serefiye veya negatif serefiye hesaplanmaz. Als tutan ile alinan sirketin net varliklan arasinda olusan fark 6z-
kaynaklar icerisinde ayr bir kalemde muhasebelestirilir (Dipnot 3).

2.6.11 Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net dénem karinin, dénem boyunca bulunan hisse senetlerinin agirhkh ortalama sayisina bolin-
mesi ile bulunmustur (Dipnot 36).

Sirketler, mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina ka-
zang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihract ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikly
hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye dontik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Temettu dagitilmasi s6z konusu olmast durumunda ise hisse basina duisecek kazang hisselerin agirlikl ortalamasinin adedi tizerinden degil, mev-
cut hisse adedi dikkate alinarak belirlenecektir.

2.6.12 Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya
cikmus olsalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar (Dipnot 40).

Sirket, bilanco tarihinden sonraki duzeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda, finansal tablolara alinan tutarlart bu yeni duruma uy-
gun sekilde duzeltir. Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan duzeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarmin ekonomik kararlarini
etkileyen hususlar olmalan halinde finansal tablo dipnotlarinda aciklanir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.6.13 Karsiliklar, sarta bagh yukamlilikler ve sarta bagh varliklar

Herhangi bir karsihik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket'in ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya kurucu yu-
kumliligin bulunmasi, bu ytkumlulugun yerine getirilmesi i¢cin ekonomik fayda iceren kaynaklarn isletmeden ¢ikmasinin kuvvetle muhtemel
olmast ve soz konusu yukumlualuk tutarinin guvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir.

Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yakumlulagun yerine getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen gider-
lerin bugtinki degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugunku degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oranmin belirlenmesinde, ilgili pi-
yasalarda olusan faiz orani ile soz konusu yukumlilikle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto orani vergi éncesi orandir. Iskonto orani, ge-
lecekteki nakit akimlarmin tahminiyle ilgili riski icermez. Donemler itibariyle paranin zaman etkisinin énemli oldugu karsiliklarn tahmin edilen
gerceklesme tarihine yakinlasilmasi sonucunda, karsiliklarda artis olusurken soz konusu bu fark faiz gideri olarak gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket'in tam olarak kontrolunde bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan ola-
yin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyid edilebilmesi mumkiin yukumlilukler ve varliklar, sarta bagh ytukimlulikler ve varliklar olarak deger-
lendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir (Dipnot 22). Gelecek dénemlerde olusmasi beklenen operasyonel zararlar icin herhangi
bir karsilik ayrilmamaktadir.

2.6.14 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye donuk olarak uygulanir ve onceki donem
finansal tablolar1 yeniden duizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari donem-
de, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.6.15 lliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan, ortaklar, Yasar Holding Grubu Sirketleri, ust diizey yonetim kadrosu ve yonetim kurulu uyeleri, yakin aile tyeleri
ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya bunlarin tizerinde ¢nemli etkinlikleri olan sirketler iliskili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir (Dip-
not 37).

2.6.16 Finansal bilgilerin bolumlere gore raporlanmasi

Sirket, stt ve stit urtinleri sektoriinde faaliyette bulunmakta olup bu faaliyetlerden elde edilen brut satslar toplam briit satislarin %81’ini (2007:
%80) olusturmaktadir. Sirket'in toplam satist icerisindeki %94'litk (2007: %95) kismini olusturan yurtici sauslarin yaklasik %89'u (2007: %90),
Sirket'in istiraki olan YBP’ye (Dipnot 37.ii.a) yapilmakta olup, YBP’ye yapilan yurtici satislar ile Sirket'in diger taraflara yapmus oldugu yurtici sa-
tislar buyuk olctde birbirinden farkhilik gostermemekte ve genel olarak siit ve stt urtunleri sektoriindeki kosullardan topyekun etkilenmektedir.
Sirket yurtdist satis ve dagiuminin ¢nemli bir kismini Yasar grubu sirketlerinden Yatas'a (Dipnot 37.ii.a) yapmakta olup, Sirket'in Turkiye disin-
daki faaliyetleri toplam faaliyetleri icerisinde ¢énem arz etmemektedir. S6z konusu nedenlerden dolay: finansal bilgiler boltmlere gore raporlan-
mamistir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.6.17 Kiralama Islemleri

(1) Sirket - kiraci olarak

Finansal Kiralama

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlk, varhigin kiralama doneminin basindaki vergi avantaj veya tesvikleri dustldukten sonra-
ki makul degerinden veya asgari kira 6demelerinin o tarihte indirgenmis degerinden dustik olam tizerinden aktiflestirilir. Anapara kira 6demeleri
yukumlulik olarak gosterilir ve odendikce azalulir (Dipnot 8). Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama dénemi boyunca gelir tablosunda giderlesti-
rilir. Finansal kiralama sozlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, sahipligin kiralama sozlesmesi sonunda Sirket'e gececegi varsayimiyla, var-
ligin faydal omruntn ya da kira stiresinin kisa olani tizerinden amortismana tabi tutulur (Dipnot 18).

Faaliyet Kiralamasi

Miilkiyete ait risk ve getirilerin ¢énemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet kiralamas: olarak simflandinhr. Isletme kiralar
(kiralayandan alinan tesvikler diisuldiikten sonra) olarak yapilan ¢demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak
kaydedilir.

) Sirket - kiralayan olarak
Faaliyet Kiralamasi

Faaliyet kiralamasinda, kiralanan varliklar, bilancoda maddi duran varlklar alunda simflandirilir ve elde edilen kira gelirleri kiralama donemi su-
resince, esit tutarlarda gelir tablosuna yansitilir. Kira geliri kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna yansitilmaktadir.

2.6.18 Kurum kazanci tizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar ve zarar tzerindeki gelir vergisi yukamlulugt, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari yil vergi yukamlulugu, do-
nem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden ve bilanco tarihinde gecerli olan vergi oranlan ile hesaplanan vergi yukumlultgint icermektedir
(Dipnot 35). Gecmis yillardaki vergi yukimlulugi ile ilgili diizeltme kayitlan ise diger faaliyetlerden gider ve zararlar kalemi altinda muhasebe-
lestirilmektedir. Ertelenmis vergi geliri veya gideri ertelenmis verginin dogrudan ¢zkaynak altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmadig du-
rumlarda, donemin kar veya zararina dahil edilir. Ertelenmis vergi 6zkaynaklar alunda muhasebelestirilen bir islemden kaynaklaniyorsa, ilgili 6z-
kaynaklar kalemi altinda muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi yukumlulugi veya varhi, varliklarin ve ytikumliliklerin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabin-
da dikkate alan tutarlan arasindaki gecici farkliliklarin bilanco yoéntemine gore vergi etkilerinin bilanco tarihi itibariyle yasalasmis vergi oranla-
11 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir (Dipnot 35).

Ertelenmis vergi varligl veya yukuamlulugii, soz konusu gecici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapi-
lacag tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi yukumlilugi, ttim vergilendirilebilir gecici
farklar icin hesaplanirken ertelenmis vergi varhigi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gecici farklardan yararlanmanin kuv-
vetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alimir. Ertelenmis vergi varliginin bir kismimin veya tamaminin saglayacag: faydanin elde edilme-
sine imkan verecek duzeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig 6lctide, ertelenmis vergi varhginin kayith degeri azalulir (Dipnot 35).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.6.19 Calisanlara saglanan faydalar/ kidem tazminatlar

Yururlikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu'nda belirtilen davranislar disindaki sebeplerle istthdami sona
eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yukumludur. Kidem tazminat karsihg, tum calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride doga-
cak yukumluluk tutarlarinin akttier varsayimlar uyarinca net bugiinkit degerine gore indirgenmis ve finansal tablolara yansitilmistir (Dipnot 24).

2.6.20 Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar isletme, yatinm ve finansal faaliyetlerine dayal bir bicimde siiflandirilarak raporlanir. Is-
letme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar, Sirket'in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarim gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili na-
kit akimlar, Sirket'in yaturim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar: ve finansal yatinmlar) kullandig ve elde ettigi nakit akimlarim gosterir. Fi-
nansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar ve bu kaynaklarin geri ¢demelerini gosterir.
Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduat ile tutar belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yuksek likiditeye sahip ve vadesi
3 ay veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir.

2.6.21 Alis ve geri satis anlasmalar1 (“Repo” ve “Ters repo”)

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kars: tarafa olan ytikumluluk musterilere bor¢lar hesabina
kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyat arasindaki farkin i¢ iskonto oram yontemine gore
doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle muhasebelestirilir. Vadelerinin 3 ay veya daha kisa olmas1 durumunda
kasa ve bankalardan alacaklar hesabina ters repo alacaklar olarak kaydedilir (Dipnot 6).

2.6.22 Ticari alacaklar ve deger disuklugi

Dogrudan bir bor¢luya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakl ticari alacaklar, makul degerleriyle finansal tablolara kaydedilir ve son-
raki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetinden, mevcutsa deger dustuklugu karsilig dustlerek degerlendirilmekte-
dir. Belirtilmis bir faiz orani bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, etkin faiz oraninin etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura tutarindan de-
gerlendirilmistir (Dipnot 10).

Sirket'in, 6denmesi gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu olmast halinde ticari alacaklar icin bir ala-
cak risk karsih@ olusturulur. Soz konusu bu karsihigin tutar, alacagin kayith degeri ile tahsili mimkun tutar arasindaki farkur. Tahsili mumkuin,
tutar, teminatlardan ve gtivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak tizere tim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal et-
kin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger dustuklugii tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, soz konusu tutar, cari donemde diger gelirlere yansi-
tlir (Dipnot 31).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.6.23 Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak simiflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettuler, beyan edildigi donemde birikmis karlardan indirilerek kay-
dedilir. Alinan temettiler ise tahsil etme hakkinin ortaya ciktug tarihte gelir olarak kaydedilir.

2.6.24 Tirev finansal araclar

Turev finansal araclar ilk olarak kayda alinmalarinda ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde makul degerleri tizerinden degerlenmektedir. Sir-
ket'in turev finansal araclarin yabanci para swap islemleri olusturmaktadir (Dipnot 9).

Sirket, turev sozlesmesi yapildig tarihte, kayith bir varhgin veya yukumlulagun veya belirli bir riskle iliskisi kurulabilen ve gerceklesmesi muhte-
mel olan islemlerin rayi¢c deger degisikligi riskinden kaynaklanan ve kar/zarar etkileyebilecek degismelere karst korunmay: saglayan islemleri (ra-
yic deger degisikligi riskinden korunma) oldugunu belirlemektedir.

Sirket, her donem sonunda ttrev finansal araclarin makul degeri ile kayda alindig: tarihteki degeri arasinda olusan kur farklan ve faiz giderini ge-
lir tablosunda finansal gelirler (Dipnot 32) ile finansal giderler (Dipnot 33) icerisinde muhasebelestirilmektedir.

2.6.25 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve ytukumliluklerin tutarlarini, sarta bagh varliklarin ve ytukumla-
luklerin aciklamasini ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarin: etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini ge-
rektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuc-
lar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Sirket'in énemli muhasebe varsayim ve tahminleri sunlardur:

a) Gelir vergileri

Nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili bir ¢cok islem ve hesaplama normal is akisi sirasinda gerceklesmekte olup bu gibi durumlar
gelir vergisi karsiligl belirlenmesi sirasinda onemli muhakemelerin kullanilmasin gerektirmektedir. Sirket, vergisel olaylarin sonucunda 6denme-
si tahmin edilen ek vergilerin olusturdugu vergi yukumluklerini kayitlarina almaktadir. Bu konular ile ilgili olusan niha-
i vergisel sonuclarin, baslangicta kaydedilen tutarlardan farkli oldugu durumlarda, bu farklar belirlendigi donemlerdeki gelir vergisi karsilig ve er-
telenmis vergi bakiyelerini etkileyebilecektir.

b) Satilmaya hazr finansal varliklarin makul deger tespiti

Satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya kayith herhangi bir rayic degerinin olmadigi durumlarda makul degerin hesaplanmasinda kullanilan
genel kabul gormiis degerleme yontemleri, yonetimin en iyi tahminlerine dayanan birtakim varsayimlari icermektedir (Dipnot 7).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamzi)
¢) Arazi ve arsalar, binalar ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlarin yeniden degerlenmesi

Arazi ve arsalar ile binalar ve yerustt duzenleri 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle bagimsiz profesyonel degerleme sirketi tarafindan yapilan degerle-
me calismalarinda tespit edilen makul degerler tizerinden finansal tablolara yansiulmistir. Cevrede emsal teskil edebilecek bir alim/ saumin ger-
ceklesmemesi nedeniyle ilgili makul deger hesaplamalarinda arazi ve arsalar icin emsal karsilastirma yontemi, binalar ve yerustii dtzenleri i¢in ma-
liyet yaklasimi yontemi kullamlmistir. Emsal karsilastirma yonteminde mevcut pazar bilgilerinden faydalanilmis, bolgede yakin dénemde pazara
ctkarilmis benzer gayrimenkuller dikkate alinarak, pazar degerini etkileyebilecek kriterler ¢ercevesinde fiyat ayarlamast yapilmis ve rapora konu
arsalar1 icin ortalama m2 satis degeri belirlenmistir. Bulunan emsaller, konum, buytikluk, imar durumu, fiziksel ozellikleri gibi kriterler dahilinde
karsilastirilmis, emlak pazarmin gincel degerlendirilmesi icin emlak pazarlama firmalar ile gorusilmus, ayrica bagimsiz profesyonel degerleme
sirketinin mevcut bilgilerinden faydalamlmistir. Maliyet yaklasim yonteminde ise arsa tizerindeki yatirim maliyetlerinin amortize edildikten (her-
hangi bir cikar veya kazang varsa eklendikten sonra, yipranma payimin ¢ikartilmast) sonra arsa degerine eklenmesi ile gayrimenkultn degeri be-
lirlenmistir. Maliyet yaklasimi yonteminde ele alinan bilesenlerden arsa degerinin hesaplanmasinda da yukarnda aciklanan emsal karsilastirma yon-
temi kullamlmistir. Makine, tesis ve cihazlarn degerleme calismasinda, soz konusu maddi duran varliklarin teknolojik durumlars, fiili yipranma-
lar, ticari ozellikleri, sektorel durumlar: ve demonte ile monte masraflar da dikkate alinmisur. Deger tespiti, bir buitin olarak entegre sanayi te-
sisi degerlemesi olmasi nedeni ile makine, tesis ve cihazlarin degerlemesinde ikinci el piyasa verileri yerine; entegre tesisin butinu icerisindeki ak-
tif ve calisir haldeki degerler tizerinden yapilmis olup soz konusu makine, tesis ve cihazlar hat bazinda incelenmistir (Dipnotlar 17 ve 18).

DIPNOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI

Sirket, 5 Agustos 2005 tarihinde iligkili kurulusu ve ayni zamanda satlmaya hazir finansal varligi olan Camh Yem Besicilik Sanayi ve Ticaret
A.S’den YBP'nin sermayesinin %6’sina karsilik gelen 4.801.800.000 adet hissesini 8.167.862 TL karsiliginda satin alarak bahsi gecen sirketteki
paymt %25,95'ten %31,95% cikarmistir. S6z konusu satin alim degeri YBPnin bagimsiz bir damsmanlik firmas tarafindan yapilan degerleme ca-
lismast sonucu elde edilen deger araliklarinin arasina denk gelen tutar tizerinden tespit edilmistir. Soz konusu islemde 6denen toplam bedel ile
alinan net aktif deger arasinda olusan fark, bahsi gecen hisse alim igleminin ortak kontrol ve yonetim alundaki isletmeler arasinda gerceklesmesi
sebebiyle finansal tablolarda ¢zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilmistir.

Satin alim sonucu ortaya ctkan varliklar asagida gosterilmistir:

Alim karsiligy

Odenen nakit 8.167.862
Toplam elde edilen net aktif karsihg: (2.629.985)

Ortak kontrol altindaki isletmeler
arasinda yapilan hisse alis1 etkisi 5.537.877




PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - IS ORTAKLIKLARI

Yoktur (2007: Yoktur).

DIPNOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket, sut ve stit urtnleri sektoriinde faaliyette bulunmakta olup bu faaliyetlerden elde edilen brut satslar toplam briit satislarin %81’ini (2007:
%80) olusturmaktadir. Sirket'in toplam satist icerisindeki %94'litk (2007: %95) kismini olusturan yurtici satslarin yaklasik %89'u (2007: %90),
Sirket'in istiraki olan YBP’ye (Dipnot 37.ii.a) yapilmakta olup, YBP’ye yapilan yurtici satislar ile Sirket'in diger taraflara yapmus oldugu yurtici sa-
tislar buyuk olctde birbirinden farkhilik gostermemekte ve genel olarak siit ve stut urtunleri sektoriindeki kosullardan topyekun etkilenmektedir.
Sirket yurtdist satis ve dagiiminin ¢nemli bir kismini Yasar grubu sirketlerinden Yatas'a (Dipnot 37.ii.a) yapmakta olup, Sirket'in Turkiye disin-
daki faaliyetleri toplam faaliyetleri icerisinde ¢nem arz etmemektedir. S6z konusu nedenlerden dolay: finansal bilgiler boltumlere gore raporlan-
mamistir.

DIPNOT 6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Kasa 11.714 20.496
Bankalar 5.256.636 526.172
- vadeli mevduatlar 5.034.145 -

- Turk Liras: 3.295.000 -

- Yabanci para 1.739.145 -

- vadesiz mevduatlar 222.491 526.172

- Turk Liras: 128.709 460.225

- Yabanci para 93.782 65.947
Ters repo anlasmalar - 10.050.000
5.268.350 10.596.668

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket'in 3.295.000 TL ve 1.150.000 ABD Dolar karsiligi 1.739.145 TL tutarindaki vadeli mevduatlarinin ortala-
ma vadeleri bir aydan az olup, agirhikli ortalama yillik etkin faiz oranlan sirasiyla %16,50 ve %2,5'tir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle yabanci para vadesiz mevduatlar 1.743 ABD Dolar, 42.575 Euro karsilig toplam 93.782 TL'den (2007: 38.720
ABD Dolari, 11.457 Euro ve 540 Ingiliz Sterlin'i karsihigi toplam 65.947 TL) olusmakta olup, kasada 2.590 ABD Dolart ve 1.710 Euro karsihigy
toplam 7.576 TL (2007: 2.860 ABD Dolar1 ve 4.640 Euro karsiligi toplam 11.266 TL) yabanci para bulunmaktadir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariy-
le ters repo islemi yoktur (2007: 3 Ocak 2008 tarihinde geri dénen ters repo isleminin yillik faiz oran1 %16,60twr).
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

DIPNOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Satilmaya hazir finansal varliklar 20.454.629 38.819.524
Diger finansal yaurimlar (Dipnot 8) 1.150.800 -
21.605.429 38.819.524

Satilmaya hazir finansal varliklar:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

TL % TL %
Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.S.

(“Pinar Et”) 11.012.538 12,58 23.987.708 12,58
Camli Yem Besicilik San. ve Tic. A.S.

(“Camh Yem”) 5.496.961 5,47 6.310.194 5,47
Pinar Su San. ve Tic. A.S.

(“Pmar Su”) 3.074.691 8,81 7.630.620 8,81
Yatas 767.344 1,96 797.711 1,96
Bintur Turizm ve Catering Hizmetleri A.S.

(“Bintur”) 83.734 1,33 73.930 133
Diger 19.361 - 19.361 -

20.454.629 38.819.524

buytme oranlarn asagidaki gibidir:

Camh Yem
Yatas
Bintur

Iskonto oram

%15,62
%15,25
%17,50

Pinar Et ve Pinar Su hisseleri IMKB’de islem gordiigunden bilanco tarihlerindeki borsa fiyatlari tuizerinden; Camli Yem, Yatas ve Bintur ise genel
kabul gormuis degerleme tekniklerinden birisi olan indirgenmis nakit akim yontemi kullanilarak elde edilmis makul degerleri ile finansal tablolara
yansitilmislardir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle uygulanan indirgenmis nakit akim yontemlerinde kullanilan yillik iskonto ve dénem sonu

Dénem sonu
biiytime orani

%2
%0
%0




PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devamu)

Satilmaya hazir finansal varliklarin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak 38.819.524 27.224.040
ilaveler:
Desa Enerji - sermaye artist - 5.800.000
Satilmaya hazir finansal varliklardan istiraklere transfer:
Desa Enerji (*) - (5.800.000)
Makul deger (azahsy)/ artist: (18.148.941) 11.634.884
Piar Et (12.975.170) 9.267.978
Pinar Su (4.555.929) 3.994.854
Caml Yem (597.279) (2.131.749)
Yatas (30.367) 503.801
Bintur 9.804 -
Deger dustiklugu (Dipnot 31.b): (215.954) (39.400)
Caml Yem (215.954) -
Bintur - (39.400)
31 Aralik 20.454.629 38.819.524

(*) Sirket, 4 ve 5 Eylul 2007 tarihli Yonetim Kurulu kararlarina istinaden, Desa Enerji’nin sermaye artirimina nakden katlmis olup, s6z konusu
sermaye artist sonucu Sirket'in Desa Enerji’deki istirak pay1 %30,52'ye cikugindan 31 Aralik 2007 tarihli finansal tablolarda Desa Enerji istirak
olarak muhasebelestirilmistir.

Satilmaya hazir finansal varliklar makul deger fonunun donem icinde gerceklesen hareketleri ise asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak 14.562.340 3.584.770
Pinar Et makul deger degisimi (12.975.170) 9.267.978
Pmar Su makul deger degisimi (4.555.929) 3.994.854
Caml Yem makul deger degisimi (597.279) (2.131.749)
Yatas makul deger degisimi (30.367) 503.801
Bintur makul deger degisimi 9.804 -
Satilmaya hazir finansal varliklarn makul deger fonu
tzerinden hesaplanan ertelenmis vergi (Dipnot 35) 852.690 (657.3149)
31 Arahk (2.733.911) 14.562.340

Diger finansal yatirimlar :

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, 1.150.800 TL tutarindaki diger finansal yaurimlar tirev finansal araclardan dogan alacaklardan olusmakta olup
Dipnotlar 8 ve 9'da detayh olarak aciklanmistir (2007: Yoktur).
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 8 - FINANSAL BORCLAR

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Kisa vadeli krediler 14.796.907 5.092.831
Kisa vadeli finansal kiralama borclari 169.750 138.878
14.966.657 5.231.709
Turev finansal araclardan dogan borclar 459.765 501.095
Kisa vadeli finansal borclar ve diger finansal yikimliliikler 15.426.422 5.732.804
Uzun vadeli krediler 14.506.590 11.014.091
Uzun vadeli finansal kiralama borclar 499 136.003
14.507.089 11.150.094
Turev finansal araclardan dogan (alacaklar)/ borclar (1.150.800) 1.432.800
Uzun vadeli finansal borclar, diger finansal yatirimlar
ve diger finansal yiikumliiliikler 13.356.289 12.582.894
Toplam finansal borclar, diger finansal yatirimlar
ve diger finansal yiikumliiliikler 28.782.711 18.315.698




63

“(zte} ULSIZp epuIsere A& N[e 3L AN 09°G%-G /0% + 10quUng :/007) IPIR[AUWLIT LIS[IPILY I[ULIO ZzIej USIFap epuisele Ae 1e 1 I 2103 B,09'G%-G/ 0% + 10qUNT TULIO ZIe] ‘19[IPAL] 01N (4 4 4)
(z1ey UASIZAp 1Se1R AR 1R 1 I GY%-G CY + 10qIT :/007) IIPANNIULIIDL LIA[IPALY T[ULI0 ZIe] udsigap epuisere Ae ne Il 30 3108 3,G%-G ¢ + 10qU] eI Zie] ‘I[Ipary 1e[od gV (x«)
“IIPANNAUIWUIPQ ZTe] UId! 19[1pany 1ods dnjo eiyewsn|o uapiarpary Jods 1japea esty 19[1pany 1 [ALIeqt WLl /007 N1ely 1€(x)

168'9++°C1 06L°6Se°€l IJ[IPany 1[9pea unzn urejdo]
008'cer'1 (008°0ST°T) 008cet'1 (008°06T°T) - - LR[St dems 2471 uepeied Ueqex
:1e[d10q /(IeP{edee) UeZOp ULpIE[deIe [BSUBUIL] AJIN],
160'+10°TT 065'90S+1
- £09°886 - €ee169 - 1TT IO[Ipany 13UeL] 2101AS]
160'+T10°TT €86°L16°¢Cl 9CT0¥+9 PSP H1C9 96'6 9¢°01 () TOIPADY 0Ig
:I9[IPaD] I[9peA unzn)
976°€6S'S TL99STST Q11 I[9peaA espy wre[do]
G60'10S G9L'66Y G60°10¢S G9L°65t - - LR[URST dems 9471 uepered pueqex
:Ie[d10q UEZOp UepIe[dele [eSUBUI AIINL
1€8°760°S L06'96L+1
- 0L v61 - L99°6HE - 1TT TWSD] T[9PPA BSTY
ULID[IPALY 18UR1] JIDIAS] 1[9PBA UNZ(
€9¥'69C'1 065999 68T rL YLETIC ¥T'8 €78 (55 %) TS T[3peA BSDY
ULId[IPALY 0Ing 1[apea unzn
L1091C¢ 11196 6T19L'¢C 0€6'6e9 €r'e 88°L (%) TWUSD [[9PEA BSDY
ULIR[Ipa1y uejod gV I[opea unzn
{LIBJUIISTY] T[9PBA BSTY ULI[IPALY I[9PeA Unz()
16C°209 06'vL9Cl 16C°L09 06'¥L9Cl - () W8l TP TL
1IQ[TPAD I[9PeA esTy]
L00T MBIV 1€ 800T Ie1V 1€ LOOT BV TE 800 MIeLY 1¢ LO0T 1BV 1€ 800 MLV 1¢
1gisaey 1L 1139p rurtiiq exed peurlliQ (%) TUBIO ZTej UD{1d YI[[IA ewe[el1o IPIIIFy

PN [esueul) 1981p 9A LIA[IPaLY exueq (e

(Turead@) Yy 1OI09d TVSNVYNIA - 8 TONIA

(ANSTU[TP 9PEjT EI[0 (L 11,) 1SLATT ST S05IPIULTAT[aq IS¢ Ie[reiny)

AVILONdIA IDIAVDIIDV NDISTTI VIVIOTIVL TYSNVNIA
LIV ANIITNANOA dVSIH 2007 dA 800T MI'TVIV 1€ -MVDO T
'SV IIAVNYS NATINIWVIN 1QS YVNId




64

PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 8 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Sirket ile Morgan Stanley Bank International Limited, Morgan Stanley & Co. International Limited ve garantor Yasar grubu sirketleri (Yasar Hol-
ding A.S., Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S., Camli Yem Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S., Viking Kagit ve Seliloz A.S., P1-
nar Entegre Et ve Un Sanayi A.S., Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S., Dyo Boya Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S.), arasinda 27 Eylal 2006 tarihin-
de imzalanan ve 27 Eylal 2013 vadeli 6 milyon Euro tutarindaki kredi anlasmasina iliskin olarak Morgan Stanley & Co. International Limited
ile International Swaps and Derivatives Association (“ISDA”) master anlasmast, ekleri ve swap teyid dokumanlarim imzalamak suretiyle, Euribor
+ %5,60 faiz oranina sahip 6 milyon Euro tutarindaki krediyi, TL swap egrisi + %8,50 faiz oranina sahip 11.694.000 TL ile “swap” etmistir. Bu
swap ve kredi islemlerinden kaynaklanan kayip ve kazanclar, cari donem gelir tablosunda, finansal gelirler (Dipnot 32) ile finansal giderler (Dip-
not 33) icerisinde muhasebelestirilmistir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle swap islemlerinin toplam kontrat tutar1 24.538.800 TL'dir (2007:
21.995.200 TL).

Sirket'in s6z konusu finansal kurulustan almis oldugu 6 milyon Euro tutarindaki kredi ile ilgili olarak; Sirket'in ana ortag: olan Yasar Holding
A.S.nin uymasi gereken bazi finansal oranlar bulunmaktadir. Yasar Holding A.S.nin 31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yila iliskin konsolide fi-
nansal tablolar: bu finansal tablolarin hazirlandig: tarih itibariyle hentiz bagimsiz denetimden ge¢memis olmakla birlikte, Sirket yonetimi yapugy
on calismalar neticesinde finansal oranlara istinaden kriterlerin karsilanabilecegini éngormekte ve vadesi 2013 yil olan s6z konusu kredileri uzun
valedi olarak finansal tablolara yansitmstir.

Sirket'in kredi ve finansal borglar ile ilgili vermis oldugu teminatlar 18 ve 22 nolu dipnotlarda aciklanmustir.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle uzun vadeli kredilerin anapara ytukumluluklerinin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
2009 yih - 215.112
2010 yih 748.612 215.112
2011 yih 763.577 215.112
2012 yih 149.601 107.555
2013 yih 11.694.000 11.694.000

13.355.790 12.446.891




PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 8 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle, Sirket'in degisken ve sabit faiz oranh finansal bor¢larinin faiz oran: yenileme tarihlerine gore hazirlanmig
vade kirillimi asagidaki gibidir:

3 aya 3 ay ile

kadar 1 y1l aras1 Toplam
- 31 Aralik 2008:
Degisken faiz oranh finansal borclar 17.042.774 055.718 17.998.492
Sabit faiz oranli finansal borclar - - 10.613.970
Toplam 28.612.462
- 31 Aralik 2007:
Degisken faiz oranh finansal borclar 14.021.461 2.441.070 16.462.531
Sabit faiz oranh finansal borclar - - 1.578.286
Toplam 18.040.817

Sirket'in yapmus oldugu faiz duyarlilik analizine gore, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, faiz oranlarinda %1'lik bir artis séz konusu olsaydi ve diger|
tim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faiz oranh kredilerden kaynaklanan faiz gideri sonucu net déonem kar 47.379 TL (2007: 307 TL) daha
az olurdu.

Banka kredilerinin tasinan ve makul degerleri asagidaki gibidir:

Tasman Deger Makul Deger
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007 31 Aralik 2008 31 Arahk 2007
Banka kredileri 28.612.462 18.040.817 30.129.894 17.203.293

Kredilerinin makul degerleri, Euro, ABD Dolari, Isvicre Frangi ve TL krediler icin sirasiyla yillik %2,80, %1,24, %0,81 ve %19,48 etkin agirhkly
faiz oranlan kullanilarak iskonto edilmis nakit akim yontemi ile belirlenmistir (2007: Euro, ABD Dolar1 ve TL krediler icin sirasiyla yillik %4,809,
%4,53 ve %25,76°dr).

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

b) Finansal kiralama islemlerinden borclar:

Kisa vadeli finansal kiralama borclar 169.750 138.878
Uzun vadeli finansal kiralama borclar 499 136.003
170.249 274.881

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle finansal kiralama bor¢lari, 79.495 Euro ve 44 ABD Dolari'ndan olusmaktadir (2007: 160.702 Euro ve 44 ABD
Dolar).
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 8 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Finansal kiralama ytikumluliklerinin etkin agirlikh ortalama faiz oranlar yillik %8,64 (2007: %8,64) olup tasinan degerlerinin makul degerlerine

yaklasik tutarlar oldugu kabul edilmektedir.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle uzun vadeli finansal kiralama borclarnin geri ddeme plani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

2009 yih - 135.607
2010 yil 499 396
499 136.003

DIPNOT 9 - DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Bakiniz Dipnot 8.

DIPNOT 10 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

a) Kisa vadeli ticari alacaklar:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Musteri cari hesaplari 1.820.473 1.110.007
Vadeli cekler ve alacak senetleri 0.473.278 3.797.308
Diger 35.841 36.341
11.329.592 4.943.656
Eksi: Stipheli alacak karsiligt (553.604) (37.430)
Vadeli satislardan kaynaklanan tahakkuk
etmemis finansal gelir (112.430) (78.631)
10.663.558 4.827.595

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle kisa vadeli TL ticari alacaklarin agirhkl ortalama yillik etkin faiz orami %16,44’tiir (2007: %16,10). Vadeli cekler

ve alacak senetlerinin ortalama vadesi 2 ay (2007: 2 ay), miisteri cari hesaplarinin ortalama vadesi ise 2 ay icerisindedir (2007: 1 ay).

Tahsildeki cekler ve alacak senetlerinin vadeleri asagidaki gibidir:

Vadesi gecen alacaklar 148.137 -
0-30 giin vadeli 5.598.328 2.269.242
31-60 giin vadeli 3.269.772 845.339
61-90 guin vadeli 252.041 -
91 giin ve uzeri 205.000 682.727

9.473.278 3.797.308




PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 10 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Ticari alacaklar ile ilgili alinan teminatlar
Sirket’in alacaklari temel olarak stit ve sut tiriinleri satislarindan kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2008 tarihi itibari ile tizerinden stipheli alacak kar-

sihigl ayrilmamis, musteri ve bayilerinden olan toplam 10.663.558 TL tutarinda (2007: 4.827.595 TL) alacak bulunmakta olup, Sirket yonetimi
gecmis deneyimlerini gozéntunde bulundurarak énemli bir tahsilat problemi yasamayacagin éngérmektedir (Dipnot 38).

Ticari alacaklar icin yaslandirma analizi

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle supheli alacak karsiligi ayrilmayan ticari alacaklarin vadeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Vadesi gecen alacaklar 556.657 339.034
0-30 gun vadeli 6.033.848 2.853.143
31-60 giin vadeli 3.632.901 996.228
61-90 guin vadeli 244.105 -
9lgun ve tzeri 196.047 639.190
10.663.558 4.827.595

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle vadesi ge¢mis ve tizerinden karsilik ayrilmamis, musterilerden olan toplam 556.657 TL tutarindaki alacak (2007:
339.034 TL), toplam 35.056 TL (2007: 71.302 TL) tutarindaki teminat mektubu ile kismi bir garanti altina alinmis olup teminau asan alacak ba-
kiyesi 521.601 TL'dir (2007: 246.202 TL). Sirket yonetimi bu tutar ile ilgili ge¢mis deneyimlerini goz éntnde bulundurarak bir tahsilat problemi
yasamayacagini ongormektedir.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibari ile vadesi gecen alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Arahik 2008 31 Aralik 2007
0-3 ay arast 273.675 309.704
3-6 ay arast 282.982 29.330
556.657 339.034

Stpheli alacaklar karsiliginin donem icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:
2008 2007
1 Ocak 37.430 37.430
Donem icerisinde ayrilan karsilik (Dipnot 31.b) 516.174 -

31 Aralik 553.604 37.430
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 10 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)
31 Aralik 2008

b) Kisa vadeli ticari borclar:

31 Aralik 2007

Saticilar cari hesaplari 46.859.764 44.428.796
Eksi: Vadeli alislardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansal gider (318.053) (357.456)

46.541.711 44.071.340

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle kisa vadeli ticari bor¢larin agirhikh ortalama etkin faiz oram

yillik %16,43 (2007: %15,67) olup ortalama vadeleri 2 ay icerisindedir (2007: 4 ay).

c) Uzun vadeli ticari borglar:

Saticilar cari hesaplar 14.622.499 9.772.296
14.622.499 9.772.296

Uzun vadeli ticari bor¢lar, maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlarindan kaynaklanan toplam 5.054.913 TL (2007: Yoktur) ve 4.469.164

Euro tutarindaki (2007: 5.714.124 Euro) borclardan olusmaktadir ve etkin agirlikli ortalama faiz oranlar yilik %5,03’tur (2007: %5,65).

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle uzun vadeli ticari bor¢larn geri 6deme plani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

2009 yihi - 3.459.315
2010 yihh 6.390.809 3.281.460
2011 yih 3.912.461 2227911
2012 yih 2.489.720 803.610
2013 yili 1.829.509 -

14.622.499 9.772.296

DIPNOT 11 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Aralik 2008

a) Kisa vadeli diger alacaklar:

31 Aralik 2007

Sigorta sirketlerinden alacaklar 225.262 225.262
Katma Deger Vergisi (“KDV”) alacaklar 26.723 2.219.219
Verilen depozito ve teminatlar 1.062 6.431
Diger 3.268 742

256.315 2.451.654




PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 11 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (Devam)

b) Uzun vadeli diger alacaklar:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Verilen depozito ve teminatlar 1.673 2.587
¢) Uzun vadeli diger borclar:
Alinan depozito ve teminatlar 49.923 302.161

DIPNOT 12 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR

Yoktur (2007: Yoktur).

DIPNOT 13 - STOKLAR

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Hammadde stoklart 12.083.370 15.346.553
Yoldaki hammaddeler 2.678.138 1.716.206
Yar1t mamul stoklar 8.794.365 5.092.692
Mamul stoklar 12.690.451 11.441.074
Ticari mallar 1.153.122 892.326
Yedek parca stoklari 2.422.194 2.321.193
Diger (*) 179.164 95.399

40.000.804 36.905.443

(*) Diger stoklar promosyon malzemelerinden olusmaktadir.

Cari donem icerisinde giderlestirilen ve satislarin maliyeti ile iliskilendirilen stoklarin toplam tutart 351.821.800 TL'dir (2007: 322.038.419 TL)
(Dipnot 30). Stoklar maliyet degerinden degerlenmis olup satist gerceklestirmek icin gerekli maliyetler sonrasi makul deger tizerinden degerlenen

herhangi bir stok bulunmamaktadir.

DIPNOT 14 - CANLI VARLIKLAR

Yoktur (2007: Yoktur).

DIPNOT 15 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKIN VARLIKLAR

Yoktur (2007: Yoktur).
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 16 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Istirakler:
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
TL % TL %
YBP 25.475.625 31,95 24.516.968 31,95
Desa Enerji 2.360.175 30,52 102.605 30,52
Pinar Foods 2.309.042 4494 1.418.000 44,94
Pinar Anadolu 867.514 20,00 975.900 20,00
31.012.356 27.013.473
Istiraklerin yil icindeki hareketleri asagidaki gibidir:
2008 2007
1 Ocak 27.013.473 24.070.193
Istiraklerin karlarindaki pay - vergi oncesi 8.557.811 6.828.176
Satilmaya hazir finansal varliklardan transfer (Desa Enerji) - 5.800.000
Sermaye artist (Desa Enerji) 2.441.270 -
Istirakin zararindaki pay - vergi oncesi (781.909) (5.697.395)
Istirakler vergi pay1 (1.354.577) (1.282.146)
Istirakler makul deger fonu azalisi - net (1.100.222) (404.310)
Yabanci para cevrim farklart 53.499 (20.554)
Istiraklerden temettii geliri (Dipnot 37.ii.d) (4.539.242) (2.289.262)
Istirakler yeniden degerleme fonu artisi - net 91.139 173.975
Istirak yeniden degerleme fonu azalisinin
birikmis karlara siniflandirilmasi 507.018 -
Stoklar tizerindeki gerceklesmemis karlarin
net etkisinin silinmesi 124.096 (165.204)
31 Aralik 31.012.356 27.013.473

Istirakler yeniden degerleme fonunun yil icinde gerceklesen hareketleri asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak 349.823 175.848
Yeniden degerleme fonu degisimi- net (Desa Enerji) 91.181 -
Yeniden degerleme fonu degisimi- net (YBP) (42) 173.975

31 Aralhik 440.962 349.823




PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 16 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devam1)

Ozkaynak yontemi ile finansal tablolara dahil edilen istiraklerin finansal bilgileri asagidaki sekilde 6zetlenmistir:

- YBP

- Desa Enerji

- Pmar Foods

- Pmar Anadolu

31 Aralik 2008

Varliklar

222.143.836
13.386.388
6.022.070
6.317.107

Yikimlilikler

141.855.520
5.653.213
884.150
1.979.540

DIPNOT 17 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Net donem
kary/ (zarar1)

16.879.574
(2.485.526)
921.346
2.455.031

31 Aralik 2007

Varliklar

201.112.170
13.253.039
7.167.448
7.451.583

Yeniden degerleme
fonuna yansitilan
deger dusuklugi

Yukimlilikler

123.436.163
12.916.849
4.012.129
2.572.085

Net donem
kar1/ (zarar)

14.528.182
(5.738.715)
744.937
3.298.118

1 Ocak 2008 laveler Cikislar (Dipnot 18) 31 Aralik 2008
Rayic deger:
Binalar 960.026 - - - 960.026
Net defter degeri 960.026 960.026
Yeniden degerleme
fonuna yansitilan
deger dusuklugi
1 Ocak 2007 laveler Cikislar (Dipnot 18) 31 Aralik 2007
Rayic deger:
Binalar 1.058.751 - - (98.725) 960.026
Net defter degeri 1.058.751 960.026

Yatirim amach gayrimenkuller, 31 Aralik 2008 tarihinde Elit Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan belirlenmis olan makul degerleri ile finansal

tablolarda gosterilmektedir.
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Donemin amortisman ve itfa pay: giderlerinin 8.356.497 TL'si (2007: 8.229.318 TL) satilan malin maliyetine, 428.170 TL’si (2007: 227.563
TL) stok maliyetlerine, 2.465.688 TL'si (2007: 2.676.375 TL) pazarlama, sats ve dagitim giderlerine (Dipnot 29), 1.325.522 TL’si (2007:
1.368.701TL) genel yonetim giderlerine (Dipnot 29) ve 192.010 TL’si (2007: 136.683 TL) ise arastirma ve gelistirme giderlerine

(Dipnot 29) yansitillmistir.

Piyasa degerlemesi

Sirket'in daha once en son 31 Aralik 2007 tarihinde yeniden degerlemeye tabi tutulmus olan arazileri, binalar1 ve yertsti duzenleri ile makine,
tesis ve cihazlar, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle bagimsiz profesyonel degerleme sirketlerince deger tespitine tabi tutulmustur. Bagimsiz profes-
yonel degerleme sirketleri arazi ve arsa degerlerini, piyasa degerlerini baz alarak tespit etmis, binalar, yeralt1 ve yertsti dtzenlerinin piyasa de-
gerlemesinde ise cevrede emsal teskil edebilecek bir alim/ satimin gerceklesmemesi nedeniyle yipranma pay1 dustulmis yeniden insa etme (mali-
yet) varsayimi kullanilmistir. Makine, tesis ve cihazlarin deger tespiti ise hat bazinda, entegre tesis icerisindeki ¢alisir haldeki degerler tizerinden
yapimstir (Dipnot 2.6.25.¢).

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle araziler, binalar, yeralt1 ve yertsti diizenleri ile makine, tesis ve cihazlarin yeniden degerleme hareket
tablosu asagidadir:

2008 2007
1 Ocak
80.225.122 58.126.400
Onceki yillarda maddi duran varliklara transfer edilen yaurim
amacli gayrimenkullerin deger dusuklugt transferi- net (Dipnot 2.4) - 5.055.719
Araziler ve binalar, yeralt1 ve yerustii diizenlerinin yeniden
degerlenmesinden kaynaklanan fon artist 4.373.332 19.145.745
Araziler ve binalar, yeralti ve yerustit diizenlerinin yeniden
degerlenmesinden kaynaklanan fon azalist (665.070) (1.491.211)
Makine, tesis ve cihazlarin yeniden degerlenmesinden
kaynaklanan fon artist 5.884.202 3.540.407
Makine, tesis ve cihazlarin yeniden degerlenmesinden
kaynaklanan fon azahs - (125.817)
Birikmis karlara siniflandirilan yeniden degerleme fonundan
dogan amortisman tzerinden hesaplanan ertelenmis vergi 524.352 483.604
Yeniden degerleme fonu tizerinden hesaplanan amortisman transferi (2.621.759) (2.418.020)
Maddi duran varlik satusindan kaynaklanan fon ¢ikist (96.018) -
Maddi duran varlik sausindan kaynaklanan fon ¢ikisinin
ertelenmis vergi etkisi 19.204 -
Yeniden degerleme fonu artisi tizerinden hesaplanan ertelenmis vergi (1.759.957) (1.992.980)
Yatirim amacli gayrimenkullerin yeniden degerlenmesinden
kaynaklanan fon azalist (Dipnot 17) - (98.725)

31 Aralik 85.883.408 80.225.122
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devamt)

Araziler, yeralt1 ve yertstt duzenleri, binalar ve makina, tesis ve cihazlarin 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle maliyet degerleri ve ilgili

birikmis amortismanlar asagidaki gibidir:

Binalar, yeralti

Makine, tesis

31 Aralik 2008: Araziler ve yerustu dizenleri ve cihazlar
Maliyet 15.536.817 38.736.022 174.966.828
Tenzil: Birikmis amortisman - (11.430.487) (99.770.541)
Net defter degeri 15.536.817 27.305.535 75.196.287

Binalar, yeralti Makine, tesis
31 Aralik 2007: Araziler ve yerustu dizenleri ve cihazlar
Maliyet 8.340.670 38.543.889 167.548.510
Tenzil: Birikmis amortisman - (10.471.254) (94.457.541)
Net defter degeri 8.340.670 28.072.635 73.090.969

DIPNOT 19 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak - 31 Aralik 2008 ve 2007 hesap donemlerindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2008 Deger 31 Aralik 2008
Acilis ilaveler dusukligi Kapanis
(Dipnot 31.b)
Maliyet degeri:
Haklar 10.196.912 4.922 (653.853) 9.547.981
Birikmis itfa paylar (7.221.784) (1.081.806) - (8.303.590)
Net defter degeri 2.975.128 1.244.391
1 Ocak 2007 Deger 31 Aralik 2007
Acgilis laveler Dusuklugi Kapanis
(Dipnot 31.b)
Maliyet degeri:
Haklar 10.155.520 41.392 - 10.196.912
Birikmis itfa paylar (6.080.545) (1.141.239) - (7.221.784)
Net defter degeri 4.074.975 2.975.128

DIPNOT 20 - SEREFIYE

Yoktur (2007: Yoktur).
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1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 21 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur (2007: Yoktur).

DIPNOT 22 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Kisa vadeli bor¢ karsiliklar::

Donem karindan tust duzey yoneticilere saglanacak

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

kar pay1 ve ikramiye karsilig 1.350.000 1.350.000
Faturasi gelmemis mal ve hizmet bedelleri (**) 257.830 40.596
Dava karsiliklar 127.394 193.530
Kidem tesvik ikramiyesi 60.678 -
Diger 14.429 59.867

1.810.331 1.643.993

(**)Faturas: gelmemis mal ve hizmet bedellerinin 6nemli bir kismi, Sirket'in fabrika sahasinda biriken atiklari i¢in ¢denecek olan atk su giderler

ine istinaden ayrilan karsiliklardan olusmaktadir.

b) Uzun vadeli bor¢ karsiliklar:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Kidem tesvik ikramiyesi 145.300 -

c) Verilen teminatlar:

Verilen kefaletler 670.070.400 535.292.600

Ipotekler 27.371.002 33.186.983

Teminat mektubu 7.775.472 3.480.963

Teminat senedi 2.000.000 1.800.000
707.216.874 573.760.546

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle verilen kefaletlerin énemli bir kismi, Yasar Holding A.S., Camh Yem Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S., Dyo Boya
Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S., Viking Kagit ve Seltloz A.S., Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.S. ve Yasar Birlesik
Pazarlama Dagium Turizm ve Ticaret A.S.’nin uluslararasi piyasalardan ve finansal kuruluslardan saglamis oldugu toplam 313 milyon Euro
karsihigr 670.070.400 TL (2007: 535.292.600 TL) tutarindaki kredilere, Sirket'in sayilan grup sirketleriyle birlikte garantor olmasindan kaynaklan-
maktadir.

d) Alinan teminatlar:

Kefaletler 12.844.800 10.261.200
Banka teminat mektubu 2.616.965 6.144.182
Teminat ceki 1.085.802 1.293.615
Teminat senetleri 432.723 495.095

16.980.290 18.194.092
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 22 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

Teminat ve ipoteklerin yabanci para tutarlarn asagidaki gibidir:

Verilen teminatlar Euro 313.000.000 313.000.000
Verilen ipotekler ABD Dolar 7.500.000 17.500.000
Euro 7.487.272 7.487.272

Alinan teminatlar Euro 6.480.296 7.402.193
ABD Dolar1 155.523 122.717

e) Sarta bagh yukumlulikler:

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle soz konusu stre hentiz dolmamistir.

22 Temmuz 2008 tarihinde MOSB’ye toplami 7.695.033 TL olan arsa tahsis bedeli icin 1.539.003 TL pesinat olarak odenmis, 6.156.030 TL
tutarindaki kalan kismu ise taksitlendirilmistir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle satin alma islemi ile ilgili olarak 4.937.568 TL tutarinda ticari bor¢
bulunmaktadir. MOSB ile yapilan 22 Temmuz 2008 tarihli “Satis Vaadi ile Arsa Tahsis Sozlesmesi” geregince, tahsisi yapilan arsanin ruhsati,
tesisin insa edilerek tretime gecmesi halinde vefa serhi konulmadan, tesisin tretime ge¢memesi halinde ise vefa serhi konularak ipoteksiz olarak,
Sirket’e verilecektir.

Ote yandan, asagida belirtilen durumlarda, arsa tahsisi iptal edilebilir olup Sirket'in makul sebeplerle yapacag basvuru tzerine bu stireler
uzatilabilir.

Tahsis tarihinden itibaren bir yil icerisinde insast gerceklestirilecek yapiya ait projelerin MOSB’ye tasdik ettirilip yap: ruhsati alimmadiginda,

"Cevresel Etki Degerlendirme (‘CED”) Olumlu Karan" veya CED 6n aragtirma raporu sonucunda "Cevresel Etkileri Onemsizdir" karari
almamadiginda,

Altyap1 insaatinin durumuna gore MOSB'in duyuru tarihinden itibaren;

Yapt ruhsati alarak bir yil icinde insaata baslanmadiginda,
Yapi ruhsati tarihinden itibaren iki y1l icinde tretime gecilmediginde.

Bornova Belediyesi Imar Miuidurlug ile yapilan gorismeler sonucunda, 31 Aralik 2008 tarihli finansal tablolarda tasinan degeri 61.305.000 TL
olan Izmir-Pinarbasi’daki araziler, binalar ve yerustu diizenlerinin konumlu oldugu parsellerde imar plam tadilat calismalart devam etmekte
olup, calismalarin tamamlanmasin muteakip soz konusu arazilerin tapuda yer alan yuzolcumlerinde kesinti uygulanabilecektir. Surecin isleyisi
dikkate alindiginda saghkl bir 6ngori yapilamamakta ve finansal tablolarin onaylandig tarih itibariyle olasi kesinti miktar1 bilinmemekte olup
Sirket yonetimi soz konusu etkinin finansal tablolar acisindan ¢énemli miktarda olmayacag: kamsindadir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - TAAHHUTLER

a) Alim taahhiitleri:

Sirket'in 31 Aralik 2008 tarihi itibari ile 1.801.695 TL tutarinda 570 tonluk meyve suyu konsantresi (2007: 11.450.071 TL tutarinda 3.833 ton),
1.017.168 TL tutarinda 413 ton domates salcast (2007: Yoktur), ve 128.746 TL (2007: Yoktur) tutarinda temizlik ekipmani alim taahhudu bu-
lunmaktadir. 31 Aralik 2008 tarihi itibari ile Sirket'in ¢ig st ahm taahhidd bulunmamaktadir (2007: 6.443.808 YTL tutarinda 8.990 ton).

b) Satis taahhiitleri:

Yoktur (2007: Yoktur).

c) Diger taahhiitler:

Sirket, istiraki konumunda bulunan YBP'nin bir tedarikgisi ile girmis oldugu is anlasmasi neticesinde YBP'nin soz konusu tedarikciye olan 31 Ara-

lik 2008 itibariyle 20.668.309 TL (2007: 12.701.941 TL) tutarindaki borcunun geri ¢denmesini garanti etmistir.

DIPNOT 24 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Kidem tazminati karsihig 3.799.007 3.201.538
3.799.007 3.201.538

Turk Is Kanunu'na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iligkisi kesilen veya emekli olan 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin doldu-
ran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminau
odemekle mukelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 2.173,18 TL (2007: 2.030,19 TL) ile s1-
nirlandirilmistir. Kidem tazminat yukumliligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sart1 bulunmamaktadr.
Kidem tazminati karsilig1 calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel ytukumlulagun bilanco tarihindeki degerinin aktteryal on-
goruler dogrultusunda tahminiyle hesaplanir.

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsihiginin enflasyon ile orantih olarak artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enf-
lasyonun beklenen etkilerinden armndirlmis gercek oranimi gosterir. Sirket'in kidem tazminati karsiligl, kidem tazminati tavani her alti ayda bir|
ayarlandigy icin, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olan 2.260,05 TL (1 Ocak 2008: 2.087,92 TL) tizerinden hesaplanmaktadir.

Toplam karsihgin hesaplanmasina yonelik asagidaki aktuer ongoruler kullanilmistir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Yillik iskonto orami (%) 6,26 571
Emeklilik olasihig (%) 96,47 96,29




PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 24 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem tazminati karsiiginin yil icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak 3.201.538 2.889.504
Faiz maliyeti 200.416 164.991
Aktueryal zarar 741.429 217.084
Donem icinde ¢denen (929.785) (447.883)
Doénem icindeki artis 585.409 377.842
31 Arahik 3.799.007 3.201.538

Faiz maliyeti, akttieryel karlar ve zararlar ile donem icindeki artis toplam 1.527.254 TL

(2007: 759.917 TL) tutarinda olup genel yonetim giderlerine dahil edilmistir (Dipnot 29).

DIPNOT 25 - EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur (2007: Yoktur).

DIPNOT 26 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

a) Diger donen varhklar:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Verilen siparis avanslar 1.542.018 5.993.895
Devreden KDV 663.666 -
Pesin odenen giderler 527.793 673.071
Personelden olan alacaklar 45.964 54.316
Diger 70.853 3.885
2.850.294 6.725.167
b) Diger duran varliklar:
Verilen avanslar 295.553 202.646
Pesin odenen giderler - 45.607
295.553 248.253
c) Diger kisa vadeli yikamlulikler:
Vadesi gecmis vergi borclar (*) 2.126.223 -
Personele borclar 1.128.547 156.004
Odenecek vergi, fon ve sosyal guvenlik kesintileri 981.045 965.818
Diger 119.767 7.592
4.355.582 1.129.414

(*)sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 61.588 TL tutarindaki yasal gecikme zammi dahil olmak tizere toplam 2.126.223 TL tutarinda 6den-

memis cesitli vergi borcu bulunmaktadir (Dipnot 31.b).
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 27 - OZKAYNAKLAR

Sirket, SPK’ya kayith olan sirketlerin yararlandigi kayith sermaye sistemini benimsemis ve nominal degeri 1 TL olan hisselerini temsil eden kayith
sermayesi icin tavan tespit etmistir. Sirket'in tarihi degeri ile kayitl sermaye tavanit 80.000.000 TL tutarindadar.

Sirket'in 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerindeki hissedarlar: ve sermaye icindeki paylar tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Hisse (%) TL Hisse (%) TL
Yasar Holding (A,B,C) 61,19 27.503.258 61,19 27.503.258
Halka arz (C) 37,95 17.060.367 37,95 17.060.367
Diger 0,86 387.426 0,86 387.426
Sermaye 100 44.951.051 100 44.951.051
Sermaye diizeltmesi farklan 16.513.550 16.513.550
Toplam 6denmis sermaye 61.464.601 61.464.601

16.513.550 TL tutarindaki (2007: 16.513.550 TL) sermaye diizeltmesi farklar, Sirket sermayesinin enflasyona gore diizeltilmis toplam tutan ile
Sirket'in enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki sermaye tutar arasindaki farktan 2003 yilt birikmis zararlart mahsubu yapilmasindan sonra geriye kalan
tutar1 ifade eder.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle beheri 1 TL olan 44.951.051 (2007: 44.951.051) adet hisse bulunmaktadir.

Sirket sermayesi A grubu nama, B grubu nama ve C grubu hamiline paylardan olusmakta olup, C grubu hamiline hisse senetleri IMKB’de islem
gormektedir. Sirket esas sozlesmesi uyarinca A ve B grubu hisse senetlerinin yonetim kuruluna aday gosterme imtiyazi bulunmaktadir. Ayrica Idare
Meclisi Baskan1 ve Murahhas Uye A grubu hisse senedi sahipleri arasindan secilebilmektedir.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hitkum haricinde dagitilabilirler:

Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore birinci
tertip yasal yedekler, sirketin ¢denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’ olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler
ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini gecme-
digi stirece sadece zararlari netlestirmek icin kullamilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi mtmkun degildir.

Yukarida bahsi gecen yasal yedeklerin ve yenileme fonunun, SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler”
icerisinde simiflandirilmasi gerekmektedir. Sirketin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle kardan aynlan kisitlanmus yedeklerinin nominal tutar
13.981.411 TL (2007: 8.387.003 TL) olup dzleri itibariyle kisitlanmamis olan 8.883.311 TL tutarindaki “Olaganustit Yedekler” (2007: 8.290.574
TL), “Gec¢mis Yillar Karlan” icerisine simiflandirmuistir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 27 - OZKAYNAKLAR (Devami)

SPK'nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore duzeltilen ilk finansal tablo denklestirme isleminde orta-
ya ¢ikan ve “gecmis yillar zarari’nda izlenen tutarin, SPK'min kar dagiimina iliskin duzenlemeleri cercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finan-
sal tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte, “gecmis yillar zarar1”nda iz-
lenen soz konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganustu yedek akceler, yasal
yedek akeeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore duzeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi mum-
kun bulunmaktayda.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore duzeltilen ilk finansal tablo duzenlenmesi sonucunda 6zkaynak
kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statit Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganustu Yedek” kalemlerine bilancoda kayith de-
gerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin duzeltilmis degerleri toplu halde ¢zkaynak grubu icinde “0zsermaye enflasyon diizeltmesi fark-
lar1” hesabinda yer almaktaydi. Tum ¢zkaynak kalemlerine iliskin “0zsermaye enflasyon duizeltmesi farklar” sadece bedelsiz sermaye artirim ve-
ya zarar mahsubunda, olagantstu yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagiimi ya da zarar mahsubunda kullanila-
bilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yurarluge giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK duyurularina gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan
Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi thra¢ Primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlar tzerinden gosterilmesi gerekmektedir. Soz konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkhliklarin (enflasyon dtizeltmesinden kaynaklanan farkhliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve hentiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis Sermaye” kaleminden sonra gelmek tizere agila-
cak “Sermaye Duzeltmesi Farklan” kalemiyle;

- “Kardan Ayrlan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thrac Primleri”nden kaynaklanmakta ve hentiz kar dagitimi veya sermaye artirimina ko-
nu olmamissa “Ge¢mis Yillar Kar/ Zarariyla”, iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standart-
lar1 cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye dtizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanim yoktur.
Halka acik sirketler, temettt dagitimlarini SPK'nin 6ngordugu sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasast Kurulunun 9 Ocak 2009 tarihli karan geregince 2008 yil faaliyetlerinden elde edilen karlarn dagiim esaslari ile ilgili olarak
paylari borsada islem goren anonim ortakliklar icin, asgari kar dagiim orani % 20 (31 Aralik 2007: %20) olarak uygulanacakur. S6z konusu Ku-
rul Karar1 ve SPK'nin halka acik sirketlerin kar dagitim esaslarini duizenledigi Seri:IV, No: 27 Tebligine gore bu dagiimin sirketlerin genel kurul-
larinda alacaklar1 karara bagl olarak nakit ya da temettiinin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrac edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dag-
tilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettu tutarinin
mevcut 6denmis/ctkarilmis sermayelerinin % 5’inden az olmast durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmadan ortaklik bunyesinde birakilabilme-
sine imkan verilmis ancak bir 6nceki doneme iliskin temettt dagitimini gerceklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylari "eski" ve
"yeni" seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, 2008 yili faaliyetleri sonucunda elde ettikleri dénem karindan temetttt dagitacaklarin, hesaplaya-
caklar1 birinci temettuytt nakden dagitilmalari zorunlulugu getirilmistir.
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DIPNOT 27 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Bunun yaninda so6z konusu Kurul Karari ile finansal tablolarda yer alan kar icinde gortunen; istiraklerden Sirket'in finansal tablolarina intikal eden,
ancak genel kurullarinca kar dagitim karar alimmamis olanlarin kar tutarlanmn dikkate alinmamas: ve bu tutarlar hakkinda finansal tablo dipnot-
larinda aciklama yapilarak, bagimsiz denetim raporunda ayr1 bir aciklama paragrafinda bilgi verilmesi yonundeki uygulamann iptal edilmesine;
sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi strece, dagitacaklari kar tutarini Seri:XI No:29 Tebligi cercevesinde hazirla-
yip kamuya ilan edecekleri finansal tablolarinda yer alan net dénem karlarm dikkate alarak hesaplamalarina imkan taninmasina karar verilmistir.

Bu kapsamda SPK duizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar tizerinden SPK'nin asgari kar dagiim zorunluluguna iliskin duzenlemeleri
uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tama-
mi, karsilanmamast durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagiulabilir karin tamami dagiulacakur. SPK duzenlemelerine gore hazirlanan fi-
nansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarar olmasi durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir.

Ayrica, sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan gec¢mis yil zararlarinin disulmesinden sonra kalan donem kari ve kar dagitimina konu edilebilecek
diger kaynaklarin toplam tutarina, Seri:XI No:29 Tebligi cercevesinde hazirlanip kamuya ilan edilecek finansal tablo dipnotlarinda yer verilmesi-
ne karar verilmis olup, Sirket i¢in bu tutar 39.695.776 TL'dir. Diger taraftan, Sirket'in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle yer alan 26.782.029 TL tu-
tarindaki kar dagitimina konu edilebilecek Olaganustti Yedek Akcesi bulunmaktadir.

Sirket'in 15 May1s 2008 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar uyarinca, Sirket, 2007 yili dagitilabilir net donem kari-
nin %20’sine tekabtil edecek sekilde 7.727.755 TL tutarinda . Temettit ve nominal ¢tkarilmis sermayenin %52’si nispetinde 23.288.470 TL tuta-
rinda II.Temetttt dagitmis olup toplam dagitilan temettu tutar1 31.016.225 TL'dir.

DIPNOT 28 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Yurtici mamul satislari 576.713.623 541.666.006
Yurtdist mamul satislari 35.339.012 31.752.168
Ticari mal satislart 21.989.727 15.336.490
Diger satiglar 82.722 23.050
Brit Satislar 634.125.084 588.777.714

Tenzil: Iskontolar
ladeler

(137.235.716)
(14.095.723)

(124.211.400)
(12.945.667)

Net Satislar

Satislarin maliyeti (-)

482.793.645

(393.246.746)

451.620.647

(360.856.274)

Briit Kar

89.546.899

90.764.373
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DIPNOT 29 - ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI,

GENEL YONETIM GIDERLERI

a) Arastirma, gelistirme giderleri:

1 Ocak -
31 Aralik 2008

1 Ocak -
31 Aralik 2007

Personel giderleri 1.689.834 1.471.057
Malzeme sarfi 957.174 1.140.618
Disaridan saglanan hizmetler 779.846 570.610
Amortisman ve itfa pay1 (Dipnotlar 18 ve 19) 192.010 136.683
Danismanlik ve istisare ticretleri 41.561 115.403
Diger 606.934 496.839
4.267.359 3.931.210
b) Pazarlama, satis ve dagitim giderleri:
Reklam giderleri 13.478.984 13.970.718
Nakliye giderleri 3.876.488 3.564.470
Disaridan saglanan hizmetler 2.692.380 2.481.364
Amortisman ve itfa payt (Dipnotlar 18 ve 19) 2.465.688 2.676.375
Personel giderleri 2.118.448 2.327.702
Diger 2.253.457 1.985.479
26.885.445 27.006.108
c) Genel yonetim giderleri:
Personel giderleri 5.798.252 4.236.991
Danismanlik ve istisare ticretleri 4.797.084 4.027.453
Kar pay1 ve ikramiye karsilik gideri 2.800.000 1.350.000
Kidem tazminatlar (Dipnot 24) 1.527.254 759917
Amortisman ve itfa payt (Dipnotlar 18 ve 19) 1.325.522 1.368.701
Disaridan saglanan hizmetler 938.252 1.068.704
Vergi (Kurumlar vergisi haric) 470.356 397.296
Temsil ve agirlama giderleri 467.706 446.546
Enerji giderleri 375.333 273.738
Haberlesme giderleri 355.040 373.061
Diger 1.885.467 1.776.747
20.740.266 16.079.154
Toplam faaliyet giderleri 51.893.070 47.016.472
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DIPNOT 30 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak -
31 Aralik 2008

1 Ocak -
31 Aralik 2007

Direkt madde maliyeti 351.821.800 322.038.419
Personel giderleri 29.305.376 23.502.756
Enerji 14.703.287 13.025.483
Reklam ve ilan giderleri 13.478.984 13.970.718
Amortisman ve itfa paylart (Dipnotlar 18 ve 19) 12.339.717 12.411.077
Bakim ve onarim giderleri 7.228.191 7.832.460
Danismanlik ve istisare tucretleri 4.838.645 4.398.234
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 4.524.542 5.294.270
Kira giderleri 1.159.495 475274
Vergi, resim ve harclar 470.356 397.296
Sigorta primleri 120.726 128.964
Diger 5.148.697 4.397.795
445.139.816 407.872.746

DIPNOT 31 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER/ GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -

a) Diger faaliyet gelirleri:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Temettit geliri (Dipnot 37.ii.d) 3.014.003 2.367.398
Kira geliri 1.264.185 711.052
Maddi duran varliklar deger dustuklugu iptali (Dipnot 18) 1.364.796 376.294
Yardimcl malzeme ve hurda satis geliri 673.624 584.427
Maddi duran varlik satis kari 26.508 121.632
Diger 384.553 614.433
6.727.669 4.775.236

b) Diger faaliyet giderleri:
Maddi duran varlik sats zarar (1.463.473) -
Maddi olmayan duran varhk deger dustklugu (Dipnot 19) (653.853) -
Stipheli alacak gideri (Dipnot 10.a) (516.174) -
Vergi gecikme zammi (Dipnot 26.¢) (61.588) -
Satilmaya hazir finansal varliklar deger dustklugi (Dipnot 7.a) (215.954) (39.400)
Bagis ve yardimlar (Dipnot 37.ii.k) - (1.000.000)
Diger (669.953) (449.360)
(3.580.995) (1.488.760)
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DIPNOT 32 - FINANSAL GELIRLER

1 Ocak -
31 Aralik 2008

1 Ocak -
31 Aralik 2007

Faiz geliri 3.995.448 5.514.950
Kur fark: geliri 3.331.025 2.824.164
Swap isleminden kaynaklanan kur fark: geliri 2.583.600 -
Vade unsuru iceren ticari islemlerden kaynaklanan finansal gelir 1.762.466 2.010.226
1ligkili taraflardan kefalet gelirleri (Dipnot 37.ii.c) 1.321.525 1.412.710
12.994.064 11.762.050

DIPNOT 33 - FINANSAL GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Kur farki gideri (11.237.622) (670.227)
Faiz gideri (4.852.033) (2.454.902)
Swap isleminden kaynaklanan faiz gideri (1.808.427) (2.200.245)
Kefalet giderleri (Dipnot 37.ii.i) (87.723) (63.752)
Swap isleminden kaynaklanan kur fark: gideri - (847.800)
Diger (1.446.625) (562.101)

(19.432.430) (6.799.027)

DIPNOT 34 - SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur (2007: Yoktur).

DIPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle kurumlar vergisi karsihig1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Kurumlar vergisi karsiligy 8.403.977 11.195.079
Tenzil: Pesin 9denen kurumlar vergisi (6.509.910) (8.785.476)
Donem kari vergi yakiamlilaga 1.894.067 2.409.603
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DIPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Turkiye’de, kurumlar vergisi orani 2008 yili icin %20°dir (2007: %20). Kurumlar vergisi oran1 kurumlarnn ticari kazancina vergi yasalar geregin-
ce indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar istisnasi, yatirm indirimi istisnast vb.)
ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagiulmadig takdirde baska bir vergi 6denme-
mektedir.

5520 Sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore kurumlarin en az iki tam yil streyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin,
riichan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri sausindan dogan kazanclarimin %751 21 Haziran 2006 tarihinden baslayarak kurumlar vergisin-
den istisnadir. Istisnadan yararlanmak icin soz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmas: ve 5 yil stre ile isletmeden cekilmemesi ge-
rekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildig yil izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Turkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligy ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Turkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar pay-
larindan (temettuler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettit ¢demeleri %15 (2007: %15) oraninda stopaja ta-
bidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagiimi sayilmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlan tzerinden %20 (2007: %20) oraninda gecici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci aymn 14 tinci guntne ka-
dar beyan edip 17 (2007: 17) inci gunti aksamina kadar dderler. Yil icinde ddenen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar ver-
gisi beyannamesi tzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutari kalmis ise bu tutar,
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karst olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Turkiye'de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyanna-
meleri hesap doneminin kapandig ay1 takip eden dorduncti ayin 25 inci gunt aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatal islem tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyat ne-
deniyle vergi miktarlar degisebilir. Turk vergi mevzuatina gore beyanname tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem ku-
rum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yonelik bircok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e iliskin olanlar asagida aciklanmistir:

Kurumlarn tam mukellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettti kazanclan (yatirim fonlarmin katilma belgele-
11 ile yatinm ortakliklar hisse senetlerinden elde edilen kar paylar hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlarin ruchan hakk: kuponlarinin satisindan elde ettikleri kazanglarinin %75°lik kismi ile anonim sirketlerin kuruluslarinda veya sermayele-
rini artirdiklari sirada ¢ikardiklari hisse senetlerinin itibari degerlerinin tizerinde elden ¢ikarilmasindan saglanan emisyon primi kazanclar kurum-
lar vergisinden istisnadir.

Dolayust ile ticari kar/ (zarar) rakam icinde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazanclar/ (kayiplar) kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmistir.
Kurumlar Vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 8. maddesi ve Gelir Vergisi Ka-

nunu'nun 40. madde hukmunde belirtilen indirimler ile birlikte Kurumlar Vergisi Kanununun 10. maddesinde belirtilen diger indirimler de dik-
kate almnir.
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DIPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Transfer fiyatlandirmast

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunuwnun transfer fiyatlamas: ile ilgili yeni dtizenlemeler getiren 13. maddesi 1 Ocak 2007 tarihi itibariyle yurur-
luge girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer fiyatlandirmas: rehberini esas alan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlamasi ile ilgili duzenle-
melerde ciddi degisiklikler yapilmistir. Bu cercevede, kurumlarin iliskili kisilerle yaptiklart mal veya hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine
uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalar gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iligkili kisilerle yapilan mal veya hizmet
alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda boyle bir iliskinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun ol-
masint ifade etmektedir. Kurumlar, iligkili kisiler ile gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda be-
lirtilen yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanini kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tes-
pit edilen fiyat ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu
kilinmuistir. Ayrica, kurumlar bir hesap donemi icerisinde iliskili kisiler ile yaptiklar islemlere iliskin olarak bilgi ve belgeleri icerecek sekilde bir;
rapor hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunluk ilkesine aykir olarak tespit edilen bedel veya fiyat tizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunulmas: halinde ka-
zancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamasi yoluyla ortalu olarak dagitilmis sayilacakuir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmast yo-
luyla ortilu olarak dagitilan kazang 13 tncit maddede belirtilen sartlarin gerceklestigi hesap doneminin son gtini itibariyle dagitilmis kar pay ve-
ya dar mukellefler icin ana merkeze aktarlan tutar sayilacakur. Transfer fiyatlandirmas: yoluyla dagitilmis kar paymin net kar pay: tutari olarak
kabul edilmesi ve brute tamamlanmasit sonucu bulunan tutar tizerinden ortaklarin hukuki niteligine gore belirlenen oranlarda vergi kesintisi ya-
pilacakutr. Daha 6nce yapilan vergilendirme islemleri, taraf olan miikellefler nezdinde buna gore diizeltilecektir. Ancak, bu duizeltmenin yapilabil-
mesi i¢in ortili kazang dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi gerekmektedir. Ortulu kazang dagitilan kurum,
nezdinde yapilacak duzeltmede dikkate alinacak tutar, kesinlesen ve ¢denen tutar olacaktir.

1 Ocak - 31 Aralik 2008 ve 2007 hesap donemlerine ait gelir tablolarinda yer alan vergi giderleri asagida ozetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Cari donem kurumlar vergisi gideri (8.403.977) (11.195.079)
Ertelenmis vergi geliri/ (gideri) 1.805.933 (990.799)

Toplam vergi gideri (6.598.044) (12.185.878)
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DIPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik tarihlerine gore vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Aralik 2008

1 Ocak -
31 Aralik 2007

Vergi oncesi kar 40.783.462 51.846.035
Yururlukteki vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi (8.156.692) (10.369.207)
Gecmis yillarda maddi duran varliklara transfer

edilen yatirim amach gayrimenkuller tzerinden

hesaplanan ertelenmis vergi (Dipnot 2.4) - (1.321.047)
Istirak karlarindaki payin vergi etkisi 1.284.265 (30.273)
Amortisman transferinin ertelenmis vergi etkisi (Dipnot 18) (524.352) (483.604)
Satilmaya hazir finansal varliklar tizerinden

hesaplanan ertelenmis vergi (37.118) (470.585)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (144.109) (246.547)
Indirilecek gelirler 61.356 865.896
Diger 918.606 (130.511)
Toplam vergi gideri (6.598.044) (12.185.878)

Ertelenmis vergiler

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yiukamlultklerini, varlik ve yukamlultiklerin bilancodaki kayith degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan geci-
ci farklar tizerinden bilanco tarihi itibariyle yasalasmis vergi oranlarini kullanarak hesaplamaktadir. Miiteakip donemlerde gerceklesecek gecici
farklar uizerinden ytkumliltik metoduna gore hesaplanan ertelenmis vergi varliklan ve yuktmlulukleri icin uygulanan oran %20'dir (2007: %20).
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DIPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

itibariyle yururlikteki vergi oranlar1 kullanilarak hesaplamalarmin dokumu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliliklerinin bilanco tarihleri

31 Aralik 2007

1 Ocak

Yeniden degerleme fonuna verilen (Dipnot 18)
Satilmaya hazir finansal varliklar

makul deger fonuna verilen (Dipnot 7.a)

Cari donem gelir tablosuna yansitilan

(21.280.899)
(1.216.401)

852.690
1.805.933

Birikmis Ertelenmis Birikmis Ertelenmis
gecici vergi varhgy/ gecici vergi varhigy/
farklar (yukiumlilugi) farklar (yukumlilugii)
Maddi duran varliklarin endeksleme fark: 18.862.871 (3.772.574) 32.978.019 (6.595.604)
Binalarin yeniden degerleme farki 33.131.497 (6.626.299) 31.881.023 (6.376.205)
Yeni ekonomik omiirler tizerinden hesaplanan
amortisman fark: 27.666.180 (5.533.236) 21.537.848 (4.307.570)
Makine, tesis ve cihazlarin yeniden degerlemesi 17.525.039 (3.505.008) 12.957.731 (2.591.546)
Arazilerin yeniden degerleme farki 47.623.185 (2.381.159) 46.566.280 (2.328.314)
Satilmaya hazir finansal varlik makul deger fonu 936.704 (46.835) 18.085.007 (904.250)
Maddi olmayan duran varliklarin endeksleme farki 2.064.672 (412.934) 1.774.445 (354.889)
Makine, tesis ve cihazlarin deger dusuklugu karsihig (2.561.226) 512.245 (3.926.023) 785.205
Kidem tazminau karsiligl (Dipnot 24) (3.799.007) 759.801 (3.201.538) 640.308
Kar pay1 ve ikramiye (2.331.799) 466.360 (1.350.000) 270.000
Satilmaya hazir finansal varliklar tizerinden hesaplanan
ertelenmis vergi (1.209.514) 241.902 (1.179.147) 235.829
Maddi olmayan duran varlik deger dusuklugt
karsilig1 (Dipnot 19) (1.653.853) 330.771 (1.000.000) 200.000
Stipheli alacak karsihigr (Dipnotlar 10.a ve 37) (653.462) 130.692 (186.874) 37.375
Dava karsiliklart (Dipnot 22) (127.394) 25.479 (193.530) 38.706
Diger 139.408 (27.882) 149.720 (29.949)
Ertelenmis vergi varliklart 2.467.250 2.207.423
Ertelenmis vergi yukuamlultkleri (22.305.927) (23.488.322)
Ertelenmis vergi yitkiimliliigii-net (19.838.677) (21.280.899)
Net ertelenmis vergi yuktumlulugunun hareket tablosu asagida belirtilmistir:
2008 2007

(18.123.410)
(1.509.376)

(657.314)
(990.799)

31 Aralik

(19.838.677)

(21.280.899)
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DIPNOT 36 - HISSE BASINA KAZANC

Gelir tablosunda beyan edilen hisse basina kazang, net karin ilgili y1l icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boltiinmesi ile tespit
edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan paylari oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artuirabilir. Hisse basina
kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan
agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye dontk olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Hisse basina esas kazanc, hissedarlara ait net karn ¢ikarlmis adi hisselerin soz konusu donemdeki agirlikli ortalama adedine boltinmesi ile
hesaplanir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Net donem karn A 34.185.418 39.660.157
Adi hisselerin agirlikh ortalama adedi (Dipnot 27) B 44.951.051 44.951.051
Nominal degeri 1 TL olan hisse basina kazanc A/B 0,7605 0,8823

Hisse basina esas ve nispi kazang arasinda hicbir donem icin herhangi bir fark bulunmamaktadir.
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DIPNOT 37 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle iligkili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borclar bakiyeleri ile donem iclerinde iliskili
taraflarla yapilan onemli islemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

i) Iliskili taraflarin bakiyeleri:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

a) Iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar:
YBP 42.398.458 39.857.710
Yatas 4.005.437 3.104.186
46.403.895 42.961.896

Tenzil: Vadeli satislardan kaynaklanan

tahakkuk etmemis finansal gelir (505.438) (275.839)
Stpheli alacak karsihg (147.162) (186.874)
45.751.295 42.499.183

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle iligkili taraflardan olan kisa vadeli ticari alacaklarin etkin agirhikl ortalama faiz orani yillik %16,43 (2007:
%14,72) olup ortalama vadeleri 2 ay (2007: 2 ay) icerisindedir.

Mligkili taraflardan ticari alacaklar icin yaslandirma analizi

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle stipheli alacak karsilig1 ayrlmayan iliskili taraflardan ticari alacaklarin vadeleri asagidaki
gibidir:

Vadesi gecen alacaklar 2.164.155 521.868
0-30 gun vadeli 27.567.910 38.899.083
31-60 gtin vadeli 16.019.230 3.078.232

45.751.295 42.499.183

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle vadesi gecen iligkili taraflardan ticari alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

0-3 ay arast 1.828.690 521.868
3-6 ay arasi 335.465 -

2.164.155 521.868
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DIPNOT 37 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
b) 1liskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar:
Yasar Holding 22.332.754 -
Bornova Matbaa Murekkepleri San. Ve Tic. A.S.

(“Bornova Matbaa Murekkepleri”) 487.254 -
DYO Matbaa Murekkepleri San. Ve Tic. A.S.

(“DYO Matbaa”) 458.793 1.004.313
Yatas 408.763 3.270.789
DYO Boya Fab. A.S. (“DYO Boya”) 149.238 86.301
Yasar Bilgi Islem ve Ticaret A.S. (“Yabim”) 126.536 591.170
Viking Kagit Ve Seliiloz A.S. (“Viking”) 122.648 -
Diger - 99.569

24.085.986 5.052.142

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket'in Yasar Holding'ten 9.387.566 TL tutarinda ticari olmayan ve ayni sartlarda devredilen kredilerden kaynak-
lanmayan diger alacaklari mevcut olup soz konusu alacaklar icin uygulanan faiz orani aylik net %1,75'tir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, Yasar,
Holding'ten olan alacaklarin 12.945.188 TL tutarindaki kismi ise (2007: DYO A.S.’den olan kisa vadeli alacaklarin 45.812 TL'lik bolumit) Sir-
ket'in, cesitli finansal kuruluslardan aldig1 kredileri ayni sartlarda grup sirketlerine devretmesinden olusmaktadir. Soz konusu devredilen kredile-
rin yillik etkin faiz orami TL krediler icin %21,42 ve ABD Dolar krediler icin %7,88'dir (2007: TL, ABD Dolar1 ve Euro krediler icin sirasiyla
%25,32, %9,13 ve %9,79). Sirket'in iliskili sirketlerinden olan diger alacaklarimin bir kismu ise Yasar Grubu Sirketleri’nin uluslararasi piyasalar-
dan ve finansal kuruluslardan saglamis olduklari ve Sirket'in garantor oldugu kredilerle ilgili kefalet ile vade fark: alacaklarindan olusmaktadir.

c) Iligkili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar:

Yasar Holding 12.053.000 -
DYO Matbaa - 11.694.000
Yatas - 3.815.716
Yabim - 277.205

12.053.000 15.786.921

Sirket'in iliskili taraflardan uzun vadeli alacaklar, Sirket tarafindan muhtelif finansal kuruluslardan alinip, iliskili sirketlere ayni kosullarda devre-
dilen banka kredilerinden olusmakta olup agirlikli ortalama etkin faiz orani yilhik %26,85°dir (2007: yillik %25,32). Soz konusu uzun vadeli ala-
caklarin makul degeri 13.294.032 TL (2007: 18.051.114 TL) olup makul deger hesaplamasinda kullanilan faiz oran yillik %24,48'dir (2007:
%21,56).

Mligkili taraflardan uzun vadeli alacaklarin tahsilat plani asagidaki gibidir:

2013 yili 12.053.000 15.786.921
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DIPNOT 37 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

d) Iliskili taraflara kisa vadeli ticari borclar:
Yadex Export-Import und Spedition GmbH (“Yadex”) 7.135.413 4.955.491
Hdf FZ Co. ("Hdf") 5.118.492 536.658
Caml Yem 2.546.189 1.608.371
Yasar Holding A.S. 1.106.663 022.021
Desa Enerji 1.004.509 661.411
Diger 1.228.457 513.652
18.139.723 9.197.604

Tenzil: Vadeli alislardan kaynaklanan

tahakkuk etmemis finansal gider (29.831) (18.200)
18.109.892 9.179.404

1liskili taraflara olan borclarin 12.253.905 TL (2007: 5.492.149 TL) tutarindaki kismim Sirket'in ithalat islemlerine aracilik eden Hdf ve Yadex’e
olan borclar olusturmaktadir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle iligkili taraflara olan kisa vadeli ticari bor¢larn etkin agirlikl ortalama faiz orani yillik %16,43 (2007: %10,01)
olup ortalama vadeleri 2 aydir (2007: 4 ay).

e) 1liskili taraflara kisa vadeli diger borglar:

Camh Yem 696.042 40.248
Ortaklara borclar 142.931 99.675
Yasar Universitesi 4.248 1.004.248
Diger 40.878 38.977

884.099 1.183.148

Sirket'in grup sirketlerinden Camli Yem'’e olan diger borglari, Camli Yem tarafindan bir finansal kurulustan alinip Sirket’e ayni kosullarda
devredilen kredi faiz tahakkuklarindan olusmaktadir.

f) iliskili taraflara uzun vadeli diger borclar:

YBP 359.000 -
Camh Yem - 8.175.000

359.000 8.175.000

Mligkili taraflara uzun vadeli borclar bakiyesi, 359.000 TL (2007: 8.175.000 TL) tutarinda grup sirketlerinden YBP (2007: Caml Yem) tarafindan|
bir finansal kurulustan alinip Sirket’e aym kosullarda devredilen kredi ana parasindan olusmakta olup yillik faiz oram %26,85'tir (2007: yillik
%25,32). Soz konusu kredinin son geri 6denecegi yil 2013’tur. Soz konusu kredinin makul degeri 395.964 TL olup (2007: 9.347.476 TL) makul
deger hesaplamasinda kullanilan faiz oram %24,48'dir (2007: %21,56).
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 37 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

ii) Iligkili taraflar ile olan islemler:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

a) Iligkili taraflara yapilan urin satslarn:
YBP 420.845.931 392.255.118
Yatas 37.136.068 31.778.753
Pinar Et 385.278 476.936
Diger 753.346 416.368
459.120.623 424.927.175

Sirket uretmekte oldugu trtinlerin buytk bir kisminin yurtici satisini grup sirketi olan YBP’ye, yurtdist satisini ise Yasar Grubu sirketlerinden
Yatag’a yapmaktadir.

b) Iliskili taraflara yapilan hizmet satiglar::

Camli Yem 364.717 285.657
YBP 318.674 197.262
Pinar Et 276.549 229.503
Pinar Anadolu 111.855 3.362
Yasar Holding A.S. 12.440 156.539
Diger 77.887 76.955

1.162.122 949.278

c) Iliskili taraflardan finansal gelir:

Yasar Holding A.S. 1.616.514 964.173
DYO Boya 324.573 235.745
DYO Matbaa 211.640 305.573
Yatas 08.484 724.810
Caml Yem 67.554 48.184
YBP 67.554 1.372.504
'Yabim 22.999 59.461
Diger 103.939 155.932

2.513.257 3.866.382

Finansal gelirlerin ¢énemli bir kismu Dipnot 22’de aciklandigy tizere Yasar Grubu Sirketlerinin uluslararas: piyasalardan ve finansal kuruluslardan
saglamis olduklan ve Sirket'in garantdr oldugu kredilerin kefalet gelirlerinden olusmakta olup 2008 yilna ait toplam 1.321.525 TL (2007:
1.412.710 TL) kefalet geliri bulunmaktadir (Dipnot 32). Kefalet geliri hesaplamasinda kullanilan kefalet ve finansman temini komisyon oranlar-
nin her biri %0,75’tir (2007: %0,75).




PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 37 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak -
31 Aralik 2008

d) iliskili taraflardan alinan temettiiler:

1 Ocak -
31 Aralik 2007

YBP 3.939.850 1.732.393
Pinar Et 2.289.736 1.799.078
Pmar Anadolu 599.392 556.869
Pmar Su 527.411 380.666
Camli Yem 196.856 178.783
Bintur - 8.871
7.553.245 4.656.660
e) 1liskili taraflardan saglanan diger gelirler:
YBP 681.837 642.906
Camli Yem 540.244 -
Diger 37.369 119.524
1.259.450 762.430
YBP ve Camli Yem'den kaynaklanan diger gelirler sirasiyla ara¢ ve bina kira bedelleri ile ilgilidir.
f) ligkili taraflardan yapilan mal alimlar::
Caml Yem 21.999.568 15.138.622
Yadex 12.824.956 6.218.209
Desa Enerji 8.821.392 7.185.099
Hedef Ziraat Ticaret A.S. 1.288.282 1.397.351
Pmar Anadolu 231.745 407.982
Hdf 59.436 3.963.839
Diger 377.500 72.178
45.602.879 34.383.280

Sirket, grup sirketlerinden Desa Enerji’den buhar ve elektrik almakta, Hdf ve Yadex aracilifiyla yurtdisindan hammadde ithal etmekte olup,

Camli Yem’den ise st tedarikgilerine satilmak tizere yem almaktadir.
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 37 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2008 31 Aralik 2007

g) 1liskili taraflardan yapilan hizmet alimlar::
Yasar Holding A.S. 4.362.329 3.819.125
Hdf 4.003.059 616.989
YBP 1.961.008 2.453.994
Yatas 1.359.638 952.056
Bintur 187.269 237.401
Diger 174.486 130.398
12.047.789 8.209.963

Sirket'in grup sirketi ve istiraki olan YBP ve Hdf'den alinan hizmetler, yansitilan tamitim, reklam ve promosyon hizmetlerinden olusmaktadur.
Yasar Holding A.S.’den yapilan hizmet alimlari ise danismanlik, revizyon, arastirma ve gelistirme bedelleri ile ilgilidir.

h) Iliskili taraflardan yapilan duran varhik alimlar::

Yatas 268.948 -
Pinar Su 20.200 -
Camli Yem - 8.175.000
Diger - 53.970

289.148 8.228.970

i) 1liskili taraflara yonelik finansal giderler:

Yasar Holding A.S. 154.431 329.444
Camli Yem 122.829 52.052
Yadex 100.027 -
Diger 155.590 125.758

532.877 507.254

Finansal giderler devralinan kredilerle ilgili olusan finansal giderlerden ve Dipnot 22’de aciklandig: tizere Sirket'in uluslararasi piyasalardan ve
finansal kuruluslardan saglamis oldugu ve Yasar grubu sirketlerinin garantor olarak kauldigy kredilerin kefalet giderinden olusmakta olup
(Dipnot 33) ilgili hesaplamalarda kullanilan kefalet komisyon ve finansman temini komisyon oranlarimin her biri %0,75’tir (2007: %0,75).

j) ligkili taraflara 6denen temettiiler:

Yasar Holding A.S. 18.977.248 12.102.440
Diger 12.038.977 7.676.020
31.016.225 19.778.460

k) 1ligkili taraflara yapilan bagslar:

Yasar Universitesi (Dipnot 31.b) - 1.000.000




PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 37 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

1) Ust dizey yoneticilere saglanan faydalar:

Ust duzey yoneticiler, operasyonel baskan, genel mudiir ve yonetim kurulu tyelerinden olusmakta olup bu yoneticilere saglanan faydalar
asagidaki gibidir:

Kisa vadeli faydalar 1.720.842 1.527.677
Isten ayrilma sonrast faydalar 37.224 5.363
Isten ayrilma ile ilgili faydalar 158.068 44.286
Kar pay1 ve performans ikramiyesi 1.350.000 1.630.000

3.266.134 3.207.326

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle, 2007 yili karindan personele saglanacak olan kar pay: ve ikramiye karsihigi olarak toplam 1.350.000 TL tutarinda
karsilik ayrilmis olup, 15 Mayis 2008 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karara istinaden 2007 yili karindan tust duzey yoneticilere
ve personele 2.800.000 TL tutarinda kar payr 6denmesine karar verilmistir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, 2007 yih karindan tst duzey yoneti-
cilere ve personele sirastyla 1.630.000 TL ve 188.201 TL tutarlarinda kar pay1 ve performans ikramiyesi 6denmis olup, 15 Mayis 2008 tarihli
Olagan Genel Kurul'da alinan karara istinaden belirlenen 2.800.000 TL tutarindaki kar pay1 icerisinde yer alan 981.799 TL tutarindaki kar pay:
ve performans primi ise, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle “Diger kisa vadeli yukumlulukler” icerisinde takip edilmektedir. S6z konusu 6denmemis
tutarin ne kadarmin tst diizey yoneticilere saglanacag finansal tablolarn onaylandig: tarih itibariyle bilinmemektedir. Sirket yénetimi, ge¢mis
yillardaki tecriibeleri dogrultusunda, 2008 yili karindan tst duzey yoneticilere saglanacak kar pay1 ve ikramiye karsihig icin 31 Aralik 2008 tari-
hi itibariyle 1.350.000 TL tutarinda karsilik ayirmustir (Dipnot 22.a).

m) iliskili taraflara verilen kefaletler:

Sirket, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Yasar grubu sirketlerinden Yasar Holding A.S., Camli Yem Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S., Dyo Boya
Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S., Viking Kagit ve Seltloz A.S., Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.S. ve Yasar Birlesik
Pazarlama Dagium Turizm ve Ticaret A.S.’nin uluslararasi piyasalardan ve finansal kuruluslardan saglamis oldugu toplam 313 milyon Euro
karsihigr 670.070.400 TL (2007: 535.292.600 TL) tutarindaki kredilere, sayilan grup sirketleriyle birlikte, garantor olarak katlmistir (Dipnot 22).
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)

“ Vadesi ge¢mis ancak deger dustiklugtune ugramamis finansal araclann yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 Alacaklar
1ligkili Taraflar Diger Taraflar Toplam
Vadesi tizerinden 1-30 giin ge¢mis 406.128 271.112 677.240
Vadesi tizerinden 1-3 ay gecmis 1.422.562 2.563 1.425.125
Vadesi tizerinden 3-12 ay ge¢mis - 282.982 282.982
Vadesi tizerinden 1-5 yil gecmis 335.465 - 335.465
Teminat ile gtivence altina alinmis kism - (37.960) (37.960)
2.164.155 (*) 518.697 (**) 2.682.852

31 Aralik 2007 Alacaklar
1ligkili Taraflar Diger Taraflar Toplam
Vadesi tizerinden 1-30 giin ge¢mis 521.868 309.704 831.572
Vadesi tizerinden 1-3 ay ge¢cmis - - B
Vadesi tizerinden 3-12 ay ge¢mis - 29.330 29.330
Vadesi tizerinden 1-5 y1l ge¢mis - - B
Teminat ile giivence altina alinmis kismi - (71.302) (71.302)
521.868 267.732 789.600

(*) Finansal tablolarin onaylandig tarih itibariyle s6z konusu vadesi gecmis ancak deger dusuklugine ugramamus iligkili taraflardan ticari ala-
caklarin 1.914.032 TLlik kism tahsil edilmistir.

(**) Finansal tablolarin onaylandif tarih itibariyle s6z konusu vadesi gecmis ancak deger dustukligine ugramamus diger taraflardan ticari ala-
caklarin 518.683 TL'lik tahsil edilmistir.




PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)
b) Likidite riski:

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli ol¢tide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarmin kullanilabilir-
ligini ve piyasa pozisyonlarim kapatabilme guctint ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borc gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Sirket'in yeterli sayida ve ytiksek kalitedeki kredi saglayicilarmin
erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratlan fonun yeterli miktarlarda olmasimin surekli kilinmas: suretiyle yonetilmektedir. Sirket yonetimi,
kesintisiz likiditasyonu saglamak icin musteri alacaklarinin vadesinde tahsil edilmesi konusunda yakin takip yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin|
Sirket’e finansal herhangi bir ytik getirmemesi icin yogun olarak calismakta ve de bankalarla yapilan calismalar sonucunda Sirket'in ihtiyac duy-
masl halinde kullanima hazir nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri belirlemektedir.

31 Aralik 2008

Sozlesme
Uyarinca
Nakit Cikislar 1-5yil
Defter Toplam 3 aydan 3-12ay aras1
Degeri (=I+11+I1I) kisa (1) aras1 (II) (111)
Sozlesme uyarinca vadeler:
Tiirev olmayan finansal
yukimlulukler
Finansal Borclar 29.933.511 45.015.594 6.349.700 10.072.431  28.593.463
Ticari Borclar 79.274.102 79.342.915 46.148.186 18.702.320  14.492.409
Diger Borclar 5.648.604 5.648.604 2.229.359 3.010.322 408.923
114.856.217 130.007.113 54.727.245(*)  31.785.073  43.494.795
Tiirev finansal araclar
Finansal (yatirimlar)/
yikumlilikler (Dipnot 8) (691.035) (8.826.628) (986.433) (871.133)  (6.969.062)

(*) Sirket yonetimi, isletme faaliyetlerinden saglanacak nakit akisi ve donen varliklan goz éntnde bulundurarak, séz konusu tirev olmayan
finansal yuktmlultiklerin 6denmesinde herhangi bir giiclitkle karsilasilmayacagini 6ngormektedir.
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2007

Sozlesme
Uyarinca
Nakit Cikislar 1-5y1l
Defter Toplam 3 aydan 3-12 ay arasl
Degeri (=I+11+I1I) kisa (1) aras1 (II) (II1)
Sozlesme uyarinca vadeler:
Tiirev olmayan finansal
yukiamlulukler
Finansal Borclar 18.315.698 35.937.462 2.229.853 2.959.420 30.748.189
Ticari Borclar 63.023.040 63.064.581 26.979.806 26.312.479  9.772.296
Diger Borclar 10.789.723 10.789.723 1.129.414 1.183.148  8.477.161
92.128.461 109.791.766 30.339.073 30.455.047 48.997.646
Turev finansal araclar
Finansal yatirimlar/
yikumlilikler (Dipnot 8) 1.933.895 (11.109.342) (962.323) (922.456) (9.224.563)

c) Piyasa riski:

i) Doviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden bor¢lu veya alacakli bulunulan meblaglarn TL'ye cevrilmesinden dolay1 kur degisiklerinden dogan doviz kuru riskine
maruz kalmaktadir. Sirket, kur riskini azaltabilmek icin doviz pozisyonunu dengeleyici bir politika izlemektedir. Mevcut riskler denetim
komitesi ve Yonetim Kurulu'nca yapilan duzenli toplantilarda izlenmekte ve Sirket'in doviz pozisyonu kurlar yakindan takip edilmektedir. S6z
konusu riskten oturt, Sirket gerekli gordugu olctude turev enstrimanlarini kullanmaktadir.
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)
ii) Faiz riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tasiyan varlk ve yukimlulukler tizerindeki etkisinden dolay: faiz orani riskine maruz kalmak-
tadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varhklar 5.034.145 10.050.000
Finansal yukumlulikler 10.613.970 1.578.286
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varhklar 92.811.827 70.620.082
Finansal yukumlulikler 98.565.616 89.145.880

Sirket'in yapmus oldugu faiz duyarlilik analizine gore, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, faiz oranlarinda %1'lik bir artis séz konusu olsaydi ve diger|
ttim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faiz oranh kredilerden kaynaklanan faiz gideri sonucu net dénem kari 86.383 TL daha az olurdu
(2007: net donem kar1 17.991 TL daha az olurdw).

iii) Fiyat riski

Sirket'in operasyonel karliligi ve operasyonlarindan sagladig: nakit akimlari, faaliyet gosterilen stt ve stt urtnleri sektortindeki rekabet ve ham-
madde fiyatlarindaki degisime gore degiskenlik gosteren cig sut fiyatlarindan etkilenmekte olup, Sirket yonetimi tarafindan s6z konusu fiyatlar
yakindan takip edilmekte ve maliyetlerin fiyat tizerindeki baskisimi indirgemek amaciyla maliyet iyilestirici ¢énlemler alinmaktadir. Mevcut riskler
Denetim Komitesi ve Yonetim Kurulu'nca yapilan duzenli toplantilarda izlenmektedir.

d) Sermaye riski yonetimi:

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ile sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisiyla
Sirket'in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisint korumak veya yeniden duzenlemek icin Sirket ortaklara odenen temettt tutarini degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade ede-
bilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢clanmay1 azaltmak icin varliklarini satabilir.

Sektordeki diger sirketlere paralel olarak Sirket sermayeyi bor¢/ dzkaynaklar oranim kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam 6zsermayeye
bolunmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilancoda gosterildigi gibi kredileri, ticari ve iligkili
taraflara bor¢lan ve diger yukumlulukleri icerir) dustlmesiyle hesaplanir.




PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Toplam borclar 114.856.217 92.128.461
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Dipnot 6) (5.268.350) (10.596.668)
Net borg 109.587.867 81.531.793
Toplam 6zkaynaklar 281.908.662 288.108.223
Bor¢/ 6zkaynaklar oram %39 %28

DIPNOT 39 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBES
CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda goniillt taraflar arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar
olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyau ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal araclarin tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme metodlar kullanilarak belirlenmistir.
Ancak, makul deger tahmini amaciyla piyasa verilerinin yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket'in
bir gtincel piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal araclarin makul degerlerinin tahmininde kullamlmistir:

Finansal varliklar

Y1l sonu kurlariyla cevrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir. Nakit ve nakit ben-
zerleri makul degerleri ile gosterilmektedir. Ticari ve iligkili taraflardan alacaklarin rayic bedellerinin, kisa vadeli olmalar sebebiyle makul
degerlerinin defter degerlerine yaklastug varsayilmaktadir. Saulmaya hazir finansal varliklar makul degerleri ile gosterilmektedir. Bununla birlik-
te, borsaya kayith olmayan satilmaya hazir finansal varliklann ise genel kabul gérmitis degerleme teknikleri kullamlarak bulunan degerleri veya
maliyet degerlerinden, varsa, ilgili deger dustklugu indirilerek bulunan degerlerinin makul degerlerine yaklasik olduklari kabul edilmektedir.
Finansal yikiimliliikler

Banka kredilerinin makul degerleri Dipnot 8'de aciklanmistir.

Ticari borclar, iliskili taraflara bor¢lar ve diger parasal yukumluluklerin iskonto edilmis kayith degerleri ile birlikte makul degerlerine yaklasik

tutarlar tzerinden gosterildigi tahmin edilmekte olup yil sonu kurlariyla cevrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith
degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.
1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 40 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Turkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkindaki 5083 sayili kanunun 1. maddesi uyarinca ve
4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 geregince, Yeni Turk Lirast ve Yeni Kurusta yer alan “Yeni” ibareleri 1 Ocak
2009 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere kaldirlmistir. Buna gore bir onceki para birimi olan Yeni Turk Lirast degerleri TL'ye ve Kr'ye donus-
tarultirken 1 Yeni Turk Lirast, 1 TL'ye ve 1 Yeni Kurus, 1 Kr'ye esit tutulmaktadir.

Hukuki sonu¢ doguran tim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve her turlu belgenin yani sira 6deme ve degi-

sim araclarinda Yeni Turk Lirasi'na yapilan referanslar, yukarida belirtilen dontisim orani ile TL cinsinden yapilmis sayilmaktadir. Sonuc olarak,
1 Ocak 2009 tarihinden itibaren TL, finansal tablo ve kayitlarin tutulmasi ve gosterimi acisindan Yeni Turk Liras’'nin yerini almis bulunmaktadar.

DIPNOT 41 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR
VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur (2007: Yoktur).

Indeks Icerik-1letisim Damgsmanlik

Tasarim&Uretim: indeks:
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