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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

31 ARALIK 2009 VE 2008 TARIHLERI iTIBARIYLE

BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)
Dipnot

Referanslari 31 Aralik 2009 31 Aralk 2008
VARLIKLAR
Donen Varhklar 179.948.485 128.876.602
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 3.317.054 5.268.350
Ticari Alacaklar 70.237.691 56.414.853
- liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 37 55.535.417 45.751.295
- Diger Ticari Alacaklar 10 14.702.274 10.663.558
Diger Alacaklar 66.167.470 24.342.301
- 1liskili Taraflardan Diger Alacaklar 37 63.775.698 24.085.986
- Diger Alacaklar 11 2.391.772 256.315
Stoklar 13 36.973.177 40.000.804
Diger Donen Varliklar 26 3.253.093 2.850.294
Duran Varhklar 299.271.945 295.375.659
Di ger Alacaklar 11.694.751 12.054.673
- Tligkili Taraflardan Diger Alacaklar 37 11.694.000 12.053.000
- Diger Alacaklar 11 751 1.673
Finansal Yatinmlar 7 39.009.860 21.605.429
Ozkaynak Y ontemiyle Degerlenen Y atirimlar 16 35.773.087 31.012.356
Y atinm Amagli Gayrimenkuller 17 - 960.026
Maddi Duran Varliklar 18 212.343.001 228.203.231
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 337.196 1.244.391
Diger Duran Varliklar 26 114.050 295.553
TOPLAM VARLIKLAR 479.220.430 424.252.261

1 Ocak - 31 Aralik 2009 hesap donemine ait hazirlanan finansal tablolar, Pinar Sit Mamilleri Sanayii
A.S. Yonetim Kurulu tarafindan 8 Nisan 2010 tarihinde onaylanmustir.

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasin olusturur.
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

31 ARALIK 2009 VE 2008 TARIHLERI iTIBARIYLE

BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)
Dipnot
Referanslari 31 Aralik 2009 31 Arahk 2008

YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 83.707.429 89.022.104
Finansal Borclar 5.293.256 14.966.657
- KisaVaddi Finansa KiralamaBorclarn 8 502 169.750
- Diger Finansal Borglar 8 5.292.754 14.796.907
Diger Finansal Y ikumldl Ukler 9 258.763 459.765
Ticari Borclar 72.351.048 64.651.603
- Tliskili TaraflaraTicari Borglar 37 13.025.461 18.109.892
- Diger Ticari Borclar 10 59.325.587 46.541.711
Diger Borglar 199.574 884.099
- lliskili Taraflara Diger Borglar 37 199.574 884.099
Donem Kan Vergi Y UkimllGgi 35 2.377.206 1.894.067
Bor¢ Karsiliklar: 22 1.580.244 1.810.331
Diger KisaVaddi Y Ukiml Gl Ukler 26 1.647.338 4.355.582
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 45.311.482 53321.495
Finansal Borclar 8 14.754.180 14.507.089
Ticari Borclar 10 5.602.039 14.622.499
Diger Borclar 50.029 408.923
- lliskili Taraflara Diger Borglar 37 - 359.000
- Diger Borclar 11 50.029 49.923
Borc Karsiliklar: 22 183.185 145.300
Kidem Tazminat1 Karsilig 24 4.318.025 3.799.007
Ertedlenmis Vergi Y ukimlUlugl 35 20.404.024 19.838.677
TOPLAM YUKUMLULUKLER 129.018.911 142.343.599
OZKAYNAKLAR 350.201.519 281.908.662
Odenmis Sermaye 27 44.951.051 44.951.051
Sermaye Dizeltmesi Farklarn 27 16.513.550 16.513.550
Deser Artig Fonlari 97.240.789 84.748.067
- Yeniden degerleme fonu 18 81.339.774 85.883.408
- Istirakler yeniden degerleme fonu 16 185.355 440.962
- Satilmaya hazir finansal varliklar makul deger fonu 7 13.772.027 (2733.911)
- Istirakler makul deger fonu 2.3 1.943.633 1.157.608
Y abanc Para Cevrim Farklar: 2.3 (67.213) 40.783
Kardan Ayrilan Kisittanmis Y edekler 27 17.020.753 13.981.411
Ortak Kontrol Altindaki isletmeler Araanda

Y apilan Hisse Alis1 Etkisi 3 (5.537.877) (5.537.877)
Gecmis Yillar Karlan 27 122.258.847 93.026.259
Net Donem Karn 57.821.619 34.185.418
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 479.220.430 424.252.261

izleyen dipnotlar finansal tablolarin aynlmaz pargasin olusturur.
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AIT

KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Arahk 2009 31 Aralik 2008
Satis Gelirleri 28 480.952.097 482.793.645
Satislarin Maliyeti 28 (374.268.811) (393.246.746)
BRUT KAR 28 106.683.286 89.546.899
Arastirmave Gelistirme Giderleri 29 (3.787.258) (4.267.359)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 29 (26.547.164) (26.885.445)
Genel Y 6netim Giderleri 29 (20.013.371) (20.740.266)
Diger Fadiyet Gelirleri 31 5.277.246 6.727.669
Diger Fadliyet Giderleri 31 (3.984.346) (3.580.995)
FAALIYET KARI 57.628.393 40.800.503
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirnnmlarin karlarindaki paylar - net 16 8.841.862 6.421.325
Finansal Gelirler 32 9.335.916 12.994.064
Finansal Giderler 33 (4.651.360) (19.432.430)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI 71.154.811 40.783.462
Sirdirtlen Fadiyetler Vergi Gideri 35 (13.333.192) (6.598.044)
- Donem Vergi Gideri 35 (13.549.338) (8.403.977)
- Ertelenmis Vergi Gdliri 35 216.146 1.805.933
NET DONEM KARI 57.821.619 34.185.418
Diger Kapsamh Gelir/ (Gider):
Satilmaya hazir finansal varliklardaki
makul deger artisi/ (azal 151)- net 7-35 16.505.938 (17.296.251)
Y eniden degerleme fonu artisi - net 18 - 8.376.063
Y abanci para gevrim farklar 2-16 (107.996) 53.499
Istirakler yeniden degerleme fonu artisi- net 16 - 598.157
Istirakler makul deger fonu artisi/ (azal 151)- net 16 786.025 (1.100.222)
VERGI SONRASI DIGER KAPSAMLI
GELIR/ (GIDER) 17.183.967 (9.368.754)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 75.005.586 24.816.664
HiSSE BASINA KAZANC 36 1,2863 0,7605

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayriimaz pargasin olusturur.
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYIi A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AiT

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Ortak
Satilmaya kontrol
hazir altindaki
istirakler finansal Yabana Kardan isletmeler
Sermaye Yeniden yeniden varlklar istirakler para ayrilan arasinda Gecmis
Odenmis  diizeltmesi degerleme degerleme makul makul cevrim  Kkisitlanmis  yapilan hisse yillar Net donem Toplam
sermaye farklari fonu fonu  deger fonu deger fonu farklari ved ekler alisi etkisi karlar: kar1  ozkaynaklar
1 Ocak 2008 44.951.051 16.513.550  80.225.122 349.823 14.562.340 2.257.830 (12.716) 8.387.003 (5.537.877)  86.751.940  39.660.157 288.108.223
Onceki dénem karinin birikmis karlara transferi - - - - - - - - - 39.660.157 (39.660.157) -
Yasal yedeklerin ayriimast - - - - - - - 5.594.408 - (5.594.408) - -
Temettli 6demes (Dipnot 27 ve 37.ii.j) - - - - - - - - - (31.016.225) - (31.016.225)
Istirakler amortisman transferi- net (Dipnot 16) - - - (459.272) - - - - - 459.272 - -
Istirakler maddi duran varlik satisi - net (Dinot 16) - - - (47.746) - - - - - 47.746 - -
Maddi duran varl ik satis1 (Dipnot 18) - - (96.018) - - - - - - 96.018 - -
Amortisman transferi (Dipnot 18) - - (2.621.759) - - - - - - 2.621.759 - -
Toplam kapsaml1 gelir - - 8.376.063 598.157 (17.296.251)  (1.100.222) 53.499 - - - 34185418 24.816.664
31 Aralik 2008 44.951.051 16.513.550  85.883.408 440.962 (2.733.911) 1.157.608 40.783  13.981.411 (5.537.877)  93.026.259  34.185.418 281.908.662
Onceki donem karinin gegmis yillar
karlarinatransferi - - - - - - - - - 34.185.418 (34.185.418) -
Yasal yedeklerin ayriimasi - - - - - - - 2.563.807 - (2.563.807) - -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere transfer
(Dipnot 27) - - - - - - - 475.535 - (475.535) - -
Temettli 6demesi (Dipnotlar 27 ve 37.ii.j) - - - - - - - - - (6.712.729) - (6.712.729)
Istirakler amortisman transferi- net (Dipnot 16) - - - (255.607) - - - - - 255.607 - -
Y atirim amagli gayrimenkul satis1 (Dipnotlar 17 ve 18) - - (1.961.952) - - - - - - 1.961.952 - -
Amortisman transferi (Dipnot 18) - - (2.581.682) - - - - - - 2.581.682 - -
Toplam kapsaml1 gelir - - - - 16.505.938 786.025  (107.996) - - - 57.821.619  75.005.586
31 Aralik 2009 44.951.051 16.513.550  81.339.774 185.355  13.772.027 1.943.633 (67.213)  17.020.753 (5.537.877) 122.258.847 57.821.619 350.201.519

[zleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrimaz pargasin ol usturur.
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYIi A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AIT

NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aks belirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Aralik 2009 31 Arahk 2008
Isletme faaliyetleri:
Vergi dncesi kar 71.154.811 40.783.462
Isletme faaliyetlerinden elde edilen net nakitin
net donem kari ile mutabakatina yonelik diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylan 18-19 13.183.311 12.767.887
Faiz gelirleri 32 (7.500.923) (4.856.384)
Faiz giderleri 33 3.512.987 6.660.460
Kidem tazminat: karstlig 29 1.348.035 1.527.254
Satilmaya hazir flnan%ﬁ/arhklar deger dusukltgu 31b - 215.954
Maddi duran varliklar deger distkltigli iptali 3la - (1.364.796)
Maddi olmayan duran varlik deger dustkligu 31b 348.677 653.853
Ust diizey yoneticilere sgglanacak
_kar pay1 ve ikramiye karsil1g1 22.a 1.325.000 1.350.000
Ust duzey yoneticilere saglanacak
_ kar pay1 veikramiye karsil ik iptali 3la (25.000) -
Istiraklerin karlarindaki pay-net 16 (8.841.862) (6.421.325)
Stoklar Uzerindeki gergeklesmemis karlarin etkisinin silinmesi 16 (597) (124.096)
Maddi duran varlik ve yatirim amagl1 gayrimenkuller
sati zarari - net 31b 1.347.212 1.436.965
Siipheli ticari alacak karsih@ 31lb - 516.174
Tahsi| edilen supheli alacaklar 31b 162.537 39.712
Satic1 s9zlesmesi iptal inden kaynaklanan gelir 3la (1.888.103) -
Odenen vergi o o 35 (13.066.199) (8.919.513;
Gergeklesmeyen kur farki gideri/ (geliri) 31.966 (29.027
61.091.852 44.236.580
Varlk ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler:
Ticari dacaklardaki artis 10 (4.134.139) (6.352.137)
Stoklardaki azali/ (artis) 13 3.027.627 (3.095.361)
Iliskili taraflardan ticari alacaklardaki artis 37 (9.851.236) (3.291.824)
Diger alacaklar ve donen varliklardaki azalis 11-26 28.952 6.071.126
Ticari borclardaki artis 10 9.738.070 7.320.574
Tliskili taraflara kisavadeli ticari borglardaki (azalis)/ artis 37.id (5.084.431) 8.930.488
Diger kisa ve uzun vadeli borglardaki (azalis)/ artis 11-22-26 (2.387.941) 3.753.769
Odenen kar pay1 veikramiye (1.812.399) (1.818.201)
Odenen kidem tazminatlar 24 (829.017) (929.785)
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 49.787.338 54.825.229
Yatirim faaliyetleri:
Tahsi| edilen faiz 7.088.324 4.303.620
Maddi ve maddi olmayan duran varlik dimlan ve
~ maddi duran varlik alim avanslar: 18-19 (5.394.352) (16.599.616)
Istirakler sermaye arttirimina katil im 16 - (2.441.270)
Maddi duran varlik ve yatirim amagl1 gayrimenkul
. satislarindan elde edilen hasilat ) ) 2.183.868 87.330
Iliskili taraflaraticari olmayan aacaklardan tahsilat 37.i.bc 8.626.040 -
Tliskili taraflaraticari olmayan alacak olarak saglanan nakit ~ 37.i.b-c (47.956.752) (14.946.335)
Yatirim faaliyetlerinde kullamlan net nakit (35.452.872) (29.596.271)
Finansman faaliyetleri:
Banka kredilerindeki ve finansal kiralama borglanndaki
_ (geri 6deme)/ artis 8 (9.173.938) 10.075.243
Tliskili taraflaraticari olmayan borclardaki geri 6deme 37.i.ef (1.043.525) (8.115.049)
Temettt 6demesi 37.ii.j 6.712.729 (31.016.225
Odenen faiz 4.113.105 (6.261.337
Istiraklerden tahsil edilen temettii 3v.id 4.759.757 4.539.242
Finansman faaliyetlerinde kullamilan net nakit (16.283.540) (30.778.126)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki azahs - net (1.949.074) (5.549.168)
1 Ocak itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 5.268.350 10.596.668
Nakit ve nakit benzerleri Uzerindeki kur farki degisimi etkisi (2.222) 220.850
31 Arabk itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 3.317.054 5.268.350

Izleyen dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aks belirtilmedikege Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Pinar Sit Mamiilleri Sanayii A.S.’nin (“Sirket”) ana faaliyet konusu agirlikli olarak sit ve siit
mamulleri (peynir, yogurt vs.) olmak Uzere meyve sulari, sos ve toz Urdnlerinin Uretimi ile satigin
gerceklestirmektir. Sirket'in dretim tesisleri Izmir - Pinarbasi ve Eskisehir - Organize Sanayi
Bdlges’ nde bulunmakta olup, Sirket merkezi Izmir dedir. Sirket, 1973 yilinda kurulmus olup gida

sektériiniin 6ncll markalanndan olan “Pinar” semsiyesi atinda ve “Pinar” markal1 Urtinlerle pazarda
yer almaktadir.

Sirket Uretmekte oldugu Urdnlerin yurtici satigiin yaklasik %95’ini (2008 %93) Yasar grubu
sirketlerinden ve Sirket’in istiraki olan Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S.
(“YBP") ye, yurtdis1 satis ve dagitinunin tamarm ise Yasar grubu sirketlerinden Yasar Dis Ticaret A.S.
(“Yatas")' ye yapmaktadir (Dipnot 37).

Sirket'in sermayesinin %37,95'ine (2008: %37,95) karsilik gelen hisse senetleri Istanbul Menkul
Kiymetler Borsas'nda (“IMKB”) islem gormektedir. Sirket'in %61,19 (2008. %61,19) orarunda
hissesine sahip olan Yasar Holding A.S. (“Yasar Holding”), Sirket'in ana ortagt konumundachr
(Dipnot 27).

Sirket, Turkiye de kayitl olup ofis adresi asagidaki gibidir:

Sehit Fethi Bey Caddesi No: 120
Alsancak/ izmir

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket'in finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan kabul edilen finansal
raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmistir.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) ile isletmeler tarafindan dizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmas: ve
ilgililere sunulmasinaiiliskin ilke, usul ve esaslar belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden
sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan gegerli olmak tizere yirirlige
girmis olup, SPK'nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda
Teblig"i yururlikten kaldirlmustir.

Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarim Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uludararasi Finansal Raporlama Standartlan (“UMSUFRS’) na gére hazirlamalan gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMSUFRS nin Uluslararasi Muhasebe Standartlar:
Kurulu (“UMSK") tarafindan yayimlananlardan farklari Tlrkiye Muhasebe Standartlari Kurulu
(“TMSK™) tarafindan ilan edilinceye kadar UM SUFRS |er uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlan (“TMSTFRS") esas alinacaktir.
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SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de fadiyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere
enflasyon muhasebes uygulamas min gerekli olmadi gini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “Y Uksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’ standard: (“UMS 29”) uygulanmanustir.

Finansal tablolann hazirlams tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, finansal
tablolar SPK’nin Seri: X1, No: 29 sayil1 tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular gercevesinde,
UMS/UFRS nin esas aindigit SPK Finansa Raporlama Standartlari’ na uygun olarak hazirlanmustir.
Finansal tablolar ve dipnotlar, SPK’nin 2008/16, 2008/18, 2009/02, 2009/04 ve 2009/40 sayil1 haftalik
bultenlerindeki duyurular: ile uygulanmas: tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan
bilgiler dahil edilerek sunulmustur. SPK’nin Seri: X1, No: 29 sayil tebligi ve ona agiklama getiren
duyurulan uyarinca, isletmelerin toplam doviz yukimlultginin hedge edilme oram ile toplam ihracat
ve toplam ithalat tutarlarini finansal tablo dipnotlarinda sunmalart zorunludur (Dipnot 38.c).

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen maddi duran varliklar grubundan arazi ve arsaar,
binaar, yerat ve yerlstl diizenleri, makine, tesis ve cihazlar, yatinm amagli gayrimenkuller ile yine
makul degerleri ile tasinan finansal varlik ve yikumldliklerin cisinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak
Sirket’in fonksiyonel para birimi olan Turk Liras (“TL") olarak hazirlanmaktadir. Almanya’ da kay1th
olan ve 6zkaynak yontem ile muhasebelestirilen istirak ise finansal tablolarini bulundugu Ulkenin
standart, kanun ve dizenlemelerine gore hazirlamakta olup, finansal tablolari SPK Finansa
Raporlama Standartlari’’na uygun olarak istirakin yasal kayitlarina gerekli dizeltmeler ve
s flandirmalar yansitilarak yeniden diizenlenmistir.

2.2 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’’ndaki degisiklikler
a)  Sirket tarafindan uygulanms, mevcut standartlardaki degisiklikler ile yeni standartlar:

Sirket, meveut standartlardaki degisiklikler ile yeni standartlart 1 Ocak 2009 tarihi itibariyle
uygulamstir:

- UFRS 7 “Finansal Araglar - Dipnotlar (Degisiklik) - 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir.
Degisiklik makul deger ve likidite riskine istinaden daha detayli1 ve genis bir agklama
gerektirmektedir. Degisiklik, makul deger ol¢cimlerinin makul deger hiyerarsisi kapsaminda
dipnotlarda agiklanmasint  zorunlu  kilmaktadir. Degisiklik, sadece ek agiklamalar
gerektirdi ginden, hisse basina kazang Gizerinde herhangi bir etki s6z konusu degildir.

- UMS 1 (Revize), “Finansal Tablolarin Sunumu” - 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir.
Isletmeler tek bir tablo (kapsamli gelir tablosu) ya da iki tablo (gelir tablosu ve kapsaml1 gelir
tablosu) sunmak konusunda serbest birakilmistir. Sirket, tek bir kapsamli gelir tablosu sunulmast
secenegini benimsemistir.
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b)

UMS 23 (Degisiklik), “Borclanma Maliyetleri” (aktiflestirme tarihleri 1 Ocak 2009 tarihinde
veya sonrasinda baglayan 6zellikli varliklar icin gecerlidir). Degisiklik, dzellikli bir varligin
(amagland g1 sekilde kullamima ve satisa hazir hale getirilmesi uzun bir siireyi gerektiren varlig
ifade eder) iktisabi, yapmu ya da Oretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borglanma
maliyelerinin  soz konusu varligin maliyetinin  bir parcast olarak aktiflestirilmesini
ongormektedir. Soz konusu bu degisiklik, UMS 23, “Borclanma Maliyetleri” (2007)'ye uyum
kapsamindaki gecis hiukimlerine gore hazirlanmis olup, gegcmis doneme ait karsilastirmali
finansal tablolar yeniden dizenlenmeyecektir. Sirket’in herhangi bir 6zellikli varlig
bulunmamasindan 6tird, degisikligin  finansal tablolar Uzerinde herhangi bir etkis
bulunmamaktadr.

UMS 16 (Degisiklik), “Maddi Duran Varliklar”, (1 Ocak 2009 tarihinde ve sonrasinda baslayan
raporlama donemleri igin gegerlidir). S6z konusu degisikliklerin, Sirket'in finansal tablolannda
herhangi bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UMS 36 (Degisiklik), “Varliklarda Deger Distkligl”, (1 Ocak 2009 tarihinde ve sonrasinda
baglayan raporlama dénemleri icin gecerlidir). Degisiklik, gerceklesebilir degerin tespitinde
kullanilan yonetim tahminlerinin dipnotlardaki agiklamalarina yoneliktir.

UFRS 8 (Revize), “Faaliyet Bolumleri”, (1 Ocak 2009 tarihinde ve sonraanda baslayan
raporlama donemleri icin gegerlidir). Sirket'in tek bir faaliyet bolimi olmasindan dolayr bu
degisikligin Sirket'in finansal tablolari Uzerinde herhangi bir etkisi yoktur.

Dipnot 2.2.8 da belirtilenler disinda 1 Ocak 2009 tarihi itibariyle gegerli olan ve burada sozi
edilmeyen diger tUm yeni standartlar, mevcut standartlardaki degisiklikler ve yorumlar, Sirket
faaliyetleri ileilgili olmadigindan listelenmemistir.

2009 yiiinda heniiz gecerli olmayan ve Sirket tarafindan uygulanmamis, mevcut
standartlardaki degisiklikler, yeni standartlar ve yorumlar:

Asagidaki standartlar, yorumlar ve degisiklikler, Sirket'in 1 Ocak 2010 tarihinde veya
sonrasinda baslayan muhasebe dénemleri icin gegerli olup Sirket tarafindan gecerlilik tarihinden
Once uygulanmamustir:

UFRS 3 (Revize), “Isletme Birlesmeleri” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya sonrasinda baslayan
raporlama dénemleri icin gegerlidir). Revize edilen standart, iktisap yontemi uygulamasina
devam etmekle birlikte onemli degisiklikler getirmektedir. Ornegin, iktisap icin yapilan tim
Odemelerin iktisap tarihindeki gerceze uygun degerleri ile kaydedilmeleri, bor¢ olarak
aniflandirilan iktisap sonrasi yeniden degerlemeye tabi tutulan sarta bagli ddemelerin de
kapsamli gelir tablosu ile iliskilendirilmesi gerekmektedir. Iktisap ile iktisap yapiimasi
durumunda iktisap edilen varlikta kontrol glicli olmayan paylar, gercege uygun degerleri ya da
iktisap edilen varhigin net varliklar icindeki paylarimin degeri tizerinden 6lcilebilir. ktisap ile
iliskilendirilen tim harcamalarin giderlestirilmesi gerekmektedir. Sirket, UFRS 3 (Degisiklik)’i
1 Ocak 2010'dan itibaren gerceklesen tim isletme birlesmeleri icin ileriye donik
uygulayacaktir.
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UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varliklar”. Degisiklik UMSK'mn willik
gelistirme projesi kapsaminda olup Nisan 2009 icerisinde yayimlanmustir. Degisiklik, isletme
birlesmeleri sonucunda elde edilen maddi olmayan varliklarin makul degerlerinin 6lglimiine
istinaden detayl1 bir rehber icermekte olup, faydali 6mirleri benzer olan maddi olmayan duran
varliklarin da gruplandiriimasina izin vermektedir. Soz konusu degisikligin, Sirket'in finansal
tablolan Uzerinde oOnemli bir etkisinin olmast beklenmemekte olup; Sirket, UMS 38
(Degisiklik)'i, UFRS 3 (Revize)'yi uygulamaya basladig: tarihten itibaren uygulayacaktir.

UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varliklar”, (1 Ocak 2010 tarihinde veya
sonrasinda baslayan raporlama dénemleri icin gegerlidir). Isletme bidesmeleri sonucunda elde
edilen ve aktif bir piyasada islem gérmeyen maddi olmayan duran varliklarin makul degerinin
olcumi icin kullanlacak degerleme tekniklerinin taniminin daha net bir sekilde agiklanmas
icin, UMS 38'in 40 ve 41 nolu paragraflarinda birtakim degisiklikler yapilmistir. S6z konusu
degisikliklerin, Sirket’in finansal tablolarinda herhangi bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UMS 36 (Revize), “Varliklarda Deger Dusukltgl” (1 Ocak 2010 tarihinde veya sonrasinda
baslayan raporlama donemleri icin gegerlidir). Degisiklik, deger disukltgl testi igin serefiyenin
dagitilmast gereken en blyUk nakit Ureten birimin (veya birimlerden olusan grubun),
operasyonel faaliyet bolimi oldugunu net bir sekilde belirtir. S6z konusu degisikliklerin,
Sirket'in finansal tablolarinda herhangi bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UMS 7 (Revize), “Nakit Akim Tablosu”, (1 Ocak 2010 tarihinde veya sonrasinda baslayan
raporlama donemleri icin gecerlidir). Degisiklik, sadece finansal durum tablosunda varliklar
olarak muhasebel estirilecek giderlerin yatirim harcamas: olarak siniflandirilmasimi gerekli kilar.
S0z konusu degisiklik, Sirket’in nakit akim tablosunda dnemli bir etkiye neden olmayacaktir.

UFRS 8 (Revize), “Fadiyet Bolumleri” (1 Ocak 2010 tarihinde veya sonrasinda baslayan
raporlama dénemleri icin gegerlidir). Sirket’in UFRS 8' e gbre raporlanacak herhangi bir faaliyet
bolumi  bulunmadigindan, Sirket'in  finansal tablolan Uzerinde herhangi bir etkis
beklenmemektedir (Dipnot 5).

UMS 39 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” - Finansal Riskten
Korunma Islemi— (1 Temmuz 2009 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri icin
gecerli olup geriye donuk olarak uygulanir). Sirket'in herhangi bir finansal riskten korunma
islemi olmadigindan, sdz konusu degisikligin Sirket’in finansal tablolar1 Gzerinde herhangi bir
etkisi beklenmemektedir.

UMS 32 (Degisiklik), “Finansal Araclar: Sunum”, (1 Subat 2010 tarihinde veya sonrasinda
baslayan raporlama donemleri icin gegerlidir). Sirket’in finansal tablolar izerinden herhangi bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UMS 24, (Degisiklik), “Iliskili Taraf Aciklamalar”, (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda
baslayan raporlama donemleri icin gegerlidir). S0z konusu degisiklik, dipnot agiklamalarinda
birtakim degisiklikler gerektirdiginden hisse basina kazangta herhangi bir etkis
bulunmamaktadr.
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UFRS 9, “Finansal Araglar”, (Kasim 2009 da yayinlanmis olup 1 Ocak 2013 tarihinde veya
sonrasinda baslayan raporlama doénemleri icin gecerlidir). Sirket'in finansal tablolarinda
herhangi bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Uluslararas Finansal Raporlama Standartlari’ in Gelistirilmesi (1 Temmuz 2009 tarihinde veya
sonrasinda baglayan raporlama donemleri icin gecerli olmak Uzere Nisan 2009 da
yayinlanmigtir; UFRS 2, UMS 38, UFRYK 9 ve UFRYK 16'yaistinaden birtakim degisiklikler
ile; 1 Ocak 2010 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri icin gecerli olmak tzere
UFRS 5, UFRS 8, UMS 1, UMS 7, UMS 17, UMS 36 ve UMS 39'a istinaden degisiklikler
bulunmaktadir.) S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal tablolar1 Uzerindeki etkileri
degerlendirilmekte olup bu etkilerin 6nemli olmayacag: beklenmektedir.

UFRS 5 (Revize), “Satis Amagiyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”,
Nisan 2009’ da yayimlanan UM SK'’ nin yillik gelistirme projes kapsamindadir. Degisiklik, satis
amaciyla elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetlerle ilgili olarak sunulmasi gereken
agklamalarn netlestirmektedir. Ayrica, degisiklik, UMS 1'in genel gerekliliklerinin (6zellikle
dogru ve durist gosterime istinaden 15 nolu paragraf ile tahminlerdeki belirsizli gin kaynaklarina
istinaden 125 nolu paragraf) uygulanmas konusuna da agiklik getirmektedir. Sirket, UFRS 5
(Revize)'yi 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren uygulayacak olup, Sirket'in finansal tablolari
Uzerinde bir etkiye neden olmayacag: tahmin edilmektedir.

UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu”. Degisiklik, Nisan 2009 da yayimlanan
UMSK'nmin yillik gelistirme projes kapsaminda olup sermaye enstrimanlart kullamlarak
yukumldlUklerin ddenecek olmasinin, soz konusu yukimlUlUgin uzun veya kisa vadeli olarak
siniflandiriimas: agisindan herhangi bir etkisinin olmadigina aciklik getirmistir. Kisa vadenin
tammimin degistirilmes sonucunda, Uglnct taraflarcaisletmenin ilgili yokimlulGgi kisa vadede
Odemesinin gerekli kilinabilecegine bakilmaksizin, degisiklik yukimltlugun uzun vadeli olarak
sniflandiriimasina izin vermektedir (isletmenin kosulsuz olarak nakit veya diger varliklarin
transfer edilmesi yoluyla yukumldlGigl, raporlama déneminden itibaren 12 ay siiresince erteleme
hakki olmasi durumunda). Sirket, UMS 1 (Degisiklik)'i 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren
uygulayacaktir. Degisikligin, Sirket'in finansal tablolar1 Gzerinde herhangi bir etkisinin olmas
beklenmemektedir.

UFRYK 17, “Nakit Dig1 Varliklarin Ortaklara Dagitimi” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya
sonrasinda baglayan raporlama donemleri igin gegerlidir). Bu yorum, Nisan 2009’ da yayimlanan
UMSK’'nin yillik gelistirme projesi kapsamindadir. Bu yorum, yedeklerin veya temettiinin
dagitmi  gibi  nakit dis1  varhiklann ortaklara dagitiminin - oldugu  szlesmelerin
muhasebel estirilmesine istinaden detayl1 bir rehber sunmaktadir. UFRS 5'te yapilan degisiklik
de, bir varligin dagittm amaciyla elde tutulan varliklar olarak siniflandirilmas icin s6z konusu
varligin mevecut durumunda dagitima hazir olmasiyla birlikte bu islemin de kuvvetle muhtemel
olmasini gerektirmektedir. Sirket, UFRYK 17'yi 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren uygulayacak

olup, sz konusu uygulamanin Sirket'in finansal tablolar: Uizerinde herhangi bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.
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d)

2009 yihinda heniiz gecerli olmayan ve Sirket faaliyetleriyle ilgili olmayan, mevcut
standartlardaki degisiklikler, yeni standartlar ve yorumlar:

UFRS 2 (Degisiklik), “Grup Ici Nakit Olarak Odenen Hisse Bazli Odemeler” (1 Ocak 2010
tarihinden itibaren gegerlidir). UFRYK 8, “UFRS 2'nin Kapsami”, UFRYK 11, “UFRS 2-
“Grup Ici ve Isletmenin Geri Satin Alnan Kendi Hissderine iliskin Islemler”’in
birlestiriimesinin yam sira; degisiklikler, UFRYK 11 icerisinde yer amayan grup igci
stzlegmelerin - aniflandinimasina istinaden olan rehber de gelistirmistir. S6z konusu
degisikliklerin Sirket’in finansal tablolan Uzerindeki etkileri degerlendirilmekte olup herhangi
bir etkinin olmas beklenmemektedir.

UFRS 2 (Revize), “Hisse Bazli Odemeler” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya sonrasinda baslayan
raporlama donemleri icin gegerlidir). Degisiklik, UFRS 3 *“Isletme Birlesmeleri’nde
tanmlandigi sekliyle isletme birlesmelerinin yam sira, misterek yonetime tabi isetmelerin
kurulusuna yapilan katkilar ile ortak kontrol altindaki islemlerin, UFRS 2 “Hisse Bazhi
Odemeler” kapsaminda olmadiklar netlik kazanmustir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in
finansal tablolan (zerindeki etkileri degerlendirilmekte olup herhangi bir etkinin olmast
beklenmemektedir.

UFRYK 9 (Revize), “Sakl Tirev Urinlerinin Yeniden Degerlendirilmesi” (30 Haziran 2009
tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemleri icin gegerlidir). Sirket'in herhangi bir
sakli tlrev Urind bulunmadigindan, s6z konusu degisikligin etkisinin olmamas beklenmektedir.

UFRYK 9 ve UFRS 3 (Revize), (1 Temmuz 2009 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama
dénemleri icin gecerlidir). UMSK, musterek yonetime tabi is ortakliklarimn kurulmas, ortak
kontrol altindaki isletmeler arasinda veya isletmeler arasindaki isletme birlesmeleri sirasinda
elde edilen sbzlesmelerin igerisindeki gdmull turev Urdnlerinin, satin adma tarihi itibariyle
yeniden degerlendirilmesi konusunun, UFRYK 9'un kapsaminda olmadiginin netlestirilmesi
amaciyla gerekli degisikligi yapmustir. Sirket'in finansal tablolan Uzerindeki etkileri
degerlendirilmekte olup herhangi bir etkinin olmasi beklenmemektedir.

UFRYK 18, “Musterilerden Varlik Transferi” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya sonraanda
baglayan raporlama donemleri icin gegerlidir). Sirket’in finansal tablolar: Uzerinde herhangi bir
etkisinin olmamasi beklenmektedir.

UMS 17 (Revize), “Kiralama Islemleri” (1 Ocak 2010 tarihinde veya sonrasinda baslayan
raporlama donemleri icin gecerlidir). Sirket'in dnemli bir kirdama islemi bulunmagdigindan
Otird, soz konusu degisikligin Sirket’in finansal tablolar1 Uzerinde herhangi bir etkisinin
olmamas beklenmektedir.

UMS 39 (Revize), “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve ngmé’, (1 Ocak 2010 tarihinde
veya sonras nda baglayan raporlama donemleri icin gecerlidir). Isletme birlesmeleri stzlesmel eri
ile nakit akim riskinden korunma muhasebesinin kapsam disinda tutulmasina istinaden birtakim
degisiklikler bulunmaktadir. Sirket’in herhangi bir isletme birlesmesi sbzlesmesi ve nakit akim
riskinden korunma islemi bulunmadigindan, Sirket’in finansal tablolari Uzerinde herhangi bir
etkisinin bulunmamas beklenmektedir.
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- UFRYK 16, “Yurtchsindaki isletmede Bulunan Net Yatrimin Finansal Riskten Korunmast”,
(1 Temmuz 2009 tarihinde veya sonrasnda baslayan raporlama dénemleri icin gecgerlidir). S6z
konusu degisikligin Sirket’in finansal tablolar1 Uzerinde 6nemli bir etkisinin olmamasi
beklenmektedir.

2.3 Konsolidasyon Esaslari

Sirket'in bagli ortakligi bulunmadigindan finansal tablolarda konsolidasyon stz konusu degildir.
Bununla birlikte, istiraklerdeki yatirimlar, ilk kayda alindiklar: tarihte elde etme maliyeti Uzerinden
sonraki dénemlerde ise 6zkaynak yoéntemi ile muhasebelestirilmistir. Bunlar, Sirket’in genel olarak oy
hakkinin %20 ila %50’ sine sahip oldugu veya Sirket’in, sirket faaliyetleri Gzerinde kontrol yetkisine
sahip olmamakla birlikte 6nemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Sirket ile istirak arasindaki
islemlerden dogan gerceklesmemis karlar, Sirket'in istirakteki payr 6l¢lsinde duzeltilmis olup,
gerceklesmemis zararlar da, islem, transfer edilen varligin deger dusUklUgUne ugradh gim gostermiyor
ise, duzeltilmistir. Ozkaynak yontemine gore, istiraklerin satin alim sonrasindaki vergi sonrasi net
Kar/ (zararlan) Sirket'in istirakteki pay: 6lclsiinde Sirket’in net dénem karina yansitiimaktadir. Ote
yandan istiraklerin kendi finansal tablolarinda 6zkaynaklar ve kapsamli gelir tablolar iginde
muhasebelestirilen satilmaya hazir finansal varliklarin makul deger degisimleri, maddi duran varlik
degerlemesi, bunlar Uzerinden hesaplanan amortisman ve sz konusu varl iklarin finansal tablolardan
cikartilmast gibi islemler, Sirket'in istirakteki pay: olglsiinde Sirket’in 6zkaynaklar degisim ve diger
kapsaml: gelir tablolarinayansitilir.

Sirket, istirak ileilgili olarak stz konusu dogrultuda bir yukimlullk altina girmemis veya bir taahhitte
bulunmamus oldugu stirece istirakteki yatirnmin kayitli degerinin sifir olmas durumunda Sirket daha
fazla gideri muhasebelestirmez. Ayrica, Sirket'in Onemli etkisinin sona ermesi Uzerine Ozkaynak
yontemine devam edilmemektedir. Onemli etkinin sona erdigi tarihteki yatirimin kayith degeri, o
tarihten sonramaliyet olarak gosterilmektedir.

Asagida yer aan tablo, 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle tim istirakleri ve ortaklik yapilarin
gostermektedir (Dipnot 16):

Ortakhik Paylari (%)
. 2009 2008
Istirakler
YBP 31,95 31,95
Desa Enerji Elektrik Uretimi Otoprodiktor Grubu (“Desa Enerji”) 30,52 30,52
Pinar Foods GmbH (“ Pinar Foods”) 44,94 44,94
Pinar Anadolu Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (“Pinar Anadolu”) 20,00 20,00

12



PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aks belirtilmedikege Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)

Yabanc para cevrimi

i) Islemler ve bakiyeler

Yabanci para cinsnden yapilan islemler, islemin yapildigi ginkt doviz kurlarindan fonksiyonel para
birimine gevrilmistir. Bu islemlerin gergeklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
yukimltltklerin yil sonu déviz kurlarindan gevrilmesinden kaynaklanan kur fark: gelir ve giderleri nakit
akim ve net yatinmin korumas olarak degerlendirilip 6zkaynak kalemi atinda takip edilenler disinda
kapsamii gdlir tablosuna dahil edilir.

ii) Yabancuiilkelerdeki istirakin finansal tablolarinin ¢evrimi

Almanya da faaliyet gosteren Pinar Foods un finansal tablolar1 bulundugu Glkenin standart, kanun ve
dizenlemel erine gore hazirlanmis olup, SPK Finansa Raporlama Standartlar1’ na uyarlanmustir. Y abanc
Ulkede faaliyet gosteren soz konusu istirakin varl ik ve yukumltltkleri bilanco tarihindeki doviz kurlari,
kapsamli gdlir tablosu kalemleri ise donem icerisindeki ortalama kurlar kullamilarak TL’ye gevrilmistir.
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle 1 Avro karsiligr 2,1603 TL (2008: 2,1408 TL), ayn tarih itibariyle sona
eren yil igin ortalama 1 Avro karsiligi ise 2,1508 TL'dir (2008: 1,8958 TL). Yabanc: Ulkede faaliyet
gosteren istirakin aglis net varliklarimn yeniden cevrilmes ve ortalama kurlar ile bilanco tarihindeki
kurlardan dogan farkliliklar Gzkaynaklar atindaki “yabanci para gevrim farklart” igerisinde takip
edilmektedir.

2.4 Netlestirme/ Mahsup

Ierik ve tutar iti.bariyle onem arz eden her tirll kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayr gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esadari veya fonksiyonlari agisindan birbirine benzeyen
kalemler itibariyle toplulastirilarak gosterilir. islem ve olayin 6zinin mahsubu gerekli kilmasi
sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlan Uzerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger disUklUgu
dusuldikten sonraki tutarlari Uzerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendirilmez. Sirket'in normal is akist icinde gerceklestirdigi islemler sonucunda, “Haslat”
baslikl1 kismda tanimlanan gelirler disinda elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmasi
sartiyla, net degerleri Uzerinden gosterilir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasindaizlenen 6nemli muhasebe politikalar asagida 6zetlenmistir:

2.5.1 Hasilat

Satig gelirleri, Urdnin tedimi veya hizmetin verilmesi, Urdnle ilgili 6nemli risk ve getirilerin aliciya
nakledilmis olmasi, gelir tutarimin glvenilir bir sekilde olcllebilmesi ve islemle ilgili ekonomik
faydalarn Sirket taraf indan elde edileceginin kuvvele muhtemel olmasi Uzerine alinan veya al inabilecek
bedelin makul degeri Uzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara ainir. Net satiglar, satilmig Urlin ya da

tamamlanmis hizmetin satis vergis haric faturdlanms degerinden, iadeler ve komisyonlarindan
indilrilmig seklini gosterir (Dipnot 28).
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Faiz geliri etkin faiz yontemi uygulanarak donemsel olarak kaydedilir. Bir alacak icin deger dusukligi
karsilig1 ayrildiginda, Sirket, ilgili adacagin tasinan degerini, soz konusu aacagin orjina etkin faiz
oranini baz alarak iskonto ettigi gelecekteki tahmin edilen nakit akisina gore, geri kazanilabilir degerine
indirmekte ve bu iskontoyu faiz geliri olarak kaydetmektedir. Krediler Uzerindeki, faiz geliri etkin faiz
oran yontemi kullanilarak kaydedilir. Kira gelirleri donemsel tahakkuk esasina gére muhasebel estirilir.
Temett gelirleri, Sirket’in temettlyl alma hakkinin olustugu tarihte gelir yazilir.

2.5.2 Stoklar

Sirket’in stoklart hammaddelerden, yari mamil ve mamul stoklarindan, isletme malzelemelerinden,
yedek pargalardan ve paketleme malzemel erinden ol us maktadir.

Sirket’in hammadde stoklarinin énemli bir bolimi cedar eritme peyniri, laktik tereyag, meyve suyu
konsantreleri ve paketleme malzemeleri gibi st ve siit Urinleri ile meyve suyu Uretiminde kullanilan
hammaddelerden, yarimamul stoklarinin 6énemli bir bolimua ¢ig sit, yavan siit tozu, eritme peyniri,
pastorize laktik tereyag ve pastorize sit, mamil stoklarinin énemli bir bolimu UHT sit, beyaz peynir,
kasar peyniri, labne, paketlenmis meyve suyu, tereyag, soslar ile yogurt, diger stoklarinin énemli bir
bolim ise yedek parcalar ve palet stoklarindan olusmaktadir.

Stoklar, maliyetin veya net gerceklesebilir degerin disik olam ile degerlenir. Net gergeklesebilir
deger, tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satisi gergeklestirmek igin gerekli
tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Stoklarin maliyeti tim satin alma
maliyetlerini, donlstirme maliyetlerini ve stoklarin mevecut durumuna ve konumuna getirilmesi icin
katlanlan diger maliyetleri igerir. Stok maliyeti hesaplama sistemi safha maliyeti olup, Sirket
stoklarin aylik agirlikl1 ortalama maliyet yontemine gore degerlemektedir (Dipnot 13).

2.5.3 Maddi duran varhklar

Arazi ve arsalar ile binalar ve yeristii dizenleri, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle bagimsiz profesyonel
degerleme sirketi Elit Gayrimenkul Degerleme A.S., makine, tesis ve cihazlar ise 31 Araik 2008 tarihi
itibariyle bagimaz profesyonel degerleme sirketi Vakif Gayrimenkul Ekspertiz ve Degerlendirme A.S.
tarafindan yapilan degerleme calismaarinda tespit edilen makul degerden hesaplanan miiteakip
amortisman tutarlart indirilmek suretiyle, Sirket tarafindan bu degerlerin 31 Aralik 2009 tarihli makul
degerlere yaklagik olacaklart varsayimiyla yeniden degerlenmis degerleri Uzerinden finansa tablolara
yanatilmustir. Arazi ve arsdar, binalar ve yeriistli dizenleri ile makine, tesis ve cihazlar disindaki, 1
Ocak 2005 tarihinden 6nce elde edilen diger bitin maddi duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihindeki alim
guct ile ifade edilmis maliyetlerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra elde edilen kalemler ise elde etme
maliyetlerinden bilango tarihine kadar olan birikmis amortismanlan ve varsa deger disUklUgtinin
indirilmes sonrasnda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 18).

Maddi duran varliklarda, yeniden degerleme sonucu meydana gelen artislar, bilancoda 6zkaynaklar
grubunda yer alan yeniden degerleme fonu hesabina alacak kaydedilmektedir. Ay varligin bir 6nceki
donemdeki artislarina karsilik gelen azaislar fondan distulmus; diger tim azaiglar ise kapsamh gelir
tablosuna yanstil mistir.
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Her donem, yeniden degerlenmis varlik tzerinden hesaplanan amortisman ile (kapsaml1 gelir tablosuna
yanstilan amortisman) varligin maliyeti Uzerinden ayrilan amortisman arasndaki fark yeniden
degerleme fonundan birikmis zararlaratransfer edilmistir.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullamlmaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarimn
belirlenen Uretim kapasitesini karsilayacagi durumlarda aktiflestirilir ve amortismana tabi tutulmaya
baglanirlar. Maddi duran varliklarin hurda degerinin 6nemli tutarda olmach g1 tahmin edilmektedir. Maddi
duran varlik ahmlar: igin verilmis olan avandar, ilgili varhik aktiflestirilene kadar diger duran varliklar
kalemi altinda takip edilmektedir (Dipnot 26.b).

Y eniden degerlenmis ya da bilanco tarihindeki satin alma giicil ile ifade edilmis maddi duran varliklarin
Uzerinden dogrusal amortisman yontemi uygulanarak amortisman  hesaplanmaktadir (Dipnot 18).
Araziler sonsuz émre sahip olduklar varsayillarak amortismana tabi tutulmamistir. Maddi duran
varliklarin yaklasik ekonomik dmurleri asagidaki gibidir:

Yillar
Binalar ve yeristii diizenleri 1550
Makine, tesis ve cihazlar 530
Tasit araglar (finansal kiralamayolu ile edinilmis olanlar dahil) 5
Doéseme ve demirbaglar 510

Bir maddi duran varhgin tasichgi degerin, varligin satisi icin katlamlacak giderler distldikten sonraki
net satis fiyati ile kullamm degerin yiksek olam olarak tammmlanan varhigin geri kazanilabilir degerinden
daha yiksek oldugu durumlarda maddi duran varlik geri kazanilabilir degerine indirilir (Dipnotlar 2.5.5
ve 18). Soz konusu deger dustklUgine ugrayan maddi duran varlik yeniden degerlenmisse, deger
dis UkIGgl 6neeki donemlerdeki yeniden degerleme fonundaki artislara karsilik gelecek tutarda fondan
dis Ul Ur ve geri kalan tutar kapsamli gdlir tablosuylailigkilendirilir (Dipnot 31.b).

Maddi duran varliklarin elden c¢ikarnlmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varhigin tasichg
degere gore bdirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir (Dipnot 31). Yeniden degerlenmis
maddi duran varligin elden cikarilmasinda, elden cikarilan maddi duran varliklailgili yeniden degerleme
fonu gegmis yillar karlart hesabina aktaril mustir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklart dénemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler.
Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, ekonomik fayda saglanmasinin kuvvetle muhtemel olmasi veilgili
harcamanin maliyetinin guvenilebilir bir sekilde 6lgilmes durumunda ilgili varligin maliyetine
eklenirler. Sirket, aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsamindaki degistirilen parcalann diger
bolimlerden bagimsz bir seklide amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin taginan
degerlerini bilangcodan ¢ikarir. Varhgin maliyetine eklenen stz konusu aktiflestirme sonrast harcamalar,
ekonomik dmuirleri gergevesinde amortismanatabi tutulurlar.
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2.5.4 Yatirim amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullaniimak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanimi amaciyla veya her ikisi igin tutulan araziler ve
bindar yatinm amach gayrimenkuller olarak siniflandirihir ve makul deger yontemine goére
muhasebelestirilir. Sirket tarafindan onceleri mal ve hizmet Uretiminde veya idari maksatlarla
kullarilan fakat sonradan kira elde etmek veya deger kazam i amaciyla veya her ikisi icin elde tutulan
gayrimenkuller, yatirim amagli gayrimenkuller niteli gi kazandig: tarihe kadar UMS 16 “Maddi Duran
Varhklar’a gore, maddi duran varliklar bélimiinde aciklandig: Gizere muhasebelestirilir. Bu tarihten
sonra ise, yatirim amach gayrimenkul haline gelir ve bu nedenle yatinm amagli gayrimenkul olarak
finansal tablolarda gosterilir. Makul deger yontemine gdre muhasebelsstirilen yatirim amach
gayrimenkuller, dizenli olarak degerlemeye tabi tutulur ve (zerinden amortisman ayrilmaz. Stz
konusu degerleme sonucu olusan artiglar kapsamli gelir tablosunda gosterilirken, azalislar ise 6ncelikle
varsailgili yeniden degerleme fonundan dusdlr, ilgili fonun bitmesi veya fonun olmamasi durumunda
ise kapsamli gelir tablosu ile iliskilendirilir. Yatirim amagl gayrimenkuller, 31 Aralik 2009 ve 2008
tarihlerinde Elit Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan yapilan degerleme calismalarinda tespit
edilen makul degerleri Uzerinden finansal tablolara yansitilmistir (Dipnot 17).

Sirket'in dzkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi istirakleri tarafindan kullamlan ve/veya
kiralanan binalar, sdz konusu istiraklerin Sirket’in mali tablolarim istirak oran nispetinde olusturan
grup isletmeleri olmalan sebebiyle yatirim amach gayrimenkuller olarak siniflandirilmanmstir.

2.5.5 Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgi islem sistemleri ve yazilim haklarini icerir. Bunlar, 1 Ocak 2005
tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler icin TL'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alim gticliyle ifade
edilen dizeltilmis elde etme maliyetleri Uzerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonraiktisap edilen kalemler
icin ise elde etme mdiyetleri Uzerinden, birikmis itfa paylan ve mevcutsa kalici deger disuklGgtinin
indirilmes sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yanatilmaktadir. Maddi olmayan duran
varliklar elde etme maliyetleri Uzerinden, elde edilme tarihinden itibaren bes yillik faydali 6mirleri
Uzerinden dogrusal itfa yontemi ile itfa edilirler. Maddi olmayan duran varliklarin hurda degerinin
Onemli tutarlarda olmadigi tahmin edilmistir. Deger disuklGgtinin olmasi durumunda maddi olmayan
duran varliklann kayitli degeri, geri kazanilabilir tutaraindirilir (Dipnotlar 2.5.6 ve 19).

2.5.6 Varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenmis vergi varliklari, raporlama tarihi itibariyle degerleme calismas: yapilarak yeniden
degerlenmis tutarlar Uzerinden gosterilen maddi duran varliklar ve yatirim amagli gayrimenkulleri
(Dipnot 18) disinda kalan her varlik igin her bir bilango tarihinde, sbz konusu varliga iliskin deger
kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge
mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Varhgin geri kazanilabilir degeri, ilgili
varligin satis icin katlanilacak giderler dustldikten sonraki net satis fiyati ile kullamim degerinin yiksek
olandrr.
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Istirakler, UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Oleme” (“UMS 39”) hilkkiimlerine gore,
deger dusuklUgi olabilecegini gosteren durumlarda, geri kazanilabilir tutan ile finansal tablolardaki
tasinan degeri karsilastinlarak UM S 36’ ya gore deger disukl Ugl agisindan test edilir. Buna istinaden,
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen ve bu sekilde Sirket'in payr 6l¢usinde istirakin zararlarinin
finansal tablolara yanatiimasina ragmen, UMS 39 hukimleri uygulanarak finansal tablolara yansitilan
zararlann disinda ilave bir deger dustklgl zararimn muhasebel estirilmesinin gerekli olup olmadig
degerlendirilir.

Deger dustklUginun saptanmas icin varliklar, nakit treten birimler olan en alt seviyede gruplanirlar.
Kullarima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazamlabilir tutar her bir bilanco
tarihinde tahmin edilir. Eger sdz konusu varligin veya o varliga ait nakit Ureten herhangi bir biriminin
kayitli degeri, kullamim veya satimasi icin gerekli olan giderler distldikten sonraki satis yoluyla geri
kazamlacak tutarindan yiksekse deger disukluglh meydana gelmistir. Deger dusuklUgl kayiplan
kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Soz konusu deger diistklUgiine ugrayan varlik, yeniden
degerlenmis bir maddi duran varlik ise, deger disUkligl onceki donemlerdeki yeniden degerleme
fonundaki artiglara karsilik gelecek tutarda fondan distlUr ve geri kalan tutar kapsamli gelir tablosuyla
iliskilendirilir. Bir varlikta olusan deger dustkligl kaybi, o varligin geri kazanlabilir tutarindaki
miteakip artisin, deger distklGginin kayitlara ainmalarini izleyen dénemlerde ortaya cikan bir olayla
iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger dusUklUgl ayrilan tutart gecmeyecek sekilde geri
cevrilir.

Sirket tim finansal varliklarin deger dusUklUgl testi icin asagidaki  kriterleri g6z 6nlnde
bulundurmaktachr:

- Borclu tarafin 6nemli 6lclide finansal agidan zorluk iginde olup olmameasi,

- Anaparanin veya faizin 6denmemes veya gec 6denmesi gibi sizlesme hikimlerine borclu tarafin
uymamas,

- Ekonomik veya yasal nedenlerden 6tirl, borclu olan tarafa herhangi bir imtiyazin tarunip
tannmadhg,

- Borclu olan tarafin finansa agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmes,

- Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklann gelecekte Sirket'e saglayacaklari nakit
akiglarinda 6nemli disUslerin olup olmayacag:.

2.5.7 Borc¢lanma maliyetleri ve alinan krediler

Alinan krediler alindiklar: tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar1 cikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Alinan krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis
maliyet degeri Uzerinden gosterilir. islem masraflar: dilsiildilkten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis
maliyet degeri araandaki fark, kapsamli gelir tablosuna kredi dénemi sliresince finansman maliyeti
olarak yanatilir. Alinan kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti olustugunda kapsamli gelir
tablosuna yansitilir (Dipnot 33). Alinan kredilerin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa
ise, kisa vadeli yukumlUlUkler icerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli yukumlUlUkler icerisinde
gosterilmektedir (Dipnotlar 8 ve 9).
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2.5.8 Finansal varhiklar

Finansal varliklarin siniflandiriimasi, yatirimlarin hangi amag icin elde edilmesine bagli olarak
belirlenmektedir. Sirket yonetimi, finansal varligin siniflandirimasint ilk elde edildigi tarihte
yapmakta ve bu siniflandirmayr her bilango déneminde tekrar degerlendirmektedir. Sirket, finansa
varliklarin asagidaki gibi stmflandirmgtir:

a)

b)

Krediler ve alacaklar

Krediler ve adacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya bdirli ddemelerden olusan
tirev olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Krediler ve aacaklar, alimsatim amacayla
tutulmadan, Sirket'in herhangi bir bor¢luya dogrudan para, mal veya hizmet tedarik ettiginde
ortaya glkmaktadir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar dénen
varliklar icinde, 12 aydan fazla ise duran varliklar iginde gosterilmektedir. Krediler ve dacaklar,
bilancoda ticari dacaklar ve diger dacaklar icerisine dahil edilmistir. Krediler ve aacaklar, ilgili
tutarlarin islem masraflan cikarildiktan sonraki degerleri ile kaydedilir. Krediler ve aacaklar
sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri Uzerinden gosterilir.

Satilmaya hazir finansal varhklar

Likidite ihtiyacinin kargilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle
satilabilecek olan ve belirli bir stire gbzetilmeksizin elde tutulan ve baska bir siniflandirmaya tabi
tutulamayan finansal araclar, satilmaya hazir finansa varliklar olarak siiflandirilmistir. Bunlar,
yonetimin bilanco tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir siire icin finansal araci1 elde tutma
niyeti olmadikca veya isletme sermayesinin arttirilmas: amaciyla satisinaihtiyag duyul mayacaksa,
ki bu durumda donen varliklar icine dahil edilir, duran varliklara dahil edilmistir. Sirket yonetimi,
bu finansa araglarin siniflandirmasini satin adiklar: tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup
dizenli olarak bu siniflandirmay: gézden gecirmektedir.

Tdm finansal varliklar, ilk olaak bedelin makul degeri olan ve varlikla ilgili satin alma
masraflart da dahil olmak Uzere maliyet bedelleri, sonraki donemlerde ise makul degerleri
Uzerinden gosterilmektedir. Sirket’in %20’ nin atinda sermaye payina sahip oldugu ve satilmaya
hazir finansal varlik olarak siniflandirdig: finansal varliklar, borsada islem goérmesi durumunda
piyasa fiyatlar: Gzerinden finansal tablolara yanatilmakta olup aktif bir piyasanin bulunmamasi
durumlarinda, Sirket ilgili finansal varligin gercege uygun degerini genel kabul gbrmus
degerleme yontemleri kullanarak hesaplamaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya
kayitli herhangi bir rayi¢ degerinin olmadigi, makul degerin hesaplanmasinda kullamlan diger
yontemlerin uygun veya tatbik edilebilir olmamasi nedeniyle makul bir deger tahmininin
yapilamamasi ve makul degerin guvenilir bir sekilde 6l¢ilemedigi durumlarda finansal varligin
kayitli degeri, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler icin TL'nin 31 Aralik 2004
tarihindeki alim gictiyle ifade edilen dizeltilmis elde etme maliyeti Uzerinden, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyeti Uzerinden, mevcutsa, deger
dusukltgunin ¢ikarilmas: suretiyle degerlenmistir (Dipnot 7). Sirket, satilmaya hazir finansal
varliklara iliskin kazang ve kalici olmayan kayiplari, bu varliklar finansal tablolardan gikarilana
kadar dogrudan Ozkaynaklar atinda muhasebelestirmektedir. Satilmaya hazir finansa varlik
olarak siniflandirilmis olan menkul kiymetlerin makul deger degisikligi bu finansal varliklarin
bilango tarihindeki makul degerleri ile iskonto edilmis maliyet bedelleri arasindaki fark olarak
hesaplanmaktadir. Sirket sbz konusu satilmaya hazir finansal varliklardan temettti almaya hak
kazandiginda, satilmaya hazir finansal varliklardan elde edilen temettt geliri, diger gelirlerin
altinda muhasebel estirilerek kapsamh gelir tablosuna yansitilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar finansal tablolardan cikarildiklaninda, 6zkaynaklarda takip
edilen ilgili kazang veya kayiplar kapsaml1 gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal
varliklann elde etme maliyeti ile makul degerleri arasinda olusan olumsuz farklar ise kalici olmas
halinde (6nemli tutarlarda ve uzun sireli olarak) kapsamli gelir tablosu ile iliskilendirilir. Bu
durumda Ozkaynaklardaki makul deger kaybi, elde etme maliyeti ile mevcut makul deger
arasndaki farktan, mevcutsa, daha once kapsamli gelir tablosuna yansitilmis deger distklUgi
dusdldikten sonraki tutar kadar olmal1 ve kapsamli gelir tablosuna yansitilmalidir. Kapsaml1 gelir
tablosuna yansitilmig satilmaya hazir finansal varhiklardaki deger distiklUkleri ise kapsamli gelir
tablosu tizerinden geri gevrilemez.

2.5.9 Kur degisiminin etkileri

Yabana para cinsinden yaplan islemler, islemin yapmldigi ginkii doviz kurlarindan TL'ye
cevrilmistir. Bilancoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve yukiomlultkler
bilango tarihindeki doviz kurlan kullamilarak TL'ye cevrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur
farklar: donem karinin belirlenmesinde hesaba al inmustir.

2.5.10 isletme birlesmeleri

Sirket ve Yasar Grubu ortakliklar1 arasinda gerceklesen ve dolayisiyla ortak kontrol atindaki
isletmeler arasinda yapilan alim/ satim islemlerinde UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri’nde yer alan
hukimler, UFRS 3'Un ya da baska bir UFRS'nin sz konusu islemleri kapsamamasi nedeniyle
uygulanmaz. Dolayisiyla, bu tip islemlerde serefiye veya negatif serefiye hesaplanmaz. Alis tutar ile
alinan sirketin net varliklann arasinda olusan fark Ozkaynaklar igerisinde ayri bir kalemde
muhasebel estirilir.

2.5.11 Hisse basina kazang

Kapsaml1 gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net donem karirin, donem boyunca bulunan
hisse senetlerinin agirlikl ortalama sayisina bolinmesi ile bulunmustur (Dipnot 36).

Sirketler mevcut hissedarlara  birikmis  karlardan hisseleri  oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse
ihract gkarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullamlan
agirhikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak c¢ikariimasin geriye donuk olarak
uygulamak suretiyle elde edilir.

Temettl dagitilmasi s6z konusu olmasi durumunda ise hisse bagina dilsecek kazang hisselerin agirlikli
ortalamas nin adedi Uzerinden degil, mevcut hisse adedi dikkate alinarak belirlenecektir.
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2.5.12 Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansa
bilgilerin kamuya agklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun
yayimu icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar (Dipnot 40).

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢cikmas: durumunda, finansal
tablolara dinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan
dizeltme gerektirmeyen husudar, finansa tablo kullamcilarimin ekonomik Kkararlarini etkileyen
hususlar olmalari halinde finansal tablo dipnotlarinda aciklanir.

2.5.13 Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Herhangi bir kargilik tutarimin finansa tablolara alinabilmesi icin; Sirket'in gecmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya kurucu yukimliltgin bulunmasi, bu yUkdmldligin yerine
getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin kuvvetle muhtemel olmasi
ve sbz konusu yukiomlaltik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir.

Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutar;; yokimldligin yerine
getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen giderlerin buginkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
bugiinkti degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto orammnin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orant ile soz konusu yukumltltkle ilgili risk dikkate alinir. Soz konusu iskonto oram vergi
onces orandir. iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle ilgili riski icermez. Dénemler
itibariyle paramn zaman etkisinin 6nemli oldugu karsiliklarin tahmin edilen gerceklesme tarihine
yakinlasilmas: sonucunda, karsiliklarda artis olusurken stz konusu bu fark faiz gideri olarak kapsamli
gdlir tablosuna yansitilmaktadir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket’in tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemes ile teyid
edilebilmess mumkin yakimltlikler ve varliklar, sarta bagli yukumliltkler ve varliklar olarak
degerlendirilmekte ve finansa tablolara dahil edilmemektedir (Dipnot 22). Gelecek dénemlerde
olusmasi beklenen operasyonel zararlar icin herhangi bir karsilik ayrilmamaktadir.

2.5.14 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye donitk olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

2.5.15 Tliskili taraflar
Bu finansal tablolar agisindan, Sirket tizerinde kontrol i, musterek kontrolt veya 6nemli etkinligi olan
ortaklar, Yasar Holding Grubu Sirketleri, tst diizey yonetim kadrosu ve yonetim kurulu tyeleri, yakin

aile tyeleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya bunlarin Gzerinde 6nemli etkinlikleri olan sirketler
iligkili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir (Dipnot 37).
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2.5.16 Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet bolumleri, Sirket’in faaiyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan
i¢ raporlama ve stratejik bolimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu bolumlere tahsis
edilecek kaynaklara iliskin kararlarin ainmasi ve boélimlerin performansimn degerlendirilmesi
amaciyla Sirket'in faaliyetlerine iliskin stratgjik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Sirket’in st
diizey yoneticileri olarak tammlanmugtir.

Sirket'in Ust diizey yoneticileri Sirket faaliyetlerini ana Uriin grubu bazinda ve yurt ici ve yurt dist
fadiyetler olarak takip etmektedir. Ote yandan, her bir ana Uriin grubundaki satis kanallar1 ile birlikte
misteri 6zellikleri ve ihtiyaclari, ve Sirket'in faaliyetlerini etkileyen mevzuatin ayni olmalart ve
Sirket'in Turkiye disindaki faaliyetleri toplam faaliyetleri icerisinde 6nem arz etmemes nedeniyle,
finansal bilgiler bolimlere gore raporlanmamustir.

2.5.17 Kiralama islemleri
(1) Sirket - kiraci olarak
Finansal Kiralama

Finansal kiralamayoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama déneminin basindaki vergi
avantg veya tegvikleri dusuldikten sonraki makul degerinden veya asgari kira 6demelerinin o tarihte
indirgenmis degerinden disik olam Uzerinden aktiflestirilir. Anapara kira ddemeleri yukimlUluk
olarak gosterilir ve ddendikce azatilir (Dipnot 8). Faiz t6demeleri ise, finansal kiralama donemi
boyunca kapsaml: gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama stzlesmesi ile elde edilen maddi
duran varliklar, sahipligin kiralama sbzlesmes sonunda Sirket'e gegecegi varsayimiyla, varligin
faydali1 dmriniin ya da kira stiresinin kisa olan Uizerinden amortismanatabi tutulur (Dipnot 18).

Faaliyet Kiralamasi
Mulkiyete ait risk ve getirilerin énemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet

kirdlamas olarak siniflancirilir. Isletme kiralar: (kiralayandan ainan tesvikler disiildikten sonra)
olarak yapilan 6demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kapsamli gelir tablosuna gider

olarak kaydedilir.

(2) Sirket - kiralayan olarak

Faaliyet Kiralamasi

Faaliyet kiradlamasinda, kiralanan varliklar, bilangoda maddi duran varliklar altinda sniflancirilir ve

elde edilen kira gelirleri kiralama dénemi sliresince, esit tutarlarda kapsaml1 gelir tablosuna yansitilir.
Kirageliri kiradonemi boyunca dogrusal yontem ile kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.
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2.5.18 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Doénemin kar ve zaran Uzerindeki gelir vergisi yukimlulGga, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi yukimluluga, donem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerinden ve bilanco
tarihinde gegerli olan vergi oranlan ile hesaplanan vergi yukimlultgini icermektedir (Dipnot 35).
Gecmis yillardaki vergi yakumlaltga ile ilgili dizeltme kayitlar: ise diger faaliyet giderleri kalemi
altinda muhasebel estirilmektedir.

Ertelenmis vergi geliri veya gideri ertelenmis verginin dogrudan 0zkaynak veya diger kapsamili gelir
altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmadig durumlarda, donemin kar veya zararina dahil
edilir. Ertelenmis vergi dzkaynaklar ve diger kapsaml1 gelir atinda muhasebelestirilen bir islemden
kaynaklamyorsa, ilgili 6zkaynaklar ve diger kapsaml1 gelir kalemi altinda muhasebel estirilir.

Ertelenmis vergi yukimlultgu veya varlig, varliklarin ve yukimldlUklerin finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici
farkhliklarin bilango yéntemine gore vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyle yasalagms vergi oranlan
dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir (Dipnot 35).

Ertelenmis vergi varligi veya yukimluliga, sz konusu gegici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki
donemlerde ddenecek vergi tutarlarinda yapilacag: tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansad
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi yokomltliga, tim vergilendirilebilir gecici farklar icin
hesaplanirken ertelenmis vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir
gecici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: sartiylafinansal tablolara alinir. Ertelenmis
vergi varligimin bir kismimin veya tamaminin saglayacag faydamn elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmachig 6lciide, ertelenmis vergi varligimn kayith degeri
azaltilir (Dipnot 35).

2.5.19 Calisanlara saglanan faydalar/ kidem tazminatlari

Yirirlukteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya igtifa ve Is Kanunu'nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmaklia
yukimlidir. Kidem tazminati1 karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yukimldlik tutarlannin aktleryal varsayimlar uyarinca net buginki degerine gore indirgenmis tutan
Uzerinden hesaplanmus ve finansal tablolara yanaitilmustir (Dipnot 24).

Sirket, Ust dizey yoneticiler ve idari personeline yonetim ikramiyesi vermekte olup sdz konusu
ikramiyeicinilgili yil icerisinde karsil ik ayrilmaktadir (Dipnot 22.8).
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2.5.20 Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar: isletme, yatirim ve finansal faaliyetlerine dayal1 bir
bicimde smiflandinlarak raporlanir. Isletme fadiyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in
fadiyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari,
Sirket'in yatinm fadiyetlerinde (duran varl ik yatirimlar: ve finansal yatirnmlar) kullandig: ve elde etti gi
nakit akimlarini gosterir. Finansman fadliyetlerine iliskin nakit akimlan, Sirket'in finansman
fadliyetlerinde kullandig: kaynaklart ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri
degerler, nakit ve banka mevduati ile tutarn belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vaddi, yiksek
likiditeye sahip ve vades 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar: icermektedir.

2.5.21 Ticari alacaklar ve deger diisiikliigii

Dogrudan bir borcluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakli ticari dacaklar, makul
degerleriyle finansa tablolara kaydedilmekte ve sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak
iskonto edilmis maliyetinden, mevcutsa deger distkligu karsiligi disUlerek degerlendirilmektedir.
Belirtilmis bir faiz oran bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, etkin faiz oramnin etkisinin énemsiz
olmas durumunda fatura tutarindan degerlendirilmistir (Dipnot 10.a).

2.5.22 Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak simiflandinilir. Adi hisseler Uzerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi
donemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir. Alinan temettiler ise tahsl etme hakkinin ortaya
aktig: tarihte gelir olarak kaydedilir.

2.5.23 Ticari borc¢lar

Ticari borclar finansal tablolara aiindiklart tarihte makul degerleri ile, miteakip donemde ise
indirgenmis maliyet bedeli tizerinden kaydedilir (Dipnotlar 10.b ve 10.0).

2.5.24 Tiirev finansal araclar

Turev finansal araglar ilk olarak kayda alinmalarinda ve kayda alinmalarim izleyen donemlerde makul
degerleri Uzerinden degerlenmektedir. Sirket’in tirev finansal araglarim yabanc: para swap islemleri
olusturmaktadir (Dipnot 9).

Sirket, tirev sbzlesmesi yapildigr tarihte, kayitl bir varligin veya yukimlulGgin veya belirli bir riskle
iliskis kurulabilen ve gerceklesmesi muhtemel olan islemlerin rayic deger degisikligi riskinden
kaynaklanan ve kar/zarar etkileyebilecek degismelere kars1 korunmay: saglayan islemleri (rayic deger
degisikligi riskinden korunma) oldugunu belirlemektedir.

Sirket, her donem sonunda tirev finansal araclarin makul degeri ile kayda aindigi tarihteki degeri
arasnda olusan kur farklar: ve faiz giderini kapsaml1 gelir tablosunda finansal gelirler (Dipnot 32) ile
finansal giderler (Dipnot 33) icerisinde muhasebel estirilmektedir.

2.5.25 Devlet tesvik ve yardimlari

Devlet tesvikleri, hakedisin kuvvetle muhtemel oldugu kosullarda, ilgili olduklar1 donemler boyunca
sistematik ve oransal bir bicimde eslestirilerek kapsaml: gelir tablosuna yansitilir (Dipnot 21).
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2.5.26 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yukimldliklerin
tutarlann, sarta bagli varliklarin ve yukimldliklerin agiklamasini ve hesap dénemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullamlmasin
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yénetiminin mevcut olaylar ve islemlereiliskin en
iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Sirket'in
O6nemli muhasebe varsayim ve tahminleri sunlardir:

a) Gelir vergileri

Niha vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili bir cok islem ve hesaplama normal is akisi
arrasinda gerceklesmekte olup bu gibi durumlar gelir vergisi karsiligi belirlenmesi sirasnda dnemli
muhakemelerin kullanilmasni gerektirmektedir. Sirket, vergisel olaylarin sonucunda 6denmesi tahmin
edilen ek vergilerin olusturdugu vergi yukamltklerini kayitlarina almaktadir. Bu konular ile ilgili
olusan nihai vergisel sonuglarin, baslangicta kaydedilen tutarlardan farkli oldugu durumlarda, bu
farklar belirlendigi donemlerdeki gelir vergis karsihigi ve ertelenmis vergi  bakiyelerini
etkileyebilecektir.

b) Satilmaya hazwr finansal varliklarin makul deger tespiti

Satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya kayitli herhangi bir rayi¢ degerinin olmadig: durumlarda
makul degerin hesaplanmasinda kullarilan genel kabul gormus degerleme yontemleri, yonetimin en
iyi tahminlerine dayanan birtakim varsayimlar: icermektedir (Dipnot 7).

¢)  Arazi ve arsalar, binalar ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlanin yeniden
degerlenmesi

Sirket’in fadiyetlerinde kullanilan binalar ve yerlistil dizenleri ile makine, tesis ve cihazlar 31 Aralik
2008 tarihi itibariyle bagimaz profesyonel degerleme sirketleri tarafindan yapilan degerleme
cahismalarinda tespit edilen makul degerlerden hesaplanan miiteakip amortisman tutar: indirilmek
suretiyle, bu degerlerin 31 Aralik 2009 tarihli makul degerlere yaklasik olacaklari varsayimiyla
yeniden degerlenmis degerleri Gizerinden finansal tablolara yansitil migtir.

Arazi ve arsdar ile bindar ve yerlstil dizenleri icin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle bagimsiz
profesyonel degerleme sirketi tarafindan yapilan degerleme calismalarinda birtakim yéntem ve
varsayimlar kullanilmustir.

- Makul deger hesaplamalannda arazi ve arsaar igin emsa karsilastirma yontemi, binaar ve
yerUsti dizenleri icin maliyet yaklagim yontemi kullanilmugtir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)

- Emsa karsilastirma yonteminde mevcut pazar bilgilerinden faydalanilmis, bolgede yakin
donemde pazara cikarilmis benzer gayrimenkuller dikkate alinarak, pazar degerini
etkileyebilecek kriterler cercevesinde fiyat ayarlamas: yapilmig ve rapora konu arsalar igin
ortalama m’ satis degeri belirlenmistir. Bulunan emsaller, konum, biyiklik, imar durumu,
fiziksel ©zellikleri gibi kriterler dahilinde karsilagtirilmis, emlak pazarimn  glncel
degerlendirilmesi icin emlak pazarlama firmalar: ile gorisUlms, ayrica bagimsiz profesyonel
degerleme sirketinin mevcut bilgilerinden faydalanil mistir.

- Maliyet yaklasimi yonteminde ise arsa Uzerindeki yatirinm maliyetlerinin amortize edildikten
(herhangi bir cikar veya kazang varsa eklendikten sonra, yipranma payinin ¢ikartiilmast) sonra
arsa degerine eklenmesi ile gayrimenkuliin degeri belirlenmistir. Maliyet yaklasimi yonteminde
ele ainan bilesenlerden arsa degerinin hesaplanmasinda da yukarida agiklanan emsal
karsilastirma yontemi kullanllmigtir. Makine, tesis ve cihazlarin degerleme calismasnda, soz
konusu maddi duran varliklarin teknolojik durumlar, fiili yipranmalar, ticari 6zellikleri,
sektorel durumlar: ve demonte ile monte masraflar da dikkate alinmistir.

- Deger tespiti, bir bitlin olarak entegre sanayi tesisi degerlemesi olmasi nedeni ile makine, tesis
ve cihazlarin degerlemesinde ikinci € piyasa verileri yerine; entegre tesisin bitini igerisindeki
aktif ve calisir haldeki degerler Uzerinden yapil mis olup sdz konusu makine, tesis ve cihazlar hat
bazindaincelenmistir.

Alim/satim islemlerinin gerceklesmesi esnasinda olusabilecek degerler, bu degerlerden farklilik
gosterehilir.

DIiPNOT 3 - ISLETME BiRLESMELERI
Y oktur (2008: Y oktur).

DIiPNOT 4 - iS ORTAKLIKLARI
Y oktur (2008: Y oktur).

DIiPNOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Faaliyet bolumleri, Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan
ic raporlama ve stratgjik bolumlere parald olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu bélimlere tahsis
edilecek kaynaklara iliskin kararlann ainmast ve boélimlerin performansimn degerlendirilmesi
amaciyla Sirket'in faaliyetlerine iliskin stratgjik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Sirket’in Gst
diizey yoneticileri olarak tarumlanmustir.

Sirket'in Ust dizey yoneticileri Sirket faaliyetlerini ana Uriin grubu bazinda ve yurt ici ve yurt dist
fadiyetler olarak takip etmektedir. Ote yandan, her bir ana tiriin grubundaki satis kanallar1 ile birlikte
misteri Ozellikleri ve ihtiyaclari, ve Sirket'in faaliyetlerini etkileyen mevzuatin ayni olmalart ve
Sirket'in Tirkiye disindaki faaliyetleri toplam faaliyetleri icerisinde 6nem arz etmemes nedeniyle,
finansal bilgiler bolimlere gore raporlanmamustir.
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DIPNOT 6- NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2009 31 Aralik 2008
Kasa 27.530 11.714
Bankalar 3.289.524 5.256.636
- vadeli mevduatlar 3.120.000 5.034.145
- Turk Lirast 3.120.000 3.295.000
- Yabanci para - 1.739.145
- vadesiz mevduatlar 169.524 222.491
- Turk Lirast 169.524 128.709
- Yabanci para - 93.782
3.317.054 5.268.350

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Sirket'in 3.120.000 TL (2008: 3.295.000 TL ve 1.150.000 ABD Dolari
karsiligr 1.739.145 TL) tutarindaki vadeli mevduatlarimin ortalama vadeleri bir aydan az (2008: bir
aydan az) olup, agirlikli ortalama yillik etkin faiz oramt % 7,47'dir (2008: TL ve ABD Dolari
mevduatlar icin siraayla %16,50 ve %2,50). 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Sirket'in yabanci para
cinsinde mevduati bulunmamaktadir (2008: 1.151.743 ABD Dolari, 42.575 Avro karsiligi toplam
1.832.927 TL).

Sirket'in mevduatlarimn bulundugu bankalarin kredi riskleri, bagimsiz veriler dikkate alinarak
degerlendirilmektedir. Nakit ve nakit benzerlerinin piyasa degerleri, bilanco tarihindeki tahakkuk eden
faiz gelirini deiceren tasinan degerlerine yaklasmaktadir.

DIiPNOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008

Satilmaya hazir finansal varliklar 37.742.060 20.454.629
Diger finansal yatinmlar (Dipnot 8) 1.267.800 1.150.800
39.009.860 21.605.429
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DIPNOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

a)  Satilmaya hazir finansal varhiklar:

31 Arahk 2009

31 Arahk 2008

TL % TL %
Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.S.

(“Prinar Et”) 24.096.744 12,58 11.012.538 12,58
Camh Yem Besicilik San. ve Tic. A.S.

(“Caml Yem”) 7.527.014 5,47 5.496.961 5,47
Pinar Su San. ve Tic. A.S.

(“Prnar Su”) 5.666.858 8,81 3.074.691 8,81
Y atss 369.691 1,76 767.344 1,96
Bintur Turizm ve Catering Hizmetleri A.S.

(“Bintur”) 62.392 1,33 83.734 1,33
Diger 19.361 - 19.361 -

37.742.060 20.454.629

Pinar Et ve Pinar Su hissderi IMKB’de islem gordiigiinden bilango tarihlerindeki borsa fiyatlarn
Uzerinden; Caml1 Yem, Yatas ve Bintur ise gend kabul gérmis degerleme tekniklerinden biris olan
indirgenmis nakit akim yontemi kullanilarak elde edilmis makul degerleri ile finansa tablolara
yanstilmiglardir. 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle uygulanan indirgenmis nakit akim

yontemlerinde kullanilan yillik iskonto ve dénem sonu bilyiime oranlar: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2009

Camli Yem
Y atas
Bintur

31 Arahk 2008

Camli Yem
Y atas
Bintur

iskonto oram

%12,74
211,37
215,60

iskonto oram

%15,62
%15,25
%17,50
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DIPNOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Satilmaya hazir finansal varliklarin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 20.454.629 38.819.524
Makul deger artisi/ (azahsi): 17.287.431 (18.148.941)
Pinar Et 13.084.206 (12.975.170)
Camli Yem 2.030.053 (597.279)
Pinar Su 2.592.167 (4.555.929)
Y atag (397.653) (30.367)
Bintur (21.342) 9.804
Deger diisiikliigii (Dipnot 31.b): - (215.954)
Camli Yem - (215.954)
31 Arahk 37.742.060 20.454.629

Satilmaya hazir finansal varliklar makul deger fonunun donem iginde gergeklesen hareketleri ise

asagidaki gibidir:
2009 2008
1 Ocak (2.733.911) 14.562.340
Pinar Et makul deger degi simi 13.084.206 (12.975.170)
Camli Yem makul deger degisimi 2.030.053 (597.279)
Pinar Su makul deger degisimi 2.592.167 (4.555.929)
Yatas makul deger degisimi (397.653) (30.367)
Bintur makul deger degisimi (21.342) 9.804
Satilmaya hazir finansal varliklarin makul deger fonu
Uzerinden hesaplanan ertelenmis vergi (Dipnot 35) (781.493) 852.690

31 Aralk 13.772.027 (2.733.911)

b)  Diger finansal yatirimlar :

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, 1.267.800 TL (2008: 1.150.800 TL) tutarindaki diger finansa
yatirimlar tirev finansal araglardan dogan alacaklardan olusmakta olup Dipnotlar 8 ve 9'da detayh

olarak agiklanmustir .
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DIPNOT 8 - FINANSAL BORCLAR

31 Arahik 2009

31 Aralik 2008

Kisavadeli krediler 5.292.754 14.796.907
Kisavadeli finansal kiralama borclar 502 169.750
5.293.256 14.966.657
Turev finansal araclardan dogan borclar 258.763 459.765
Kisa vadeli finansal borg¢lar ve diger finansal yiikiimliiliikler 5.552.019 15.426.422
Uzun vadeli krediler 14.754.180 14.506.590
Uzun vaddli finansal kiralama borclari - 499
14.754.180 14.507.089
Turev finansal araglardan dogan alacaklar (Dipnot 7) (1.267.800) (1.150.800)
Uzun vadeli finansal borg¢lar ve diger finansal yatirnmlar 13.486.380 13.356.289
Toplam finansal borglar, diger finansal yatirimlar
ve diger finansal yiikiimliiliikler 19.038.399 28.782.711
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DIPNOT 8 - FINANSAL BORCLAR (Devam)

a) Banka kredileri ve diger finansal yiikiimliiliikler

Agirhikh ortalama
villik etkin faiz oram %

Orijinal para birimi degeri

TL karsilig

31 Aralik 2009 31 Arahk 2008 31 Aralik 2009 31 Arahk 2008 31 Aralik 2009 31 Arahk 2008
Kisa vadeli krediler:
TL krediler (*) 10,25 18,42 4.034.689 12.674.902 4.034.689 12.674.902
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlar:
Uzun vadeli Avro kredilerin
kisavadeli kismi (**) 5,62 8,23 350.472 311.374 757.125 666.590
Uzun vadeli Isvigre Frang: (“CHF") kredilerin
kisavadeli kismi (***) 2,27 2,27 345.667 345.667 500.940 494.303
Uzun vadeli ABD Dolan kredilerin
kisavadeli kismi (****) - 7,88 - 635.530 - 961.112
5.292.754 14.796.907
Tiirev finansal araglardan dogan borclar:
Y abanci paradan TL'ye swap islemleri - - 258.763 459.765 258.763 459.765
Toplam kisa vadeli krediler ve diger finansal yiikiimliiliikler 5.551.517 15.256.672
Uzun vadeli krediler:
Avro krediler (**) 6,49 10,56 6.597.806 6.314.454 14.253.240 13.517.983
CHF krediler (***) 2,27 2,27 345.667 691.333 500.940 988.607
14.754.180 14.506.590
Tiirev finansal araglardan dogan alacaklar
Y abanci paradan TL'ye swap i slemlei - - (1.267.800) (1.150.800) (1.267.800) (1.150.800)
Toplam uzun vadeli krediler ve diger finansal yatirimlar 13.486.380 13.355.790

(*) 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle TL kisa vadeli krediler 534.689 TL (2008: 453.888 TL) tutarindaki spot krediler ve 3.500.000 TL (2008: 12.221.014 TL) tutarindaki rotatif
kredilerden olusmaktadir. (2008: TL kisa vadeli krediler spot ve rotatif kredilerden olusmaktadir). Spot krediler icin faiz 6denmemektedir.

(**) Avro krediler, 6.103.729 Avro karsihg: 13.185.886 TL tutarindaki faiz oram yillik Euribor +%5,60' a gore at1 ayda bir degisen faiz oranl1 krediler ve 844.549 Avro karsiligi
1.824.479 TL tutarindaki faiz oram yillhik %5,20 olan sabit faiz oranl1 kredileri icermektedir (2008: 6.180.350 Avro karsihg: 13.230.893 TL tutarindaki faiz oram yillik
Euribor +%5,60’a gore alt1 ayda bir degisen faiz oranh krediler ve 445.478 Avro karsiligi 953.680 TL tutarindaki faiz oran yillik %4,58 olan sabit faiz oranl1 krediler).

(***) CHF krediler, yillik faiz oram %2,27 olan sabit faiz oranl: kredileri icermektedir (2008: yillik %2,27).

(****) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle ABD dolar krediler faiz oran: yillik Libor+ %3,5 %5 e gore Uc ile alti ay arasinda degisen faiz oranli kredileri igermektedir.
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DIPNOT 8 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Sirket ile Morgan Stanley Bank International Limited, Morgan Stanley & Co. International Limited ve
garantor Yasar grubu sirketleri (Yasar Holding A.S., Yaar Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm ve
Ticaret A.S., Camli Yem Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S., Viking Kagit ve Sellloz A.S., Pinar
Entegre Et ve Un Sanayi A.S., Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S., Dyo Boya Fabrikalar1 Sanayi ve
Ticaret A.S.), arasinda 27 Eylul 2006 tarihinde imzalanan ve 27 Eylil 2013 vadeli 6 milyon Avro
tutarindaki kredi anlasmasina iliskin olarak Morgan Stanley & Co. International Limited ile
International Swaps and Derivatives Association (“ISDA”) master anlasmas, ekleri ve swap teyid
dokimanlanm imzalamak suretiyle, yillik Euribor + %5,60 faiz oramna sship 6 milyon Avro
tutarindaki krediyi, TL swap egrisi + %8,50 yillik faiz oranina sahip 11.694.000 TL ile “swap”
etmistir. Bu swap ve kredi islemlerinden kaynaklanan kayip ve kazanclar, cari donem kapsamili gelir
tablosunda, finansa gelirler (Dipnot 32) ile finansal giderler (Dipnot 33) icerisinde
muhasebelestirilmistir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle swap islemlerinin toplam kontrat tutari
24.655.800 TL'dir (2008: 24.538.800 TL).

Sirket’in sz konusu finansal kurulustan almis oldugu 6 milyon Avro tutarindaki kredi ileilgili olarak;
Sirket'in ana ortag: olan Yasar Holding A.S."nin uymasi gereken bazi finansal oranlar bulunmaktadir.
Yaar Holding A.S. nin 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yilailiskin konsolide finansal tablolar: bu
finansal tablolann hazirlandigi tarih itibariyle heniiz bagimsaz denetimden gecmemis olmakla birlikte,
Sirket yonetimi yaptizi On calismalar neticesinde finansal oranlara istinaden kriterlerin
karsilanabilecegini dngérmekte olup vadesi 2013 yil1 olan sbz konusu kredileri uzun vadeli olarak
finansal tablolara yansitmistir.

Sirket’in kredi ve finansal borclar ileilgili vermis oldugu teminatlar 22 nolu dipnottaagiklanmustir.

31 Araik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle uzun vadeli kredilerin anapara yukiumlUluklerinin geri
Odeme plam asagidaki gibidir:

31 Arahk 2009 31 Aralik 2008

2010 yil1 - 748.612
2011 yihi 996.227 763.577
2012 yili 397.176 149.601
2013 yili 12.092.977 11.694.000
13.486.380 13.355.790
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DIPNOT 8 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle, Sirket’in degisken ve sabit faiz oranl1 finansal borglarimin faiz
oran yenileme tarihlerine gore hazirlanmis vade kirilimi asagidaki gibidir:

3 aya 3ayile

kadar 1 y1l aras1 Toplam
- 31 Aralik 2009:
Degisken faiz oranl1 finansal borglar 12.176.849 - 12.176.849
Sabit faiz oranl1 finansal borglar - - 6.861.048
Toplam 19.037.897
- 31 Aralik 2008:
Desisken faiz oranl1 finansal borglar 12.539.858 - 12.539.858
Sabit faiz oranh finansal borclar - - 16.072.604
Toplam 28.612.462

Sirket’in yapmuis oldugu faiz duyarlilik analizine gore, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, faiz oranlarinda
%1'lik bir artis s6z konusu olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faiz oranh
kredilerden kaynaklanan faiz gideri sonucu net donem kar1 30.534 TL (2008: 31.509 TL) daha az
olurdu.

Banka kredilerinin tasinan ve makul degerleri asagidaki gibidir:

Tasinan Deger Makul Deger

31 Aralik 2009 31 Arahik 2008 31 Aralik 2009 31 Arahk 2008

Banka kredileri 19.037.897 28.612.462 17.926.014 30.129.894

Kredilerinin makul degerleri, Avro, isvigre Frangi ve TL krediler icin siraayla yillik %2,24, %0,38 ve
%16,56 etkin agirliklh faiz oranlan kullamlarak iskonto edilmis nakit akim yontemi ile belirlenmistir
(2008: Avro, ABD Doalari, Isvicre Frang: ve TL krediler icin sirasiyla yillik %2,80, %1,24, %0,81 ve
%19,48' dir).
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DIPNOT 8 - FINANSAL BORCLAR (Devami)
31 Aralik 2009

b)  Finansal kiralama islemlerinden borglar:

31 Aralik 2008

Kisavadeli finansal kiralama borglart 502 169.750
Uzun vadeli finansal kiralama borclar - 499
502 170.249

Finansal kiralama yukimlulUklerinin etkin agirlikli ortalama faiz oranlar: yillik %8,64 (2008: %8,64)
olup tasinan degerlerinin makul degerlerine yaklagik tutarlar oldugu kabul edilmektedir. 31 Aralik
2009 tarihi itibariyle finansal kiralama borclari, 232 Avro dan olusmaktadir (2008: 79.495 Avro ve 44

ABD Dolar).

DIiPNOT 9 - DIGER FiNANSAL YUKUMLULUKLER

Bakiniz Dipnot 8.

DIPNOT 10 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Arahk 2009

a)  Kisa vadeli ticari alacaklar:

31 Arahk 2008

MUsteri cari hesaplan 3.441.662 1.820.473
Vadeli gekler ve alacak senetleri 11.774.361 9.473.278
Diger 14.807 35.841
15.230.830 11.329.592
Eksi: Supheli alacak karsilig (458.181) (553.604)
Vadeli satiglardan kaynaklanan tahakkuk
etmemis finansal gelir (70.375) (112.430)
14.702.274 10.663.558

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle kisavadeli TL ticari alacaklarin agirlikh ortalamayillik etkin faiz oranm

%6,85 (2008: %16,44) olup ortalamavadeleri 2 ay (2008: 2 ay) icerisindedir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aks belirtilmedikege Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 10 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Tahsildeki ¢ekler ve dacak senetlerinin vadeleri asagidaki gibidir:

Vades gegen alacaklar 109.710 148.137
0-30 giin vadeli 7.150.881 5.598.328
31-60 gun vadeli 4.458.005 3.269.772
61-90 guin vadeli 3.765 252.041
91 giin ve Uzeri 52.000 205.000

11.774.361 9.473.278

Sirket'in alacaklar: temel olarak siit ve sit Urinleri satislarindan kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2009
tarihi itibari ile Gzerinden sUpheli aacak karsiligi ayrilmamus, misteri ve bayilerinden olan toplam
14.702.274 TL tutaninda (2008: 10.663.558 TL) alacak bulunmakta olup, Sirket yonetimi gecmis
deneyimlerini gbztninde bulundurarak 6nemli bir tahsilat problemi yasamayacagini ongormektedir
(Dipnot 38.a).

31 Araik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle stpheli alacak karsiligir ayrilmayan ticari alacaklarin
vadeleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008

Vades gegen alacaklar 471.254 556.657
0-30 guin vadeli 9.185.276 6.033.848
31-60 giin vadeli 4.992.130 3.632.901
61-90 giin vadeli 3.709 244,105
91guin ve Uzeri 49.905 196.047

14.702.274 10.663.558

Sirket yonetiminin gecmis tecribeler ve miteakip donem tahsilatlari gbz onune ainarak yaptigi
degerlendirme sonucu 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle vades gegmi's ve Uzerinden karsilik ayrilmanms,
misterilerden olan toplam 471.254 TL tutarindaki alacak (2008: 556.657 TL) icin tahsilat riski
bulunmamaktadir (Dipnot 38.a).

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibari ile vades gegen alacaklarin yaslandirmas: asagidaki gibidir:

0-3ay arasi 471.254 273.675
3-6ay aras - 282.982
471.254 556.657
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1 OCAK - 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aks belirtilmedikege Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 10 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Supheli alacaklar karsiliginin donem icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 553.604 37.430
Doénem igerisinde aynlan karsilik (Dipnot 31.b) - 516.174
Tahsilat (Dipnot 31.3) (95.423) -
31 Arahk 458.181 553.604

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008

b)  Kisa vadeli ticari borg¢lar:

Saticilar cari hesaplar 59.538.329 46.859.764
Eksi: Vaddi alislardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansal gider (212.742) (318.053)
59.325.587 46.541.711

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle TL, ABD Dolar1 ve Avro ile ifade edilen yakumldl Ukl eri
iceren kisa vadeli ticari borclar icin hesaplanan tahakkuk etmemis finansman gideri icin kullanilan
agirlikh ortalamayillik etkin faiz oranlars, ilgili para birimindeki ticari borglar igin asagidaki gibidir:

TL ticari borglar %6,88 %16,30
ABD Dolar ticari borclar %0,24 %1,11
Avroticari borclar %0,52 %2,75

Ticari borglarin ortalamavades 2 ay (2008: 2 ay) igerisindedir.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle kisa vadeli ticari borglarin yabanci para cinsinden dagilim
aagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 Orijinal para birimi degeri TL Karsihg
ABD Dolar1 cinsinden kisa vaddi ticari borglar 1.061.378 1.598.117
Avro cinsinden kisavadeli ticari borclar 4.295.248 9.279.024
31 Arahk 2008 Orijinal para birimi degeri TL Karsih@
ABD Doalar1 cinsinden kisavadeli ticari borclar 130.422 197.237
Avro cinsinden kisa vadeli ticari borclar 1.971.717 4.221.054
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DIPNOT 10 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2009 31 Arahk 2008

c) Uzun vadeli ticari borclar:
Saticilar cari hesaplar 5.602.039 14.622.499
5.602.039 14.622.499

Uzun vadeli ticari borclar, maddi duran varlik aimlarindan kaynaklanan toplam 2.593.176 Avro
tutarindaki (2008: maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlarindan kaynaklanan toplam 4.469.164
Avro ve 5.054.913 TL) borglardan olusmaktacir ve etkin agirlikli ortalama faiz oranlart yillik
%5,81' dir (2008: %5,03).

Uzun vadeli ticari borglar, maddi ve maddi olmayan duran varlik alim tarihlerinde, alim tutarindan
islem masraflan ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle kaydedilmis olup, miteakip dénemlerde etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri Gizerinden gosterilmistir.

31 Ardik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle uzun vadeli ticari borclarin geri 6deme plani asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008

2010 y1l - 6.390.809
2011 y1ih 3.601.795 3.912.461
2012 yih 1.484.329 2.489.720
2013 y1h 515.915 1.829.509

5.602.039 14.622.499

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle uzun vadeli ticari borclarin yabanci para cinsinden dagilim
aagidaki gibidir:

31 Aralk 2009 Orijinal para birimi degeri TL Karsih@
Avro cinsinden kisa vadeli ticari borclar 2.593.176 5.602.039
31 Arahk 2008 Orijinal para birimi degeri TL Karsih@
Avro cinsinden kisa vadeli ticari borclar 4.469.164 9.567.586
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(Tutarlar aks belirtilmedikege Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 11 - DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Arahk 2009

a)  Kisavadeli diger alacaklar:

31 Aralik 2008

Arazi satisindan kaynaklanan alacaklar (Dipnot 18) 2.154.608 -

Sigortasirketlerinden alacaklar 225.262 225.262

Verilen depozito ve teminatlar 8.097 1.062

Diger 3.805 29.991
2.391.772 256.315

b)  Uzun vadeli diger alacaklar:

Verilen depozito ve teminatlar 751 1.673

) Uzun vadeli diger borglar:

Alinan depozito ve teminatlar 50.029 49.923

DIPNOT 12 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR

Y oktur (2008: Y oktur).

DIiPNOT 13 - STOKLAR

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

Hammaddeler 15.940.698 14.761.508
- Hammadde stoklar 14.949.303 12.083.370
- Yoldaki hammaddeler 991.395 2.678.138
Y art mamul stoklari 6.982.018 8.794.365
Mamul stoklar 11.156.674 12.690.451
Ticari mallar 273.598 409.806
Y edek parca stoklar 1.921.494 2.422.194
Diger (*) 698.695 922.480
36.973.177 40.000.804

(*)  Diger stoklarin nemli bir bolimu palet stoklarindan olusmaktadir.

Cari donem icerisinde giderlestirilen ve satislann maliyeti ile iligkilendirilen stoklarin toplam tutar:
333.977.105 TL'dir (2008: 351.821.800 TL) (Dipnot 30). Stoklar maliyet degerinden degerlenmis olup
satigt gergeklestirmek icin gerekli maliyetler sonrasi net gergeklesebilir deger Uzerinden degerlenen

herhangi bir stok bulunmamaktadir.
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(Tutarlar aks belirtilmedikege Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 14 - CANLI VARLIKLAR

Y oktur (2008: Y oktur).

DIiPNOT 15 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKiN VARLIKLAR

Y oktur (2008: Y oktur).

DIiPNOT 16 - 0ZKAYNAK YONTEMiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Istirakler:
31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
TL % TL %
YBP 29.661.460 31,95 25.475.625 31,95
Desa Enerji 2.629.156 3052 2.360.175 30,52
Pinar Foods 2.721.261 44,94 2.309.042 44,94
Pinar Anadolu 761.210 20,00 867.514 20,00
35.773.087 31.012.356
Istiraklerin 2009 ve 2008 y1llar1 icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:
2009 2008
1 Ocak 31.012.356 27.013.473
Istiraklerin karlarindaki pay - vergi ncesi - net 11.381.042 7.775.902
1$ti rakler vergi payt (2.539.180) (1.354.577)
Istirakler makul deger fonu artigi/ (azal1s1) - net 786.025 (1.100.222)
Y abanci para gevrim farklar (107.996) 53.499
Istiraklerden temettli geliri (Dipnot 37.ii.d) (4.759.757) (4.539.242)
Sermaye artis1 (Desa Enerji) - 2.441.270
1sti rakler yeniden degerleme fonu (azal 1)/ artisi - net (255.607) 91.139
Istirak yeniden degerleme fonu azalisinin
birikmis karlara simiflandirilmasi 255.607 507.018
Stoklar Uzerindeki gerceklesmemis karlarin net etkis 597 124.096
31 Arahk 35.773.087 31.012.356
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DiPNOT 16 - OZKAYNAK YONTEMiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devami)

Istirakler yeniden degerleme fonunun yil icerisinde gerceklesen hareketleri asagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 440.962 349.823
Y eniden degerleme fonu degisimi- net (Desa Enerji) (254.722) 91.181
Y eniden degerleme fonu degisimi- net (YBP) (885) (42)
31 Arahk 185.355 440.962

Ozkaynak yontemi ile finansal tablolara dahil edilen istiraklerin finansal bilgileri asagidaki sekilde
Ozetlenmistir:

31 Arahk 2009

Net donem

Varhiklar Yiikiimliiliikler kari

-YBP 250.007.632 156.618.305 24.226.269
- Desa Enerji 14.748.357 6.133.823 881.357
- Pinar Foods 7.111.708 1.056.387 1.066.925
- Pinar Anadolu 6.457.967 2.651.917 1.765.513

31 Arahk 2008

Net donem

Varliklar Yiikiimliiliikler kari

-YBP 222.143.836 141.855.520 16.879.574
- Desa Enerji 13.386.388 5.653.213 (2.485.526)
- Pinar Foods 6.022.070 884.150 921.346
- Pinar Anadolu 6.317.107 1.979.540 2.455.031
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DIPNOT 17 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

1 Ocak
2009

Rayic deger:

Arazi ve arsdlar -
Binalar ve yeristt diizenleri 960.026

Maddi duran Maddi duran
varhiklardan varhklara
transferler transferler

(Dipnot 18) Cikislar (Dipnot 18)

1.785.000  (1.785.000) -
1.905.000  (1.905.000) (960.026)

31 Arahk
2009

Net defter degeri 960.026

3.690.000  (3.690.000) (*)  (960.026)

(*)  Sirket, Isikkent, Izmir'de yeralan arazi ve arsalar: ile binalar ve yerlistii diizenlerini 2009 yil1 igerisinde
deger kazanimi amaciyla elde tutulmaya baslamasindan dolayr stz konusu, maddi duran varliklar: yatirim
amacli gayrimenkullere transfer etmistir. 2009 yil1 icerisinde (Dipnot 18) g5z konusu arazi ve arsalar ile
binalar ve yeristii dizenleri, yatirim amacli gayrimenkullere sniflandirimalarim miteakiben Y agar
Grubu Sirketler’'inden Camli Yem’e bagimaz degerleme uzman tarafindan hazirlanmis olan 27 Ekim
2009 tarihli rapora gore tespit edilen satis degeri Uzerinden 2.000.000 TL karsiliginda satilmistir (Dipnot
37.ii.i). Satig islemi soncunda olusan 1.690.000 TL tutarindaki yatirim amagl1 gayrimenkuller satis zarar
kapsamli gelir tablosunda di ger giderler icerisinde muhasebel estirilmistir (Dipnot 31.b).

1 Ocak 2008 31 Arahk 2008
Rayic deger:
Binalar ve yeristt diizenleri 960.026 960.026
Net defter degeri 960.026 960.026

Yatirim amagli gayrimenkuller, 31 Aralik 2008 tarihinde Elit Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan
belirlenmis olan makul degerleri ilefinansal tablolarda gosterilmistir.
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DIPNOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR
1 Ocak - 31 Aralik 2009 hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yatinm amacgh Yatinm amach

gayrimenkullere gayrimenkullerden 31 Arahk
1 Ocak 2009 . transferler transferler 2009
Acihis Ilaveler Cikislar Transferler (Dipnot 17) (Dipnot 17) Kapanis
Maliyet degeri/ yeniden degerlenmis deger:
Araziler 63.160.001 - (5.985.026) - (1.785.000) - 55.389.975
Binalar ve yeriistl dizenleri 89.953.938 127.310 - - (2.237.754) 960.026 88.803.520
Makine, tesis ve cihazlar 200.116.668 2.746.959 (274.862) 1.899.993 - - 204.488.758
Tastt araclar: 5.424.094 - (348.098) - - - 5.075.996
Finansal kiralamayolu ile edinilmis tastt araclar 2.223.121 - - - - - 2.223.121
Doseme ve demirbaglar 34.272.307 1.012.969 (354.440) 17.235 - - 34.948.071
Y apilmakta olan yatirnmlar 346.280 1.619.828 - (1.917.228) - - 48.880
395.496.409 5.507.066  (6.962.426) - (4.022.754) 960.026 390.978.321
Birikmis amortismanlar:
Binalar ve yerustu diizenleri (29.516.906) (2.582.074) - - 332.754 - (31.766.226)
Makine, tesis ve cihazlar (107.395.342) (7.156.553) 200.069 - - - (114.351.826)
Tastt araglar (5.224.618) (101.705) 348.098 - - - (4.978.225)
Finansal kiralamayolu ile edinilmis tast araclar (1.107.324) (275.323) - - - - (1.382.647)
Déseme ve demirbaglar (24.048.988) (2.439.427) 332.019 - - - (26.156.396)
(167.293.178)  (12.555.082) 880.186 - 332.754 - (178.635.320)
Net defter degeri 228.203.231 212.343.001

2009 yil1 igerisindeki arazi cikiglari Manisa Ticaret ve Sanayi Odasi Organize Sanayi Bolges’nden (“MOSB”) 2008 yil1 icerisinde ainan arazilerin iade edilmek
amaciyla MOSB'ye satilmasindan kaynaklanmakta olup Sirket stz konusu arazi satis1 sonucu elde ettigi 256.134 TL tutarindaki maddi duran varlik satis karim
kapsaml1 gelir tablosunda diger gelirler icerisinde muhasebelestirilmistir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Sirket'in sdz konusu arazi satisindan kaynaklanan
MOSB’den 2.154.608 TL tutarinda alacagi bulunmaktadir (Dipnot 11). 2009 yil1 icerisinde gergeklesen maddi duran varliklara ilavelerin 6nemli bir kismi Uretim ve

paketleme makinelerinin alimindan olusmaktadr.
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DIPNOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Deger
diisiikliigii
1 Ocak 2008 . Yeniden iptali 31 Arahk 2008
Acilis Ilaveler Cikislar degerleme (Dipnot 31.a)  Transferler Kapanis
Maliyet degeri/ yeniden degerlenmis deger:
Araziler 54.906.950 7.196.146 - 1.056.905 - - 63.160.001
Binalar ve yeristu diizenleri 87.110.448 192.133 - 2.651.357 - - 89.953.938
Makine, tesis ve cihazlar 188.660.637 3.465.747 (3.211.285) 5.884.202 1.364.796 3.952.571 200.116.668
Tasit araclan 5.811.748 20.200 (407.854) - - - 5.424.094
Finansal kiralamayolu ile edinilmis tasit araglan 2.223.121 - - - - - 2.223.121
Doseme ve demirbaglar 32.770.195 1.736.431 (234.319) - - - 34.272.307
Y apilmakta olan yatirimlar 362.114 3.936.737 - - - (3.952.571) 346.280
371.845.213 16.547.394 (3.853.458) 9.592.464 1.364.796 - 395.496.409
Birikmis amortismanlar:
Binalar ve yerustu diizenleri (27.156.790)  (2.360.116) - - - - (29.516.906)
Makine, tesis ve cihazlar (102.611.937)  (6.517.772) 1.734.367 - - - (107.395.342)
Tasit araglan (5.501.576) (127.986) 404.944 - - - (5.224.618)
Finansal kiralamayolu ile edinilmis tasit araglar (820.749) (286.575) - - - - (1.107.324)
Doseme ve demirbaglar (21.845.208)  (2.393.632) 189.852 - - - (24.048.988)
(157.936.260) (11.686.081) 2.329.163 - - - (167.293.178)
Net defter degeri 213.908.953 228.203.231

2008 yilinda arazi alimlarinin dnemli bir kismu MOSB’ den yapilan arazi aimindan olusmaktadir.
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DIPNOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Ardik 2009 tarihi itibariyle, Sirket'in dmis oldugu kredilere istinaden arazi ve binalar ile makine,
tesis ve cihazlar Gzerine verilen herhangi bir ipotegi bulunmamaktachr (2008: 27.371.002 TL)).

Donemin amortisman ve itfa pay1 giderlerinin 9.502.445 TL's (2008: 8.356.497 TL) satlan main
maliyetine, 221.277 TL’s (2008: 428.170 TL) stok maliyetlerine, 2.106.347 TL’s (2008: 2.465.688 TL)
pazarlama, satis ve dagitim giderlerine (Dipnot 29), 1.076.944 TL's (2008: 1.325.522 TL) gend
yonetim giderlerine (Dipnot 29) ve 276.298 TL's (2008 192.010 TL) ise arsstirma ve gelistirme

giderlerine (Dipnot 29) yansitilmustir.

Arazi ve binaar ile makine, tesis ve cihazlarin yeniden degerleme fonunun 2009 ve 2008 yillar:

icerisindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2009 2008

1 Ocak 85.883.408 80.225.122
Y eniden degerleme fonu Uzerinden hesaplanan amortisman transferi (3.227.102) (2.621.759)
Birikmis karlara s miflandirilan yeniden degerleme fonundan

dogan amortisman Uzerinden hesaplanan ertelenmis vergi 645.420 524.352
Maddi duran varlik ve yatirim amagli gayrimenkul satigindan

kaynaklanan fon Gikist (2.117.754) (96.018)
Maddi duran varlik ve yatirim amagli gayrimenkul satisindan

kaynaklanan fon ¢ikisinin ertelenmis vergi etkisi 155.802 19.204
Araziler ve binalar, yeralti ve yeriistl dizenlerinin yeniden

degerlenmesinden kaynaklanan fon artist - 4.373.332
Araziler ve binalar, yeralti ve yeriisti diizenlerinin yeniden

degerlenmesinden kaynaklanan fon azalist - (665.070)
Makine, tesis ve cihazlarin yeniden degerlenmesinden

kaynaklanan fon artis1 - 5.884.202
Y eniden degerleme fonu artisi Uzerinden hesaplanan ertelenmis vergi - (1.759.957)
31 Aralik 81.339.774 85.883.408
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DIPNOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Araziler, yerdti ve yertstil dizenleri, binalar ve making, tesis ve cihazlarin 31 Araik 2009 ve 2008
tarihleri itibariyle maliyet degerleri veilgili birikmis amortismanlar asagidaki gibidir:

Binalar, yeralti Makine, tesis

31 Arahk 2009: Araziler  ve yeriistii diizenleri ve cihazlar
Maliyet 9.551.770 37.585.603 179.338.919
Tenzil: Birikmis amortisman - (12.061.505) (105.130.074)
Net defter degeri 9.551.770 25.524.098 74.208.845
Binalar, yeralt1 Makine, tesis
31 Arahk 2008: Araziler  ve yeriistii diizenleri ve cihazlar
Maliyet 15.536.796 38.736.022 174.966.828
Tenzil: Birikmis amortisman - (11.775.080) (99.770.551)
Net defter degeri 15.536.796 26.960.942 75.196.277

DIPNOT 19 - MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak - 31 Aralik 2009 ve 2008 hesap dénemlerindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri

asagidaki gibidir:
1 Ocak 2009 ) Deger 31 Arahk 2009
Acilis Ilaveler diisiiklii gii Kapanis
(Dipnot 31.b)
Maliyet degeri:
Haklar 9.547.981 69.711 (348.677) 9.269.015
Birikmis itfa paylar (8.303.590) (628.229) - (8.931.819)
Net defter degeri 1.244.391 337.196
1 Ocak 2008 ) Deger 31 Arahk 2008
Acihis Ilaveler diisiiklii gii Kapams
(Dipnot 31.b)
Maliyet degeri:
Haklar 10.196.912 4.922 (653.853) 9.547.981
Birikmis itfa paylar (7.221.784) (1.081.806) - (8.303.590)
Net defter degeri 2.975.128 1.244.391

DIPNOT 20 - SEREFIYE

Y oktur (2008: Y oktur).
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DIPNOT 21 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Sirket, 2009 yil1 icerisinde Tarim ve Koy Isleri Bakanligr’mn ¢ig sitiin degerlendirilmesine yonelik
destekleme uygulama esaslarina iliskin 2009/40 numaral: tebligine istinaden, gerceklestirdigi sit tozu
Uretimine iliskin 909.000 TL tutarinda tegvikten yararlanmis olup, sz konusu tesvik toplam satiglarin
maliyetinden mahsup edilmistir (2008: Y oktur).

DIPNOT 22 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
a)  Kisa vadeli bor¢ karsiliklan:
Doénem karindan Ust diizey yOneticilere saglanacak
kar pay1 ve ikramiye karsilig 1.325.000 1.350.000
Davakarsiliklart 127.394 127.394
Kidem tesvik ikramiyesi 60.678 60.678
Diger 67.172 272.259
1.580.244 1.810.331
b)  Uzun vadeli borg¢ karsihklari:
Kidem tesvik ikramiyesi 183.185 145.300
c) Verilen teminatlar:
Verilen kefaletler 605.508.327 670.070.400
Teminat mektubu 4.069.440 7.775.472
Teminat senedi 2.000.000 2.000.000
Ipotekler - 27.371.002
611.577.767 707.216.874

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle verilen kefaetlerin tamami, Yasar Holding A.S., Camli
Yem Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S., Dyo Boya Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S., Viking Kagit ve
Sellloz A.S., Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.S. ve Yasar Birlesik
Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S. nin uluslararas piyasalardan ve finansal kuruluslardan
saglamis oldugu toplam 280.289 bin Avro karsil1g1 605.508.327 TL (2008: 313 milyon Avro karsilig
670.070.400 TL) tutarindaki kredilere, Sirket’in sayilan grup sirketleriyle birlikte garantér olmasindan
kaynaklanmaktadhr.
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DiPNOT 22 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devan)

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI") pozisyonuna iliskin
tablolan asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Sirket tarafindan verilen TRIi'ler:

AKendi Tuzel Kisiligi AdinaVermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutar 6.069.440 37.146.474
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen

Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar - -
C.Olagan Ticai Faaliyetlerinin Y Uritilmesi Amaciyla

Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu

TRI'lerin Toplam Tutar: - -
D.Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutan 629.796.285 690.738.709

i. AnaOrtak Lehine Vermis Oldugu TRI lerin Toplam Tutar: 391.638.627 441.004.800
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar: 238.157.658 249.733.909

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar: - -

635.865.725 727.885.183
Sirket'in vermis oldugu diger TRTlerin Sirket’in Ozkaynaklarinaoran %179,84 %245,02
d) Alinan teminatlar:
Kefaletler 12.961.800 12.844.800
Teminat ¢eki 835.291 1.085.802
Banka teminat mektubu 698.539 2.616.965
Teminat senetleri 488.705 432.723
14.984.335 16.980.290

31 Araik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle al1nan kefa etlerin tamami, 6 milyon Avro tutarindaki uzun
vadeli finansal borcuna iliskin olarak Yasar Holding A.S., Viking Kagit ve Seliloz A.S., Pnar Su
Sanayi ve Ticaret A.S., Dyo Boya Fabrikalan Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Entegre Et ve ;Un Sanayi
AS. ve Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S.nin garantdr olmasindan
kaynaklanmaktadhr.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle teminatlarin yabanc paratutarlar: asagidaki gibidir:

Verilen teminatlar Avro 280.289.000
Allnan teminatlar Avro 6.210.065
ABD Dolari 105.717
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DiPNOT 22 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle teminat ve ipoteklerin yabanci paratutarlan asagidaki gibidir:

Verilen teminatlar Avro 313.000.000
Verilen ipotekler ABD Dolar 7.500.000
Avro 7.487.272

Alman teminatlar Avro 6.480.296
ABD Dolar1 155.523

e) Sarta bagh yiikiimliiliikler:

Bornova Belediyes imar Mudurl iigii ile yapilan gorusmeler sonucunda, 31 Aralik 2009 tarihli finansal
tablolarda tasinan degeri 59.480.883 TL olan Izmir-Pinarbasi’daki araziler ile binalar ve yerlsti
duzenlerinin konumlu oldugu parsellerde imar plam tadilat calismalarn devam etmekte olup,
calismalarin tamamlanmasim miteakip sdz konusu arazilerin tapuda yer aan yizolgiimlerinde kesinti
uygulanabilecektir. Sirecin isleyisi dikkate alindiginda saglikli bir dngort yapilamamakta ve finansal
tablolarin onaylandigi tarih itibariyle olas kesinti miktari bilinmemekte olup Sirket yonetimi soz
konusu etkinin 6nemli miktarda olmayacagint dustinmektedir.

DIPNOT 23 - TAAHHUTLER

a)  Alim taahhiitleri:

Sirket'in 31 Aralik 2009 tarihi itibari ile 3.668.585 TL tutarinda 1.532 ton meyve konsantres,
1.258.374 TL tutarinda 770 tonluk domates salgast ve 6.905.711 Avro karsiligi 14.918.407 TL
tutarinda ambalg) malzemesi (2008: 1.017.168 TL tutarinda 413 ton domates sal¢asi, 1.801.695 TL
tutarinda 570 ton meyve konsentresi ve 128.746 TL tutarinda temizlik ekipmam) alim taahhidi
bulunmaktadir.

b)  Diger taahhiitler:

Sirket, istiraklerinden birisinin bir tedarikcisi ile girmis oldugu is anlasmasi neticesinde sdz konusu

tedarikciye olan 31 Aralik 2009 itibariyle 24.287.958 TL (2008: 20.668.309 TL) tutarindaki borcunun
geri 6denmesini garanti etmisgtir.
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DIPNOT 24 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
31 Arahk 2009 31 Arahk 2008

Kidem tazminati karsil 181 4.318.025 3.799.007

4.318.025 3.799.007

Tirk Is Kanunu na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’leiliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda, erkekler icin
60 yasinda), askere ¢agnlan veya vefat eden persondi icin kidem tazminati 6demekle mukellftir.

Odenecek tazminat her hizmet yil1 icin bir aylik maas kadarcir ve bu tutar 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle
2.365,16 TL (2008: 2.173,18 TL) ile snirlancinlmistir. Kidem tazminat: yokumluligu yasal olarak
herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminat:
karsilig1 calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yukaml Gl Gg iin bilango tarihindeki
degerinin aktleryal dngoruler dogrultusunda tahminiyle hesaplanir.

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasdir. Boylece uygulanan iskonto oram enflasyonun beklenen etkilerinden arindinlmis gercek
oranimi gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavan her ati ayda bir ayarlancig
icin, 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gegerli olan 2.427,04TL (1 Ocak 2009: 2.260,05 TL) Uzerinden
hesaplanmaktadhr.
Toplam karsiligin hesaplanmasina yonelik asagidaki aktiieryal ongoruler kullamlmiustir

31 Aralik 2009 31 Arahk 2008

Y llik iskonto oranm (%) 5,92 6,26
Emeklilik olasiligi (%) 96,73 96,47

Kidem tazminat: karsil1iginin yil icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 3.799.007 3.201.538
Faiz maliyeti 224,902 200.416
Aktleryal zarar 299.163 428.700
Donem iginde 6denen (829.017) (929.785)
Donem icindeki artis 823.970 898.138
31 Aralik 4.318.025 3.799.007

Faiz maliyeti, aktleryal zarar ile donem igindeki artis toplam 1.348.035 TL (2008: 1.527.254 TL)
tutarinda olup genel y6netim giderlerine dahil edilmistir (Dipnot 29.c).
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DIPNOT 25 - EMEKLILiK PLANLARI

Y oktur (2008: Y oktur).

DIiPNOT 26 - DiGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2009 31 Arahk 2008

a)  Diger donen varhklar:
Devreden Katma Deger Vergis 2.066.205 663.666
Pesin 6denen giderler 1.145.094 527.793
Verilen siparis avandari 20.731 1.542.018
Diger 21.063 116.817
3.253.093 2.850.294

b)  Diger duran varhklar:
Verilen maddi duran varlik alim avanslari 114.050 295.553
114.050 295.553

) Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler:

Odenecek vergi, fon ve sosyal giivenlik kesintileri 972.542 981.045
Personele borclar 636.792 1.128.547
Vadesi gegmis vergi borclan (*) - 2.126.223
Diger 38.004 119.767
1.647.338 4.355.582

(*)  Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 61.588 TL tutarindaki yasal gecikme zamm dahil olmak Uizere
toplam 2.126.223 TL tutarinda 6denmemis ¢esitli vergi borcu bulunmakta olup, 2009 yili icerisinde
tahakkuk eden 376.881 TL tutarindaki vergi gecikme zammu ile birlikte taman 6denmistir (Dipnot 31.b).
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DIiPNOT 27 - 0ZKAYNAKLAR

Sirket, SPK’ya kay1tl1 olan sirketlere taninan kayitl: sermaye sistemini uygulamakta olup, 1 TL nominal
degere sahip kayitli hissderini temsil eden kayith sermayes igin tavan belirlenmistir. Sirket'in
onaylanmis ve Odenmis nominal degerdeki sermayes 31 Arahk 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle
agaidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Kayith Sermaye Tavani (tarihi degeri ile) 80.000.000 80.000.000
Nominal degeri ile onaylanms ve 6denmis sermaye 44.951.051 44.951.051

Sirket'in 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye icindeki paylar: tarihi
degerlerle agagidaki gibidir:

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008

Hisse (%) TL Hisse (%) TL
Yagar Holding (A,B,C) 61,19 27.503.258 61,19 27.503.258
Halkaarz (C) 37,95 17.060.367 37,95 17.060.367
Diger 0,86 387.426 0,86 387.426
Sermaye 100 44.951.051 100 44.951.051
Sermaye dizeltmesi farklar 16.513.550 16.513.550
Toplam ddenmis sermaye 61.464.601 61.464.601

16.513.550 TL tutarindaki (2008: 16.513.550 TL) sermaye dizeltmesi farklari, Sirket sermayesinin
enflasyona gore dizeltilmis toplam tutar: ile Sirket'in enflasyon diizeltmesi dncesindeki sermaye tutar
araandaki farktan 2003 yil1 birikmis zararlar1 mahsubu yapilmas ndan sonra geriye kalan tutar: ifade
eder.

31 Araik 2009 tarihi itibariyle beheri 1 TL olan 44.951.051 (2008 44.951.051) adet hisse
bulunmaktadr.

Sirket sermayesi beheri 1 TL olan, 1.728 adet A grubu nama, 1.260 adet B grubu nama ve 44.948.063
adet C grubu hamiline paylardan olusmakta olup, C grubu hamiline hisse senetleri IMKB' de islem
gormektedir. Sirket esas sbzlesmesi uyarinca, Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan ortaklar
arasndan veya Sirket disindan Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) hikimleri dogrultusunda segilecek 5 ila
9 lyeden olusturulmaktadir. Yonetim Kurulu'nun 5 kisiden tesekkil etmesi hainde 3 tye A grubu
hissedarlann gosterecegi adaylar arasindan, | Uye B ve | Gye C grubu hissedarlarin gosterecegi adaylar
araandan, 7 kisiden tesekkil etmesi halinde 4 lye A grubu, 2 Gye B grubu, | Gye C grubu
hissedarlann gosterecegi adaylar arasindan, 9 kisiden tesekkil etmesi halinde 5 Gye A grubu, 3 Uye B
grubu, | Gye C grubu hissedarlarin gosterecegi adaylar arasindan secilir. Y onetim Kurulu karar verdigi
takdirde murahhas aza tayin edebilir. Ancak, idare Meclisi Reisi ve murahhas aza A grubunu temsil
eden Uyeler araandan secilir.
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DIPNOT 27 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Y dnetim Kurulu Sermaye Piyasas Kanunu hilkkiimlerine uygun olarak yeni sermaye ihtiyaclarini nama
veya hamiline olarak ayr1 gruplar halinde diizenlemeye yetkilidir. i¢ kaynaklardan yapilacak sermaye
artirimlart sonunda mevceut pay sahiplerine paylar: oraninda bedelsiz pay verilir.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim haricinde
dagitilabilirler:

TTK’ya gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye ayrilir. Turk
Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis/ c¢ikarilmig sermayesinin
%20’ sine ulasilincaya kadar, yasal kayitlara gore net dénem karindan yine yasal kayitlara gore gegmis
yil zararlart distlerek bulunan matrahin %5'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10'udur. Ote yandan, net dagitilabilir dénem karinin
tamaminin temettl olarak dagitilmasina karar verilmesi durumunda, sadece bu durumda sinirli olmak
Uzere; ikinci tertip yasal yedek akge net dagitilabilir donem karindan édenmis/ ¢ikarilmis sermayenin
%5’ini agan kisim icin %9 oraninda ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu' na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’ sini gecmedigi slrece sadece zararlar: netlestirmek igin kullamlabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullamilmast mimkiin degildir.

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu' na gore kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer
alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan
dogan kazanglarinin %75'i kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan yararlanmak icin sdz konusu
kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmas: ve 5 y1l stireile isletmeden ¢ekilmemesi ve satis bedelinin
satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir. Bu cercevede,
Sirket, 2009 yi1l1 icerisindeki yatinm amacli gayrimenkul satislan sonucu Vergi Usul Kanunu' na gore
hazirladig: finansal tablolarinda olusan 634.047 TL tutarindaki gayrimenkul satis karinin 475.535 TL
tutarindaki %75’ lik kismuni, 5 yil icerisinde sermayeye ilave etmek Uizere, Vergi Usul Kanunu’ na gore
hazirladig: finansal tablolarinda 6zel fonlarin icerisinde (2008: Y oktur) olarak muhasebel estirilmistir.
SOz konusu fon, 5 yil icerisinde sermayeye ilave edileceginden dagitilabilir kar hesaplamasina dahil
edilememektedir.

Yukarida bahs gecen yasal yedeklerin ve 6zel fonunun, SPK Finansa Raporlama Standartlar
uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” icerisinde sniflandinimas: gerekmektedir. Sirket’in
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle kardan aynilan kistlanmis yedeklerinin nominal tutar: 17.020.753 TL
(2008: 13.981.411 TL) olup ozleri itibariyle kisitlanmamis olan 38.001.934 TL tutarindaki
“Olgganistl Y edekler” (2008: 8.883.311 TL), “Gegmis Yillar Karlar1” icerisine siruflandirmigtir.

Seri: X1 No: 29 sayil teblig ve ona agiklama getiren SPK duyurulanna gore “Odenmis Sermaye’,
“Kardan Ayrilan Kistlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag Primleri”’ nin yasa kayitlardaki
tutarlan Uzerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin  uygulanmasi esnasinda
degerlemel erde cikan farkliliklarin (enflasyon dizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye” den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “ Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek Uizere agilacak “ Sermaye Dlzeltmesi Farklar1” kalemiyle;
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DIPNOT 27 - OZKAYNAKLAR (Devami)

- “Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag Primleri”’ nden kaynaklanmakta
ve henliz kar dagitimu veya sermaye artinmina konu olmamissa “ Gegmis Yillar Kar/ Zarariyla”,
iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger Ozkaynak kalemleri ise SPK Finansa Raporlama
Standartlar gergevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.

Sermaye dizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanim yoktur.
Halkaagk sirketler, temetti dagitimlarint SPK’ mn 6ngérdigi sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasas Kurulu'nun 27 Ocak 2010 tarihli 2/51 sayili karar1 geregince, halka agik anonim
ortakliklarin 2009 yil1 fadiyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitimi esaslarinin belirlenmesine iliskin
olarak paylar: borsada islem géren anonim ortakliklar icin herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu
getirilmemis olup, SPK’nmin Seri: 1V, No: 27 sayili Teblig’inde yer alan esadar, ortakliklarin esas
sozlesmelerinde bulunan hikimler ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmis olan kar dagitim
politikalar cercevesinde gerceklestirilmesine karar verilmistir. Ote yandan, Sirket Ana Sozlesmesi’ ne
gore kar dagitimn sonrasinda kalan birikmis karlaraistinaden asagidaki hikiimler uygulanabilir:

- Genel Kurul tarafindan uygun gordlmesi halinde Sirket'in binyesinde TTK'nin 468.
Maddesi’'nde bdirtildigi sekilde kurulan tesidler igin, kar dagitimi sonrasindaki tutarin
% 3’ Une kadar,

- Idare Meclis Uyelerine tahsisat karsiligi ve idare Meclisinin teshit ve liizum gosterecegi
husudar icin, kar dagitimu sonrasindaki tutarin %5’ ine kadar,

- Idare Meclisinin kararlastiracag sekilde sosyal yarcimlar, prim (kar) ikramiye v.s. icin, kar
dagitimi sonrasindaki tutarin %5’ ine kadar, ilave kar dagitimi veya karin tahsis yapilabilir.

Sirket'in 13 Mayis 2009 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar uyarinca,
Sirket, 2008 yil1 dagitilabilir net donem karinin %20’ sine tekabil edecek sekilde 6.712.729 TL
tutarinda temett dagitmustir.

Sirket’in yasal kayitlarina gore kar dagitimina baz olan 6zkaynak kalemleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Arahk 2008

Olaganiistil yedekler 55.900.652 26.782.029
Gecmis yillar karlart 5.456.411 5.943.811
Net donem kart 58.334.894 39.695.776

119.691.957 72.421.616

52



PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aks belirtilmedikege Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 28 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Y urtici mamul satislart 565.036.972 576.713.623
Y urtcis1 mamul satiglar: 46.088.437 35.339.012
Ticari mal satislan 16.028.986 21.989.727
Diger satislar 205.374 82.722
Brit Satiglar 627.359.769 634.125.084
Tenzil: iskontolar (137.209.915) (137.235.716)
fadeler (9.197.757) (14.095.723)

Net Satiglar 480.952.097 482.793.645
Satislarin maliyeti (374.268.811) (393.246.746)
Briit Kar 106.683.286 89.546.899
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DIPNOT 29 - ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE
DAGITIM GiDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

a)  Arastirma ve gelistirme giderleri:

1 Ocak -
31 Arahk 2009

1 Ocak -
31 Arahk 2008

Personel giderleri 1.664.338 1.689.834
Malzeme sarfi 740.015 957.174
Disaridan sgzlanan hizmetler 713.235 779.846
Amortisman ve itfa payr (Dipnotlar 18 ve 19) 276.298 192.010
Darismanlik veistisare Ucretleri 32.261 41.561
Diger 361.111 606.934
3.787.258 4.267.359
b)  Pazarlama, satis ve dagitim giderleri:
Reklam giderleri 13.760.491 13.478.984
Nakliye giderleri 3.721.584 3.876.488
Disaridan saglanan hizmetler 2.310.673 2.692.380
Amortisman ve itfa payr (Dipnotlar 18 ve 19) 2.106.347 2.465.688
Personel giderleri 2.091.007 2.118.448
Diger 2.557.062 2.253.457
26.547.164 26.885.445
c) Genel yonetim giderleri:
Danismanlik ve istisare Ucretleri 6.566.561 4.797.084
Personel giderleri 5.814.599 5.798.252
Kidem tazminatlar: (Dipnot 24) 1.348.035 1.527.254
Kar pay1 veikramiye karsilik gideri 1.325.000 2.800.000
Amortisman veitfa payr (Dipnotlar 18 ve 19) 1.076.944 1.325.522
Disaridan saslanan hizmetler 797.055 938.252
Vergi (Kurumlar vergisi harig) 405.305 470.356
Enerji giderleri 327.681 375.333
Temsil ve agirlama giderleri 255.878 467.706
Haberlesme giderleri 236.230 355.040
Diger 1.860.083 1.885.467
20.013.371 20.740.266
Toplam faaliyet giderleri 50.347.793 51.893.070
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(Tutarlar aks belirtilmedikege Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 30 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Direkt madde maliyeti 333.977.105 351.821.800
Personel giderleri 25.398.284 29.305.376
Enerji 14.290.733 14.703.287
Reklam veilan giderleri 13.760.491 13.478.984
Amortisman ve itfa paylan (Dipnotlar 18 ve 19) 13.390.204 12.339.717
Darismanlik veistisare Ucretleri 6.752.461 4.838.645
Bakim ve onarim giderleri 6.312.118 7.228.191
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 3.972.450 4.524.542
Kidem tazminatlar: (Dipnot 24) 1.348.035 1.527.254
Kiragiderleri 613.096 1.159.495
Vergi, resm ve harglar 449.030 470.356
Sigorta primleri 168.029 120.726
Diger 4.184.568 3.621.443
424.616.604 445.139.816

DiPNOT 31 - DiGER FAALIYETLERDEN GELIiRLER/ GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

a)  Diger faaliyet gelirleri:

Satic1 sozlesmesi iptalinden kaynaklanan gelir (*) 1.888.103 -
Kirageliri 1.321.529 1.264.185
Temett geliri (Dipnot 37.ii.d) 1.121.806 3.014.003
Maddi duran varlik satis kart 342.788 26.508
Y ardimci malzeme ve hurda satis geliri 227.581 673.624
Supheli alacak karsilik iptali (Dipnotlar 10 ve 37.i.a) 162.537 39.712
Maddi duran varliklar deger distkltgu iptali (Dipnot 18) - 1.364.796
Diger 212.902 344.841
5.277.246 6.727.669

(*)  Sirket, 29 Agustos 2009 tarihli Y6netim Kurulu kararina istinaden, gegmis yillarda bir firma ile yaprms
oldugu lisans sbzlesmesini feshetmis olup 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle ilgili firma ile yamlan
gbrusmeler neticesinde imzalanan iptal sbzlesmes geregince, lisana saglayan firma 645.000 Avro
karsiligi 1.393.394 TL uzun vadeli alacagindan ve 229.000 Avro karsihigi 494.709 TL kisa vadeli
alacagindan feragat etmistir. S6z konusu sdzlesme iptalinden kaynaklanan 1.888.103 TL tutarindaki iptal
edilen yukumlalik bilangodan silinerek kapsamh  gelir tablosunda diger gelirler igerisinde

muhasebel estirilmistir.
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DiPNOT 31 - DiGER FAALIYETLERDEN GELIRLER/ GIDERLER (Devam)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2009 31 Arahk 2008

b)  Diger faaliyet giderleri:

Y atinm amacli1 gayrimenkuller satis zarar: (Dipnot 17) (1.690.000) -
Bagis ve yardimlar (1.065.937) -
Vergi gecikme zamnu (Dipnot 26.¢) (376.881) (61.588)
Maddi olmayan duran varlik deger distkltigl (Dipnot 19) (348.677) (653.853)
Maddi duran varlik satis zarar - (1.463.473)
Supheli alacak gideri (Dipnot 10.8) - (516.174)
Satilmaya hazir finansal varliklar deger distikl gt (Dipnot 7) - (215.954)
Diger (502.851) (669.953)

(3.984.346) (3.580.995)

2009 yili igerisindeki bagis ve yardimlarin 908.650 TL tutarindaki kismu iliskili taraflara yapilmustir
(Dipnot 37.iil).

DIPNOT 32 - FINANSAL GELIiRLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008

Faiz geliri 7.500.923 4.856.384
Hliskili taraflardan kefalet gelirleri (Dipnot 37.ii.c) 1.420.584 1.321.525
Vade unsuru igeren ticari islemlerden kaynaklanan finansal gelir 176.154 901.530
Kur fark: geliri 121.255 3.331.025
Swap isleminden kaynaklanan kur fark: geliri 117.000 2.583.600
9.335.916 12.994.064

DIPNOT 33 - FINANSAL GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008

Faiz gideri (2.188.113) (4.852.033)
Swap isleminden kaynaklanan faiz gideri (1.324.874) (1.808.427)
Kur fark: gideri (631.106) (11.237.622)
Kefalet giderleri (Dipnot 37.ii ) (29.545) (87.723)
Diger (477.722) (1.446.625)
(4.651.360) (19.432.430)
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DIPNOT 34- SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE
DURDURULAN FAALIYETLER

Y oktur (2008: Y oktur).

DIiPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERi
31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle kurumlar vergisi karsilig: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008

Kurumlar vergisi karsiligi 13.549.338 8.403.977
Tenzil: Pesin 6denen kurumlar vergisi (11.172.132) (6.509.910)
Donem kari vergi yiikiimliiliigii 2.377.206 1.894.067

Turkiye'de, kurumlar vergisi orant 2009 yili icin %20'dir (2008: %20). Kurumlar vergisi oram
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalart geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalannda yer alan istisna (istirak kazanclan istisnas, yatirim indirimi istisnasi vb.)
ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmes sonucu bulunacak vergi matralina uygulamr. Kar
dagitilmadigi takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir (GVK Gecici 61. madde kapsaminda
yararlamilan yatirim indirimi istisnast olmasi halinde yararlamlan istisna tutari Gzerinden hesaplanip
Odenen %19,8 (2008: %19,8) oranindaki stopaj haric).

Turkiye' deki bir isyeri ya da daimi temsilcis araciligr ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile
Turkiye de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopg yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettll 6demeleri %15 (2008: %15) oraninda stopgja tabidir. Karin
sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler Uger aylik mali karlart Gzerinden %20 (2008: %20) oramnda gecici vergi hesaplar ve o
doénemi izleyen ikinci ayin 14 tncl gunune kadar beyan edip 17 (2008: 17) inci guni aksamina kadar
Oderler. Y1l igcinde 6denen gegici vergi o yila at olup izleyen yil verilecek kurumlar vergis
beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen ddenmis
gecici vergi tutan kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir
baska mali borca da mahsup edilebilir.

Turkiye' de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden
dordincti ayin 25 inci gini aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir ve ayin sonuna
kadar ddenir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yi1l zarfinda muhasebe kayitlarim inceleyebilir ve hatal 1islem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar: degisebilir. Turk vergi mevzuatina
gobre beyanname Uzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup edilemez.
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DIPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

Kurumlar Vergiss Kanunu' nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e
iliskin olanlar1 asag1da aciklanmustir:

Kurumlarin tam mikelefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temetti
kazanclan (yatinm fonlarinin katilma belgeleri ile yatinm ortakl iklan hisse senetlerinden elde edilen kar
paylan hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

5520 Sayili Kurumlar Vergis Kanunu’ na gore kurumlarin en az iki tam yil stireyle aktiflerinde yer alan
istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, rigchan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan
kazanclarinin %75'i 21 Haziran 2006 tarihinden baslayarak kurumlar vergisinden istisnadir. istisnadan
yararlanmak igin sdz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmas ve 5 yil siire ile isletmeden
cekilmemes gerekmektedir (Dipnot 27). Satis bedelinin satisin yapildigr yili izleyen ikinci takvim yil
sonuna kadar tahsil edilmes gerekir.

Kurumlarin riichan hakki kuponlarinin satisindan elde ettikleri kazanclarinin %75'lik kismi ile anonim
sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklart srada ¢ikardiklart hisse senetlerinin itibari
degerlerinin Uzerinde elden cgikarilmasindan saglanan emisyon primi kazanglar: kurumlar vergisinden
istisnadhr.

Dolayisi ile ticari kar/ (zarar) rakamu icinde yer adan yukarida sayilan nitelikteki kazandar/ (kayiplar)
kurumlar vergis hesalinda dikkate alinmustir.

Kurumlar Vergiss matrahinin tespitinde yukanda yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergis
Kanunu' nun 8. maddesi ve Gelir Vergis Kanunu' nun 40. madde hikminde belirtilen indirimler ile
birlikte Kurumlar Vergisi Kanunu’ nun 10. maddesinde belirtilen diger indirimler de dikkate al irur.

Transfer fiyatlandirmas

Kurumlann iligkili kisilerle yaptiklari mal veya hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine uygun
olarak tespit edecekleri bedel veyafiyat kullanmalar: gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili
kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satinunda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda boyle
bir iliskinin bulunmamas durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasin ifade etmektedir.
Kurumlar, iliskili kisiler ile gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya
bedelleri ilgili kanunda belirtilen yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olamini kullanmak
suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere
iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan
saklanmas zorunlu kilinmistir. Ayrica, kurumlar bir hesap dénemi icerisinde iliskili kisiler ile
yaptiklari islemlere iliskin olarak bilgi ve belgeleri icerecek sekilde gerektiginde ibraz edilmek Uzere
Kurumlar Vergis Beyannamesi tarihine kadar bir rapor hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunluk ilkesine aykir: olarak tespit edilen bedd veya fiyat Gizerinden mal veya hizmet
alim ya da saiminda bulunulmasi halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamasi yoluyla
ortUlU olarak dagitilmuis sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmas: yoluyla 6rtilt
olarak dagitilan kazang 13 Uncli maddede belirtilen sartlarin gergeklestigi hesap doneminin son gunu
itibariyle dagitilmis kar pay1 veya dar mikellefler icin ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir.
Transfer fiyatlandirmas: yoluyla dagitilmig kar payinin net kar pay: tutari olarak kabul edilmesi ve
brite tamamlanmas sonucu bulunan tutar Uzerinden ortaklarin hukuki niteligine gore belirlenen
oranlarda vergi kesintis yapilacaktir. Daha ©nce yapilan vergilendirme islemleri, taraf olan
mikellefler nezdinde buna gore duizeltilecektir. Ancak, bu dizeltmenin yapilabilmes igin oOrtlll
kazang dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi gerekmektedir.
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DIPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ortlili kazang dagitilan kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alinacak tutar, kesinlesen ve

odenen tutar olacaktir.

1 Ocak - 31 Aralik 2009 ve 2008 hesap donemlerine ait kapsamli gelir tablolarinda yer alan vergi

giderleri asagida Ozetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Cari donem kurumlar vergis gideri (13.549.338) (8.403.977)
Ertelenmis vergi geliri 216.146 1.805.933
Toplam vergi gideri (13.333.192) (6.598.044)

Vergi giderinin mutabakat1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Vergi oncesi kar 71.154.811 40.783.462
Y Urdrl Ukteki vergi oram kullanilarak hesaplanan vergi (14.230.962) (8.156.692)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (769.584) (144.109)
Istirak karlarindaki payin vergi etkis 1.768.372 1.284.265
Indirilecek gelirler 177.887 61.356
Diger (278.905) 357.136
Toplam vergi gideri (13.333.192) (6.598.044)

Ertelenmis vergiler

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yakumlalUklerini, bilanco kalemlerinde tasinan degerleri ile
Vergi Usul Kanunu araandaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya cikan gegici farklarin

etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

Mteakip donemlerde gergeklesecek gecici farklar Uzerinden yukumlilik metoduna gore hesaplanan
vergi varhiklar: ve yikimltlUkleri igin uygulanan oran %20’ dir (2008: %20).
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DIPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yukimltlUklerinin bilango tarihleri itibariyle yurtrlikteki vergi oranlan kullanilarak hesaplamalarinin

dokiumi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Arahk 2008
Birikmis Ertelenmis Birikmis Ertelenmis
gecici  vergi varligy/ gecici vergi varhgy/
farklar (yiikiimliiliigii) farklar (yiikiimliilii gii)
Ekonomik émiirler zerinden
hesaplanan amortisman farki 31.582.493 (6.316.499) 26.508.437 (5.301.687)
Binalarin yeniden degerleme farki 31.513.195 (6.302.639) 33.476.090 (6.695.218)
Maddi duran varliklarin endeksleme farki  19.965.391 (3.993.078) 26.505.101 (5.301.020)
Makine, tesis ve cihazlarin yeniden
dezerlemesi 15.928.087 (3.185.617) 17.525.049 (3.505.010)
Arazilerin yeniden degerleme farki 45.838.205 (2.291.910) 47.623.205 (2.381.160)
Satilmaya hazir finansal varlik
makul deger fonu 17.051.817 (852.591) 1.421.960 (71.098)
Maddi olmayan duran varhklarin
endeksleme farki 273.688 (54.738) 585.112 (117.022)
Kidem tazminati karsiligi (4.318.025) 863.605 (3.799.007) 759.801
Maddi ve maddi olmayan duran varliklara
iliskin diger farklar (2.713.247) 542.649 (4.713.560) 942.712
Makine, tesis ve cihazlarin
_ deger disukligl karsil1g (2.218.303) 443.660 (2.343.601) 468.720
Ikramiye yukumlUltigu (1.819.400) 363.880 (2.331.799) 466.360
Satilmaya hazir finansal varliklar
Uzerinden hesaplanan ertelenmis vergi (1.209.514) 242.021 (1.209.514) 242.021
Stipheli alacak karsilig (80.048) 16.010 (653.462) 130.692
Diger (606.115 121.223 (2.616.160) 523.232
Ertelenmis vergi varligi 2.593.048 3.533.538
Ertelenmis vergi yukumllUgU (22.997.072) (23.372.215)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri- net (20.404.024) (19.838.677)
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DIPNOT 35 - VERGI VARLIKLARI VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

Net ertelenmis vergi yukiumlaltglinin hareket tablosu asagida belirtilmistir:

2009 2008
1 Ocak (19.838.677) (21.280.899)
Satilmaya hazir finansal varliklar
makul deger fonuna verilen (Dipnot 7.a) (781.493) 852.690
Y eniden degerleme fonuna verilen (*) - (1.216.401)
Cari donem ertelenmis vergi geliri 216.146 1.805.933
31 Aralik (20.404.024) (19.838.677)

(*)  Sirket, 1 Ocak 2009 tarihinden ¢6nce hazirladigi finansal tablolarda, gecmis yillar karlan ile
iliskilendirdigi, amortisman transferi Uzerinden hesaplanan, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle 645.420 TL
(2008: 524.352 TL) ertelenmis vergi tutarim ve 155.802 TL (2008: 19.204 TL) tutarindaki maddi duran
varlik ve yatinm amagli gayrimenkul satisindan kaynaklanan fon cikisimin ertelenmis vergi etkisini
(Dipnot 18) 2009 yil1 icerisinde kapsaml1 gelir tablosuna yansitmistir. Onemlilik kavram dahilinde 2008

yilinailiskin finansal tablolar yeniden diizenlenmemistir.

DIPNOT 36 - HISSE BASINA KAZANC

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Net dénem kar A 57.821.619 34.185.418
Cikarilmis adi hisselerin agirl ikl
ortalama adedi (Dipnot 27) B 44.951.051 44.951.051
Nominal degeri 1 TL olan
hisse basina kazang A/B 1,2863 0,7605

Hisse bagina esas ve nispi kazang arasinda highbir donem igin herhangi bir fark bulunmamaktadr.

61



PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 VE 2008 HESAP DONEMLERINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aks belirtilmedikege Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 37 - ILISKIiLI TARAFLAR ACIKLAMALARI

31 Araik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan aacaklar ve iliskili taraflara borglar
bakiyeleri ile donem iclerindeiliskili taraflarla yapilan dnemli islemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

i) Mliskili taraflarin bakiyeleri:
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

a) Mliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar:

YBP 49.100.405 42.398.458
Y atag 6.769.886 4.005.437
55.870.291 46.403.895

Tenzil: Vaddli satiglardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansal gelir (254.826) (505.438)
Supheli alacak karsilig (80.048) (147.162)
55.535.417 45.751.295

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan olan kisa vadeli ticari alacaklarin agirlikl
ortalamayillik etkin faiz oranlari, ilgili parabirimindeki ticari aacaklar icin asagidaki gibidir:

TL ticari alacaklar 6,85% %16,43
ABD Dolar ticari alacaklar 0,22% %1,12

fliskili taraflardan olan kisa vadeli ticari alacaklarn vadeleri ortalama olarak 2 ay icerisindedir
(2008: 2 ay icerisindedir).

Sirket yurtici pazarda satmak amaciyla Uretmis oldugu Grinlerin 6nemli bir kismini, grup sirketi ve
istiraki olan YBP'ye satmakta, dolayisiyla sdz konusu drdnlerin yurt ici dagitinu ve satis1 YBP
tarafindan gercgeklestirilmektedir. Yurtdis1 satis ve dagitiminin tamam ise Yasar grubu sirketlerinden
Y atag araciligiyla yapilmaktadr.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle stUpheli alacak karsiligi ayrilmayan iliskili taraflardan ticari
alacaklarin vadeleri asagidaki gibidir:

Vades gegen alacaklar 3.654.139 2.164.155
0-30 guin vadeli 34.085.820 27.567.910
31-60 guin vadeli 17.795.458 16.019.230

55.535.417 45.751.295
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DIPNOT 37 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

31 Araik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle vades gegen iliskili taraflardan

yaslandirmas: ssagidaki gibidir:

31 Aralik 2009

ticari aacaklarin

31 Arahk 2008

0-3ay arast 3.164.674 1.828.690
3-6ay arast 435.426 335.465
6-9 ay arast 54.039 -

3.654.139 2.164.155

fligkili taraflardan stipheli alacaklar karsiliginin donem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 147.162 186.874
Tahsilat (Dipnot 31.a) (67.114) (39.712)
31 Aralik 80.048 147.162
b) Mliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar:
Yagar Holding 63.154.722 22.332.754
DYO BoyaFab. A.S. (“DYO Boya’) 479.405 149.238
Viking Kagit ve Seliloz A.S. (“Viking™) 49.186 122.648
Yasar Bilgi Islem ve Ticaret A.S. (“Yabim”) 35.980 126.536
Y atag 34.388 408.763
Bornova Matbaa M Urekkepleri San. ve Tic. A.S.
(“Bornova Mathaa M urekkepleri”) - 487.254
DY O Mathaa Mirekkepleri San. ve Tic. A.S.
(“DYO Matbaa") - 458.793
Diger 22.017 -
63.775.698 24.085.986

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, Yasar Holding' ten olan alacaklarin 3.500.000 TL tutarindaki kismu
(2008: 12.945.188 TL) Sirket’in, cesitli finansal kuruluslardan aldig: kredileri ayni sartlarda grup
sirketlerine devretmesinden kaynaklanmaktadir. Y asar Holding'e devredilen kredilerin yillik etkin faiz
oram TL krediler icin %10,25'tir (2008: TL krediler icin %21,42 ve ABD Dolar: krediler icin %7,88).
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DIPNOT 37 - ILISKIiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Sirket’in Yasar Holding'ten 59.654.722 TL (2008: 9.387.566 TL)
tutarinda ticari olmayan ve aym sartlarda devredilen kredilerden kaynaklanmayan diger alacaklari
mevcut olup siz konusu aacaklar icin uygulanan faiz orarm 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle aylik net
%0,83'tir (2008: %1,75). Sermaye Piyasast Kurumu (“SPK™), Seri: IV, No: 41 sayili “Sermaye
Piyasast Kanunu'na Tabi Olan Anonim Ortakliklarin Uyacaklan Esaslar Hakkinda Teblig” uyarinca
iligkili taraflar arasindaki varlik toplaminin %10’ unu gegen varlik transferi islemlerinin adil ve makul
olmas gerekmektedir. Bu kapsamda, Y asar Holding' e tahsis edilen kredilerin etkin faiz oran: yillik TL
Libor+%3 olup faiz orant aylik olarak gtincellenmektedir. Yasar Holding' den diger alacaklarin vades
yapilan sbzlt anlagma geregi 3 ile 12 ay (2008: 3ile 12 ay) arasindadir.

Sirket'in diger iliskili sirketlerinden olan diger aacaklarinin 6nemli bir kismui Yasar Grubu
Sirketleri’nin ulusararas piyasalardan ve finansal kuruluslardan saglamis olduklar ve Sirket’in
garantor oldugu kredilerleilgili kefalet ile vade farki alacaklarindan olus maktadr.

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle sUpheli aacak karsiligi ayriimayan iliskili
taraflardan di ger a acaklarin vadeleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008

Vadesi gegen alacaklar 535.433 -
1-3ay vadeli 85.543 1.753.232
3- 12 ay vadeli 63.154.722 22.332.754

63.775.698 24.085.986

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle vades gegen iliskili taraflardan diger alacaklarin
yaslandirmas: agagidaki gibidir:

0-3 ay arast 156.372 -
3-6ay aas 23.098 -
6-9 ay arast 355.963 -

535.433 -

) Mliskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar:

Yasar Holding 11.694.000 12.053.000

Sirket’in iliskili taraflardan uzun vadeli alacaklari, Sirket tarafindan muhtelif finansal kuruluslardan
alinip, iliskili sirketlere ayn1 kosullarda devredilen banka kredilerinden olusmakta olup agirlikh
ortalama etkin faiz oram yillik %15,81 dir (2008: yillik %26,85). Soz konusu uzun vadeli alacaklarin
makul degeri 10.893.001 TL (2008: 13.294.032 TL) olup makul deger hesaplamas nda kullanilan faiz
oram yillik %19,42’ dir (2008; %24,48).
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DIPNOT 37 - ILISKIiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)
fliskili taraflardan uzun vadeli alacaklarn tahsilat plan asagidaki gibidir:
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

2013 yil1 11.694.000 12.053.000

d)  lliskili taraflara kisa vadeli ticari borglar:

Y adex Export-Import und Spedition GmbH (Y adex™) 4.617.688 7.135.413
Caml Yem 2.722.650 2.546.189
Yasar Holding AS. 2.227.828 1.106.663
Hdf FZ Co. ("Hdf") 1.685.087 5.118.492
Desa Enerji 842.463 1.004.509
Diger 948.374 1.228.457
13.044.090 18.139.723

Tenzil: Vadeli dislardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansal gider (18.629) (29.831)
13.025.461 18.109.892

lliskili taraflara olan borglarin 4.617.688 TL (2008: 7.135.413 TL) tutarindaki kismini Sirket’in ithal at
islemlerine aracilik eden Yadex'e olan borclar olusturmaktacir. Camli Yem'e olan ticari borclar
agirhikli olarak, st tedarikcilerine satmak amaciyla gerceklestirilen, biylkbas hayvan yemi
alimlarindan kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle iliskili taraflara olan kisa vadeli ticari borgarin ggirlikh
ortalama yill1k etkin faiz oranlari, ilgili para birimindeki ticari borclar icin asazidaki gibidir:

TL ticari borglar %06,91 216,37
Avro ticari borclar %00,52 %2,67
ABD Dolar ticari borglar %0,24 %1,08

Tliskili taraflara olan kisa vadeli ticari borglarn vadeleri ortalama olarak 2 ay icerisindedir (2008: 2 ay
icerisindedir).

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle iliskili taraflara kisa vadeli ticari borglarin yabanci para
cinsinden dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2009 Orijinal para birimi degeri TL Karsih@
ABD Dolar1 cinsinden kisa vadeli ticari borclar 2.728.126 4.107.739
Avro cinsinden kisa vadeli ticari borclar 1.192.495 2.576.147
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DIPNOT 37 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

31 Arahk 2008 Orijinal para birimi degeri TL Karsih@
ABD Dolar1 cinsinden kisa vadeli ticari borclar 4.226.345 6.391.502
Avro cinsinden kisa vadeli ticari borclar 2.758.783 5.906.003

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2009 31 Arahk 2008

e) Mliskili taraflara kisa vadeli diger borglar:

Ortaklara borglar 141.733 142.931
Yaar Universites 5.664 4.248
Camli Yem - 696.042
Diger 52.177 40.878

199.574 884.099

Ortaklara diger borclar temettll borclarini icermektedir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket’in grup
sirketlerinden Camli1 Yem'e olan diger borc¢lan, Caml: Yem tarafindan bir finansal kurulustan alimip
Sirket’ e aym kosullarda devredilen kredi faiz tahakkukl arnindan olugmaktadhr.

f)  lliskili taraflara uzun vadeli diger bor¢lar:

YBP - 359.000

31 Araik 2008 tarihi itibariyle iligkili taraflara uzun vadeli bor¢lar bakiyesi, 359.000 TL tutarinda
Y BP tarafindan bir finansal kurulustan ainip Sirket’ e ayni kosullarda devredilen kredi ana parasindan
olusmaktadr.

ii)  Tliskili taraflar ile olan islemler:

a) lliskili taraflara yapilan iiriin satislan:

YBP 413.839.205 420.845.931
Y atas 46.088.437 35.339.012
Pinar Et 994.188 385.278
Diger 297.271 753.346

461.219.101 457.323.567

Sirket Uretmekte oldugu Urdnlerin blyuk bir kisminin yurtici satisim grup sirketi olan YBP' ye, yurtdis
satisini ise Yasar Grubu sirketlerinden Y atas’ a yapmaktadir.
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DIPNOT 37 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak -
31 Arahk 2009

b) Iiliskili taraflara yapilan hizmet satislar:

1 Ocak -
31 Arahk 2008

Camh Yem 868.945 364.717
Pinar Et 100.235 276.549
YBP 44.568 318.674
Pinar Su 44.283 20.605
Pinar Anadolu 1.730 111.855
Diger 149.170 69.722
1.208.931 1.162.122
c) iliskili taraflardan finansal gelir:
Yasar Holding A S. 4.885.183 1.616.514
DYO Boya 434.216 324.573
YBP 333.848 67.554
Viking 108.599 -
Camli Yem 74.514 67.554
Y atas 13.521 98.484
Yabim 2.953 22.999
DYO Matbaa - 211.640
Diger 60.264 103.939
5.913.098 2.513.257

Finansal gelirlerin dnemli bir kismu Sirket'in ¢esitli finansal kuruluslardan almis olup iliskili
kuruluslara devrettigi kredilerle ilgili faiz gelirleri ile ticari ve ticari olmayan alacaklan ileilgili vade
farki ve faiz gelirlerinden olusmaktadir (Dipnotlar 37.i.a ve 37.i.b). Finansal gelirlerin diger bir kismi
ise Dipnot 22'de agiklandigi Uzere Yasar Grubu sirketlerinin uluslararas piyasalardan ve finansal
kuruluslardan saglamis olduklari ve Sirket'in garantdr oldugu kredilerin kefalet gelirlerinden
olusmakta olup 2009 yilina ait toplam 1.420.584 TL (2008: 1.321.525 TL) kefalet geliri bulunmaktachr
(Dipnot 32). Kefadet geliri hesaplamasinda kullanilan kefalet ve finansman temini komisyon
oranlarinin her biri %0,75'tir (2008: kefa et ve finansman temini komisyon oranlarimin her biri %0,75).
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DIPNOT 37 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devam1)

1 Ocak -
31 Arahk 2009

d) iliskili taraflardan ahnan temettiiler:

1 Ocak -
31 Arahk 2008

YBP 4.317.063 3.939.850
Pinar Et 778.510 2.289.736
Pinar Anadolu 442.694 599.392
Camli Yem 240.790 196.856
Pinar Su 100.881 527.411
Bintur 1.625 -
5.881.563 7.553.245
e) iliskili taraflardan saglanan diger gelirler:
YBP 718.813 681.837
Camli Yem 589.059 540.244
Diger 49.278 37.369
1.357.150 1.259.450

YBPveCamli Yem'den diger gelirler, arasiyla arag ve binakiralari gelirlerinden olusmaktadir.

f) Mliskili taraflardan yapilan mal ahmlan:
Camli Yem 15.698.283 21.999.568
Y adex 9.577.865 12.824.956
Desa Enerji 8.175.572 8.821.392
Hedef Ziraat Ticaret A.S. 1.449.622 1.288.282
Pinar Anadolu 121.989 231.745
Diger 113.927 436.936
35.137.258 45.602.879

Sirket, grup sirketlerinden Desa Enerji’den buhar ve elekirik amakta ve Yadex aracligiyla
yurtdisindan hammadde ithal etmekte olup, Caml1 Yem' den ise siit tedarikgcilerine satilmak (izere yem

almaktadr.
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DIPNOT 37 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak -
31 Arahk 2009

g) lligkili taraflardan yapilan hizmet ahmlan:

1 Ocak -
31 Arahk 2008

Yasar Holding A S. 6.042.257 4.362.329
Hdf 3.629.193 4.003.059
Yatas 1.296.411 1.359.638
YBP 767.358 1.961.008
Bintur 189.700 187.269
Diger 204.064 174.486

12.128.983 12.047.789

Sirket'in grup sirketi ve istiraki olan YBP ve Hdf’den alinan hizmetler, yanstilan taritim, reklam ve
promosyon hizmetlerinden dusmaktacir. Yasar Holding A.S.'den yapilan hizmet alimlar1 ise

darismanl ik, revizyon, arastirma ve gelistirme bedelleri ileilgilidir.

h) Tligkili taraflardan yapilan maddi duran varhik ahmlari:

Y atag 6.173 268.948
Diger 3.046 20.200
9.219 289.148
i) iliskili taraflara yapilan yatirim amach gayrimenkul satislar:
Caml Yem (Dipnot 17) 2.000.000 -
) iliskili taraflara yonelik finansal giderler:
Camli Yem 375.373 122.829
Yasar Holding A.S. 69.147 154.431
Y adex - 100.027
Diger 139.714 155.590
584.234 532.877

Finansal giderler Dipnot 22'de agiklandigi Uzere Sirket'in uludararas piyasadardan ve finansal
kuruluslardan saglamis oldugu ve Yasar grubu sirketlerinin garantor olarak katilchg: kredilerin kefalet
giderlerinden ve devralinan kredilerle ilgili finansal giderlerden olusmakta olup (Dipnot 33) ilgili
hesaplamalarda kullamlan kefalet komisyon ve finansman temini komisyon oranlaninin her biri

%0,75'tir (2008: kefalet, komisyon ve finansman oranlarinin her biri %0,75).
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DIPNOT 37 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2009 31 Arahk 2008

k) iliskili taraflara 6denen temettiiler:

Yasar Holding A S. 4.107.519 18.977.248
Diger 2.605.210 12.038.977
6.712.729 31.016.225

1) Mliskili taraflara yapilan bagislar:

Yagar Egitim Vakfi 558.650 -
Yaar Universitesi 350.000 -
908.650 -

m)  Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Ust diizey yoneticiler, operasyon baskani, genel miidir ve yonetim kurulu tiyelerinden olusmakta olup
bu yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

Kisavadeli faydalar 1.734.940 1.720.842
Kar pay: ve performans ikramiyesi 1.325.000 2.800.000
Isten ayrilma sonrasi faydalar - 37.224
Isten ayriimaileilgili faydalar - 158.068
Diger uzun vadeli faydalar 19.384 24.520

3.079.324 4.740.654

31 Araik 2008 tarihi itibariyle, 2008 yil1 karindan personele saglanacak olan kar pay: ve ikramiye
karsilig1 olarak toplam 1.350.000 TL tutarinda karsilik ayrilmis olup, 13 Mayis 2009 tarihli Olagan
Gend Kurul toplantisinda alinan karara istinaden 2008 wyili karindan Ust diizey yoneticilere ve
personele 1.325.000 TL tutaninda kar payr 6denmesine karar verilmistir. Sirket yonetimi, gecmis
yillardaki tecriibeleri dogrultusunda, 2009 yil1 karindan Ust diizey yoneticilere saglanacak kar pay: ve
ikramiye karsihigi igin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle 1.325.000 TL tutarinda karsilik ayirmistir
(Dipnot 22.9).

n) lliskili taraflara verilen kefaletler:

Sirket, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Yasar grubu sirketlerinden Yasar Holding A.S., Camli Yem
Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S., Dyo Boya Fabrikalari Sanayi ve Ticaret A.S., Viking Kagit ve
Sdilloz A.S., Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.S. ve Yasar Birlesik
Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S. nin uluslararas piyasalardan ve finansal kuruluslardan
saglamis oldugu toplam 280.289 bin Avro karsil1g1 605.508.327 TL (2008: 313 milyon Avro karsilig
670.070.400 TL) tutarindaki kredilere, Sirket'in sayilan grup sirketleriyle birlikte garanttr olarak
katil mistir (Dipnot 22.c).
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DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

Sirket, faaliyetlerinden 6turd, kur, nakit akim ve faiz orani risklerinden olusan piyasa riskine, sermaye
riskine, kredi riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in riskleri yonetim politikas,
finansal piyasalardaki beklenmedik degisimlere odaklanmustir.

Finansal risklerin yonetim politikast Sirket'in st dizey yonetimi ve finans bdlimi tarafindan
Y dnetim Kurulu tarafindan onaylanan politika ve stratgjileri dogrultusunda yapilmaktadir. Y 6netim
Kurulu 6zellikle kur, faiz ve sermaye risklerinin yonetilmesi icin genel kapsamda prensip ve politika
hazirlamakta, finansal ve operasyonel (6zellikle ¢ig siit fiyatindaki dalgalanmalardan kaynaklanan)
riskleri yakindan takip etmektedir.

Sirket'in finansal riskleri yonetmek icin belirledigi amaclar su sekilde 6zetlenebilir;

o Sirket’in faaliyetlerinden ve ana varliklarindan saglanan nakit akisimin, kur ve faiz riskleri goz
Oniinde bulundurularak etkin bir sekilde, devamliliginin saglanmas,

) Etkin ve verimli kullanmak Uizere yeterli miktarda kredi kaynagimn tir ve vade olarak en uygun
kosullarda gerektiginde kullamlmak Gizere hazir tutulmasi

o Kars1 taraftan kaynaklanan riskin asgari diizeyde tutulmas ve etkin takibi.

a)  Kredi riski:

Kredi riski bankalardaki mevduat, iliskili taraflardan aacaklar ve diger ticari dacaklardan
kaynaklanmakta olup finansal varliklari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini
yerine getirememe riskini de tasimaktadir. Sirket, yurtici pazarda satmak amaciyla Uretmis oldugu
drdnlerin 6nemli bir kismini, Sirket’in istiraki ve grup sirketi konumunda olan YBP ye satmaktadir.
Ayrica, Sirket yurtcisi satislanm yine bir grup sirketi olan Yatas'a yapmaktadir. Ticari alacaklar,
Sirket yonetimince gecmis tecriibeler ve cari ekonomik kosullar goz éniine alinarak degerlendirilmekte
ve uygun miktarda sUpheli alacak karsilig: ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gdsterilmektedir.
Sirket s6z konusu alacak riskini etkin bir sekilde yonettigini disiinmektedir. Sirket, iliskili taraflardan
diger alacaklarini ise agirlikli olarak hissedarlarindan olusmasndan 6tird, sz konusu aacaklar icin
herhangi bir alacak riskinin oldugunu disiinmemektedir (Dipnot 37.i.b). izleyen tablolar Sirket'in 31
Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle kredi riskinin analizini gostermektedir:
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DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY i (Devam)

31 Aralik 2009 Alacaklar
Ticari Alacaklar (1) Diger Alacaklar
iliskili iliskili Bankalardaki
Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf Mevduat Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalman azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) 55.535.417 14.702.274 75.469.698 2.392.523 3.289.524 -

- Azami riskin teminat, vsile glivence altina alinmis kisrm - - - - - -

A. Vades gegmemis yada deger dusuklGigline ugramams finansal
varliklarin net defter degeri (3) 51.881.278 14.231.020  74.934.265 2.392.523 3.289.524 -
B. Kosullar1 yeniden gorUstlmis bulunan , aksi takdirde vadesi
gecmi s veya deger disUklGgline ugranmis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri (3) - - - - - -
C. Vades gecmis ancak deger disuklUgline ugramamis varliklarin
net defter degeri (4) 3.654.139 471.254 535.433 - - -
- Teminat, vsile glivence altina alinmis kismu - - -
D. Deger dusuklUgune ugrayan varl iklarin net defter degerleri - -
-Vades gecmis (brit defter degeri) 80.048 458.181 - - - -
- Deger dustkl gl (-) (80.048) (458.181) - - - -
- Net degerin teminat, vsile glivence altina alinmis kismi -
-Vades gecmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger dustkl gl (-) - - - - - -
-Net degerin teminat, vsile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
E. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar - - - - - -
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Diger

31 Aralik 2008 Alacaklar
Ticari Alacaklar (1) Diger Alacaklar
iliskili iliskili Bankalardaki
Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalman azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) 45.751.295 10.663.558 36.138.986 257.988 5.256.636
- Azami riskin teminat, vsile glivence atina alinmis kismi - 37.960 - - -

A. Vades gegmemis yada deger dusuklGigline ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri (3) 43.587.140 10.106.901 36.138.986 257.988 5.256.636
B. Kosullar: yeniden gorUsilmis bulunan , aksi takdirde vadesi

gecmis veya deger dusUkliigline ugramg sayilacak

finansal varliklann defter degeri (3) - - - - -
C. Vades gegmis ancak deger disukligline ugramamus varliklarin

net defter degeri (4) 2.164.155 556.657 - - -

- Teminat, vsile glvence atina alinmig kism - 37.960 - - -
D. Deger dusuklUgune ugrayan varl klarin net defter degerleri - - - - -
- Vades gecmis (briit defter degeri) 147.162 553.604 - - -

- Deger dusuklUgti (-) (147.162) (553.604) - - -

- Net degerin teminat, vsile glivence altina alinmis kismi
-Vades gecmemis (briit defter degeri) - - - - -

- Deger disUkl s (-) - - - - -
-Net degerin teminat, vsile glivence altina alinmis kismi - - - - -

E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar - - - - -

(1)  Sirket'inticari alacaklar temel olarak sit ve siit Grunleri satislarindan dogmaktadr.
(2) Iigili tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi guvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
(3  Yoktur.
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DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devanm)

(4) Vades gegcmis ancak deger duistikl igline ugramamus finansal araglarin yaslandirmas asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 Alacaklar

fliskili Taraflar Diger Taraflar Toplam
Vades Uzerinden 1-30 guin gegmis 1.322.742 471.254 1.793.996
Vades Uzerinden 1-3 ay gegmis 1.998.304 - 1.998.304

Vadesi Uzerinden 3-12 ay gegcmis 868.526 - 868.526
Vades Uzerinden 1-5 y1l gegmis - -
Teminat ile givence dtinaainmis kismi - - -

4.189.572 (*) 471.254 (*%) 4.660.826

31 Arahk 2008 Alacaklar
fliskili Taraflar Diger Taraflar Toplam
Vades Uzerinden 1-30 guin gegmis 406.128 271.112 677.240
Vades Uzerinden 1-3 ay gegmis 1.422.562 2.563 1.425.125
Vades Uzerinden 3-12 ay gecmis - 282.982 282.982
Vadesi Uzerinden 1-5 yi1l gecmis 335.465 - 335.465
Teminat ile glivence altinaalinnug kismi - (37.960) (37.960)
2.164.155 518.697 2.682.852

(*) FHnansa tablolarin onaylandigi tarih itibariyle s6z konusu vadesi gecmis ancak deger distikliglne
ugramamis iligkili taraflardan ticari alacaklarin 3.192.589 TL tutarindaki kismi tahsil edilmistir.

(**) Finansal tablolarin onaylandig: tarih itibariyle sz konusu vadesi ge¢mis ancak deger disuklUgine
ugramamis diger taraflardan ticari alacaklarin taman tahsil edilmistir.
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DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

b)  Likidite riski:

Ihtiyatl1 likidite riski yonetimi, yeterli 6lclide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarimin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme glcini ifade
eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Sirket’in yeterli sayida ve
yuksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli
miktarlarda olmasinin  strekli  kilinmast  suretiyle  yonetilmektedir.  Sirket yonetimi, kesintisiz
likiditasyonu saglamak icin misteri alacaklarimin vadesinde tahsil edilmes konusunda yakin takip
yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin Sirket’ e finansal herhangi bir yik getirmemesi icin yogun olarak
calismakta ve de bankalarla yapilan calismaar sonucunda Sirket'in ihtiya¢c duymasi halinde kullanima
hazir nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri belirlemektedir.

31 Arahk 2009

Sozlesme
Uyarinca
Nakit Cikislar 1-5y1
Defter Toplam 3 aydan 3-12 ay arasi
Degeri (EI+HII+IID) kisa (1) arasi (II) (I1D)
Sozlesme uyarinca vadeler:
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 20.047.436 23.570.346 4.435.841 1.318.486 17.816.019
Ticari Borclar 77.953.087 78.875.547 63.291.574 9.586.496 5.997.477
Diger Borclar 249.603 249.603 249.603 - -

98.250.126 102.695.496 67.977.018 10.904.982 23.813.496

Tiirev finansal araclar

Finansal (yatirimlar)/
yukiml il ikler (Dipnot 8) (1.009.037) 3.469.472 236.679 568.079 2.664.714

(*)  Sirket yonetimi, isletme faaliyetlerinden saglanacak nakit akisi ve donen varliklari gdz ©niinde
bulundurarak, sdz konusu finansal yukomluluklerin  6denmesinde herhangi  bir  glglikle
karsilagilmayacagim 6ngormektedir.
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DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)
31 Arahk 2008
Sozlesme
Uyarinca
Nakit Cikislar 1-5y1
Defter Toplam 3 aydan 3-12 ay arasl
Degeri (=I+HI+IID) kisa (1) arasi (I) (I1D)
Sozlesme uyarinca vadeler:
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Finansal Borclar 29.473.746 35.112.805 5.087.450 9.612.971 20.412.384
Ticari Borclar 79.274.102 79.342.915 46.148.186 18.702.320 14.492.409
Diger Borclar 1.293.022 1.293.022 1.293.022 - -

110.040.870 115.748.742 52.528.658  28.315.291 34.904.793

Tiirev finansal araclar

Finansal (yatirmlar)/
yukumldlukler (Dipnot 8) (691.035) 7.180.140 416.529 943.919 5.819.692

¢)  Piyasa riski:
i) Doviz kuru riski

Sirket, déviz cinsinden borclu veya alacakli bulunulan meblaglarin TL'ye cevrilmesinden dolayr kur
degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Sirket, kur riskini azaltabilmek icin dbviz
pozisyonunu dengeleyici bir politika izlemektedir. Mevcut riskler denetim komitesi ve Ydnetim
Kurulu’' nca yapilan diizenli toplantilarda izlenmekte ve Sirket’'in doviz pozisyonu kurlar yakindan takip
edilmektedir. S0z konusu riskten otlr(, Sirket gerekli gordigl Odlclde tdrev enstrimanlarin
kullanmaktadir.
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DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEY i (Devam)

Yabanci Para Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2009 31 Aralik 2008
TL ABD Diger (TL TL ABD Diger (TL

Karsilig Dolar Avro Karghg) Karsilig1 Dolar Avro Karsilig)
1. Ticari Alacaklar 6.272.078 4.125.571 27.869 - 4.503.846 2.937.179 28.938 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,
Banka hesaplar: dahil) 11.395 1.628 4.140 - 1.840.503 1.154.333 44.285 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varh klar - - - - - - - -
3. Diger - - - - 1.272.888 637.083 144.538 -
4. Dionen Varhklar (1+2+3) 6.283.473 4.127.199 32.009 - 7.617.237 4.728.595 217.761 -
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varh klar - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) - - - - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 6.283.473 4.127.199 32.009 - 7.617.237 4.728.595 217.761 -
10. Ticari Borglar (17.561.027) (3.789.504) (5.487.743) - (16.728.825) (4.356.767) (4.730.500) (13.032)
11. Finansal Y ukumlulukler (1.258.566) - (350.704) (500.940) (2.292.187) (635.530) (390.869) (494.303)
12a. Parasal Olan Diger Y tikumlultikler - - - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Y ukuml Ul ikler - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) (18.819.393) (3.789.504) (5.838.447) (500.940) (19.021.012) (4.992.297) (5.121.369) (507.335)
14. Ticai Borglar (5.602.039) - (2.393.176) (9.567.586) - (4.469.164) -
15. Finansal Y ukumlulukler (14.754.180) - (6.597.806) (500.940) (14.507.089) (44) (6.314.656) (988.607)
16a. Parasal Olan Diger Y ukumltlukler - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Y tkuml il ukler - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) (20.356.219) - (9.190.982) (500.940) (24.074.675) (44) (10.783.820) (988.607)
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) (39.175.812) (3.789.504)  (15.029.429) (1.001.880) (43.095.687) (4.992.341) (15.905.189) (1.495.942)
19. Bilango Dis1 Tiirev Araclarin Net Varlik/

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varhk Tutar1 - - - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar: - - - - - - - -
20. Net yabanc Para Varhk/ (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) (32.892.339) 337.695 (14.997.420) (1.001.880) (35.478.450) (263.746) (15.687.428) (1.495.942)
21. Parasal Kalemler net Yabana Para

Varhik/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS 7.B23)

(=1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (32.892.339) 337.695 (14.997.420) (1.001.880) (35.478.450) (263.746) (15.687.428) (1.495.942)
22. Doviz Hedge’i i¢in Kullamlan Finansal Araclarin Toplam Gergege
Uygun Degeri 13.185.886 - 6.103.729 - 13.230.893 - 6.180.350 -
23. Thracat 46.088.437 29.713.000 - - 35.339.012 28.025.000 - -
24, ithalat 22.330.529 14.431.000 - - 28.281.522 18.701.000 - -
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DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEY i (Devam)

31 Arahk 2009 Doviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar’min TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varl ik/ yakiml tlGgi 50.847 (50.847) - -
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) 50.847 (50.847) - -
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/ yokimlulaga (3.239.893) 3.239.893 - -
5 Avro riskinden korunan kisam (-) 1.318.589 (1.318.589) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (1.921.304) 1.921.304 - -
Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde:
7- Di ger doviz net varlik/ yakaml Gl uga (100.188) 100.188 - -
8- Di ger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varliklann Net Etki (7+8) (100.188) 100.188 - -
TOPLAM (3+6+9) (1.970.645) 1.970.645 - -
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DiPNOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEY i (Devam)

31 Arahk 2008 Doviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar’min TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/ yukiaml Gl igi (79.773) 79.773 - -
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) (79.773) 79.773 - -

Avro’nun TL karsisinda %20 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/ yokimlolugu (6.716.729) 6.716.729 - -
5 Avro riskinden korunan kisam (-) 1.323.089 (1.323.089) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (5.393.640) 5.393.640 - -

Diger doviz kurlarmmin TL karsisinda ortalama %20 degerlenmesi halinde:

7- Di ger doviz net varlik/ yakaml Gl uga (299.188) 299.188 - -
8- Di ger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Diviz Varliklan Net Etki (7+8) (299.188) 299.188 - -
TOPLAM (3+6+9) (5.772.601) 5.772.601 - -
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ii)  Faiz riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tasiyan varhik ve yukimlultkler Gzerindeki
etkisinden dolay: faiz oran riskine maruz kal maktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar 151.219.912 97.845.972
Finansal yukumlalukler 85.064.240 96.809.977
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar - -
Finansal yukumldl ikl er 12.176.849 12.539.858

Sirket’in yapmuis oldugu faiz duyarlilik analizine gore, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, faiz oranlarinda
%11ik bir artis s6z konusu olsayd: ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faiz oranh
kredilerden kaynaklanan faiz gideri sonucu net dénem kari 30.534 TL (2008: 31.509 TL) daha az
olurdu.

iii)  Fiyat riski
Sirket’in sahip oldugu en 6nemli operasyonel risk ¢ig st fiyat: riskidir.

Sirket’in operasyonel karliligi ve operasyonlarindan sagladig: nakit akimlari, faaiyet gosterilen siit ve
sit Grinleri sektorindeki rekabet ve hammadde fiyatlarindaki degisime gore degiskenlik gdsteren ¢ig
st fiyatlarindan etkilenmekte olup, Sirket yonetimi tarafindan sdz konusu fiyatlar yakindan takip
edilmekte ve maliyetlerin fiyat Gzerindeki baskisini indirgemek amaciyla maliyet iyil estirici 6nlemler
alinmaktadir.  Sirket, yakin gelecekte ¢ig sit fiyatlannda Onemli derecede bir degisiklik
beklememektedir, dolayisiyla ¢ig sit fiyatlarimn digsmesi riskinden korunmak icin herhangi bir tlrev
enstriman kullanmamistir ve benzer bir anlasma da yapmamistir. Ayrica Sirket, aktif finansal ve
operasyonel risk yonetimi agisindan piyasa fiyatlarin diizenli olarak gzden gegirmektedir.

Mevcut riskler Y onetim Kurulu' nca yapilan diizenli toplantilarda izlenmekte ve piyasalardaki ¢ig siit
fiyatlar1 yakindan takip edilmektedir.
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d)  Sermaye riski yonetimi:

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ile sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisiyla Sirket’in faaliyetlerinin devamin saglayabilmektir.

Sermaye yapisim korumak veya yeniden dizenlemek igin Sirket ortaklara ddenen temettl tutarin
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler cikarabilir ve borglanmay: azaltmak
icin varliklarint satabilir.

Sektordeki diger sirketlere paralel olarak Sirket sermayeyi net borg/ toplam sermaye oranin
kullanarak izler. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilancoda
gosterildigi gibi kredileri veiliskili taraflara diger borglar: igerir) disulmesiyle hesaplanir.

31 Aralik 2009 31 Arahk 2008

Finansal borglar 20.047.436 29.473.746
Turev finansal aacaklar (1.009.037) (691.035)
Ticari borglar 77.953.087 79.274.102
Diger borglar 249.603 1.293.022
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Dipnot 6) (3.317.054) (5.268.350)
Net bor¢ 93.924.035 104.081.485
Toplam 6zkaynaklar 350.201.519 281.908.662
Bor¢/ 6zkaynaklar oram %27 %37

Sirket yonetimi net bor¢/ toplam sermaye orarmim ve borcluluk seviyesini, ihtiyatli finansman stratgjisi
dogrultusunda mumkin oldugu kadar distk seviyelerde tutmayr hedeflemektedir. 2009 yilinda net
bor¢/ toplam sermaye oranindaki dististin sebebi, 2009 yil1 icerisinde yaratilan operasyonel fonlardan
kaynakh Ozkaynaklardaki artis ve finansal borglarin kismi olarak kapatilmasdir. Ote yandan, Sirket
yonetimi, net borg/ toplam sermaye oramm dizenli araiklarla takip etmekte ve gerekli oldugunda
guincellemektedir.
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DiPNOT 39 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin simflandirilmasi

Sirket sahip oldugu finansal varlik ve yukimlUlUklerini satilmaya hazir finansal varliklar ile krediler
ve alacaklar olarak siniflandirmustir. Sirket'in finansal varliklarindan nakit ve nakit benzerleri (Dipnot
6), ticari alacaklar (Dipnotlar 10 ve 37) ve diger aacaklar (Dipnotlar 11 ve 37), krediler ve alacaklar
olarak siniflandirilnmus; ve etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degerleri Gizerinden
gosterilmistir. Sirket’in satilmaya hazir finansal varliklart Dipnot 7' de belirtilmistir. Sirket’in finansal
yukumldlUkleri, finansal borglar (Dipnot 8), diger finansal yukimltlukler (Dipnot 9), ticari boglar
(Dipnot 10) ve diger borclardan (Dipnot 11 ve 37) olusmakta olup iskonto edilmis maliyetleri ile
tasinan finansal yukumitlUkler olarak siniflandirilmis; ve etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto
edilmis maliyet degerleri Gzerinden gosterilmistir.

Makul dezer, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi diginda gonllll taraflar arasindaki
bir cari islemde, € degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyat ile en iyi sekilde
belirlenir. Finansal araclann tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metodlar1 kullanilarak belirlenmistir. Ancak, makul deger tahmini amaciyla piyasa verilerinin
yorumlanmasnda muhakeme kullanilir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa
isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Asazidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal araglarin makul degerlerinin
tahmininde kullanilmugtir:

Finansal varliklar

Yil sonu kurlartyla gevrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitli degerlerine
yaklastigi kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri makul degerleri ile gosterilmektedir. Ticari ve
iliskili taraflardan alacaklarin rayi¢ bedellerinin, kisa vadeli olmalar1 sebebiyle makul degerlerinin defter
degerlerine yaklastigr varsayilmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar makul degerleri ile
gosterilmektedir. Bununla birlikte, borsaya kayitli olmayan satilmaya hazir finansal varliklarin ise
genel kabul gérmus degerleme teknikleri kullanilarak bulunan degerleri veya maliyet degerlerinden,
varsa, ilgili deger dusuklugu indirilerek bulunan degerlerinin makul degerlerine yaklasik olduklar
kabul edilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler
Banka kredilerinin makul degerleri Dipnot 8 de agiklanmustir.
Ticari borclar, iligkili taraflara borclar ve diger parasal yukimldlUklerin iskonto edilmis kayith

degerleri ile birlikte makul degerlerine yaklasik tutarlar Gzerinden gosterildigi tahmin edilmekte olup

yil sonu kurlariyla gevrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitl1 degerlerine
yaklastigi kabul edilmektedir.
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DIPNOT 40 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Y oktur (2008: Y oktur).

DIiPNOT 41 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA
FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Y oktur (2008: Y oktur).
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