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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Pinar Sut Mamilleri Sanayii A.S.
Yonetim Kurulu'na

1. Pinar Sit Mamdlleri Sanayii A.S.'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle
hazirlanan ve ekte yer alan bilancosunu, ayni tarihnte sona eren yila ait gelir
tablosunu, 6zsermaye degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe
politikalarinin dzetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Sirket Yénetiminin Sorumlulugu

2. Sirket yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gore hazirlanmasi ve durist bir sekilde sunumundan
sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsizlikten
kaynaklanan onemli yanhgliklar icermeyecek bigimde hazilanarak, gercegi durist
bir gekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin
tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi
muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini
icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar
hakkinda goris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gerceklestiriimistir. Bu
standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin
gercegi dogru ve durdst bir bicimde yansitip yansitmadigr konusunda makul bir
glvenceyi saglamak Uzere planlanarak yuratilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz
denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini
icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya
hileden ve usulsuzliikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tzere
onemli yanhislhik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk dederlendirmesinde, Sirket’in
ic kontrol sistemi g6z o©nunde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol
sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini
kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile
yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bitiin olarak
sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagmsiz denetim kanitlarinin,
gorisimuzin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.
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Gorls

4. Gorusumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Pinar St Mamdlleri Sanayii A.S.’nin
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihnte sona eren yila ait
finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
finansal raporlama standartlari (bkz. Dipnot 2) cercevesinde dogru ve dirist bir
bicimde yansitmaktadir.

Goristli etkilemeyen husus

5. 1 ve 9 No'lu finansal tablo dipnotlarinda belirtildigi tzere Sirket, yurtici pazarda
satmak amaciyla Uretmis oldugu UrUnlerin énemli bir kismini, Sirket'in istiraki ve
grup sirketi konumunda olan Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret
A.S.'ye (“YBP") satmakta, dolayisiyla s6z konusu drtnlerin yurtici dagitimi ve satisi
YBP tarafindan gerceklestiriimektedir.

Bagsaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

TASLAK
Adnan Akan, SMMM

Sorumlu Ortak, Basdenetgi

istanbul, 10 Nisan 2008
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

31 ARALIK 2007 VE 2006 TARIHLERI iTIBARIYLE
BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnotlar 31 Arahk 2007 31 Aralik 2006
VARLIKLAR
Donen Varhklar 109.057.852 96.472.998
Hazir degerler 4 10.596.668 7.199.963
Menkul kiymetler- net 5 - -
Ticari alacaklar- net 7 4.834.027 9.232.673
Finansal kiralama alacaklari- net 8 - -
lliskili taraflardan alacaklar- net 9 47.605.640 50.169.071
Diger aacaklar- net 10 2.445.223 35.944
Canl varliklar- net 11 - -
Stoklar- net 12 42.899.338 29.257.962
Devam eden insaat sozlesmelerinden dacaklar- net 13 - -
Ertelenen vergi varliklar 14 - -
Diger donen varliklar 15 676.956 577.385
Duran varhklar 299.714.865 253.059.127
Ticari alacaklar- net 7 2.587 2.639
Finansal kiralama alacaklari- net 8 - -
Hliskili taraflardan alacaklar- net 9 15.786.921 13.467.837
Diger alacaklar- net 10 - -
Finansal varliklar- net 16 65.832.997 51.294.233
Pozitif/ negatif serefiye- net 17 - -
Y atinm amagl1 gayrimenkuller- net 18 960.026 1.058.751
Maddi varliklar- net 19 214.111.599 183.115.085
Maddi olmayan varliklar- net 20 2.975.128 4.074.975
Ertelenen vergi varhiklar 14 - -
Diger duran varliklar 15 45.607 45.607
TOPLAM VARLIKLAR 408.772.717 349.532.125

1 Ocak - 31 Aralik 2007 hesap donemine iliskin mali tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan
10 Nisan 2008 tarihinde onaylanmustir.

izleyen dipnotlar mali tablolarin ayrilmaz pargasin olustururlar.
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

31 ARALIK 2007 VE 2006 TARIHLERI iTIBARIYLE

BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnotlar 31 Arahk 2007 31 Aralik 2006

YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 65.349.706 63.194.528
Finansal borclar- net 6 607.291 3.970.935
Uzun vadeli finansal borclann kisa vadeli kisimlar net 6 4.986.635 9.520.330
Finansal kiralamaislemlerinden borclar- net 8 138.878 139.328
Diger finansal yukimlulUkler- net 10 - -
Ticari borglar- net 7 44.071.340 38.757.706
Tligkili taraflara borglar- net 9 10.518.556 8.741.706
Alnan avanslar 21 - 19.349
Devam eden insaat sozlesmeleri hakedis bedelleri- net 13 - -
Bor¢ karsiliklart 23 4.053.596 824.017
Ertelenen vergi yakiml Gl Ukleri 14 - -
Diger yukumlul ikler 15 973.410 1.221.157
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 55.314.788 46.498.775
Finansal borclar- net 6 12.446.891 14.631.488
Finansal kiralamaislemlerinden borclar- net 8 136.003 296.430
Diger finansal yukimlulukler- net 10 - -
Ticari borclar- net 7 10.074.457 10.557.943
Tliskili taraflara borclar- net 9 8.175.000 -
Alinan avanslar 21 - -
Bor¢ karsiliklart 23 3.201.538 2.889.504
Ertelenen vergi yakiml Gl Ukleri 14 21.280.899 18.123.410
Diger yukumlulUkler- net 15 - -
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR 24 - -
OZSERMAYE 288.108.223 239.838.822
Sermaye 25 44.951.051 44.951.051
Karsiikh istirak sermaye diizeltmesi - -
Sermaye yedekleri 26-28 124.290.520 91.444.563
Hisse senetleri ihrag primleri - -
Hisse senedi iptal karlar - -
Y eniden degerleme fonu 19 80.225.122 58.126.400
Istirakler yeniden degerleme fonu 349.823 175.848
Satilmaya hazir finansal varliklar makul deger fonu 16 14.562.340 3.584.770
Istirakler makul deger fonu 2.257.830 2.662.140
Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari 26-28 26.895.405 26.895.405
Kar yedekleri 11.126.984 4.140.076
Yasal yedekler 26-28 8.387.003 5.169.966
Statti yedekleri - -
Olaganiistl yedekler 26-28 8.290.574 4.500.149
Ozel yedekler - -
Sermayeye eklenecek istirak hisseleri

ve gayrimenkul satis kazanclar - -
Y abanci para gevrim farklar 2.3 (12.716) 7.838
Ortak kontrol altindaki isletmeler

arasinda yapilan hisse alis1 etkisi 32 (5.537.877) (5.537.877)
Net donem kan 39.660.157 28.585.922
Gecmis yillar karlari 26-28 68.079.511 70.717.210
TOPLAM OZSERMAYE VE YUKUMLULUKLER 408.772.717 349.532.125
Taahhtitler, sarta bagh varliklar ve yakumldlikler 31

Izleyen dipnotlar mali tablolarin ayrilmaz pargasin olustururlar.



PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S

1 OCAK- 31 ARALIK 2007 VE 2006 HESAP DONEMLERINE AiT

GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)
1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnotlar 31 Aralhk 2007 31 Aralik 2006
ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satis gelirleri- net 36 451.620.647 358.180.154
Satiglarin maliyeti 36 (360.856.274) (288.573.653)
Hizmet gelirleri- net - -
Esasfaaliyetlerden diger gelirler - -
BRUT ESAS FAALIYET KARI 90.764.373 69.606.501
Faaliyet giderleri 37 (47.016.472) (50.897.010)
NET ESAS FAALIYET KARI 43.747.901 18.709.491
Diger fadliyetlerden gelir ve karlar 38 23.401.901 24.679.428
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar 38 (7.222.594) (5.873.166)
Finansman giderleri 39 (6.799.027) (12.230.248)
FAALIYET KARI 53.128.181 25.285.505
Net parasal pozisyon kar/ (zarar) 40 - -
Anaortaklik dis1 kar/ (zarar) 24 - -
VERGI ONCESIi KAR 53.128.181 25.285.505
Vergiler 41 (13.468.024) 3.300.417
NET DONEM KARI 39.660.157 28.585.922
HiSSE BASINA KAZANC (YTL) 42 0,8823 0,6359

Izleyen dipnotlar mali tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2007 HESAP DONEMINE AiT

OZSERMAYE DEGISiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras: (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Ortak
Satilmaya kontrol
hazir altindaki
istirakler finansal Ozsermaye Yabanci isletmeler
Yeniden yeniden varliklar  igtirakler  enflasyon para arasinda Gegmis
degerleme degerleme makul makul  diizeltmesi Yasal Olaganiistii cevrim yapilan hisse = Net donem yillar Toplam
Sermaye fonu fonu deger fonu deger fonu farklan yedekler yedekler  farklar alis1 etkisi kar karlari 0zsermaye
1 Ocak 2007- 6nceden raporlanan 44.951.051  58.126.400 175.848 3.584.770  2.662.140 26.895.405 5.169.966  4.500.149 7.838 (5.537.877) 28.585.922 70.717.210  239.838.822
Ust diizey yoneticilere 2006 yil1
karindan 6denen kar pay1 (Dipnot 2.4) - - - - - - - - - - (1.800.000) - (1.800.000)
1 Ocak 2007- diizeltilmis 44.951.051  58.126.400 175.848 3.584.770  2.662.140 26.895.405 5.169.966  4.500.149 7.838 (5.537.877) 26.785.922 70.717.210  238.038.822
Onceki yillardamaddi duran varliklara
dahil edilmis olan yatirim amagh gayrimenkullerin
deger disukligl- net (Dipnot 2.4) - 5.055.719 - - - - - - - - - (5.055.719) -
Onceki dénem karinin birikmis karlara transferi - - - - - - 3217.037 3.790.425 - - (26.785.922) 19.778.460 -
Temettt 6demesi (Dipnot 9ii.i) - - - - - - - - - - - (19.778.460)  (19.778.460)
Y eniden degerleme fonu artigi- net (Dipnot 18ve 19) - 20.970.399 - - - - - - - - - - 20.970.399
Istirakler yeniden degerleme
fonu artisi- net (Dipnot 16) - - 173.975 - - - - - - - - - 173.975
Satilmaya hazir finansal varl iklar
makul deger fonu artigi- net (Dipnot 16) - - - 11.634.884 - - - - - - - - 11.634.884
Satilmaya hazir finansal varliklar makul deger
fonu artiginin ertelenen vergi etkisi (Dipnot 14) - - - (657.314) - - - - - - - - (657.314)
Tstirakler makul deger fonu azaligi - net (Dipnot 16) - - - - (404.310) - - - - - - - (404.310)
Y abancti stirak mali tablolarnnin cevrimi
(Dipnot 2 ve 16) - - - - - - - - (20.554) - - - (20.554)
Net donem karn - - - - - - - - - - 39.660.157 - 39.660.157
Amortisman transferi (Dipnot 19) - (2.418.020) - - - - - - - - - 2.418.020 -
Y eniden degerleme fonu tzerinden hesaplanan
ertelenen vergi- net (Dipnot 14) - (1.509.376) - - - - - - - - - - (1.509.376)
31 Aralik 2007 44.951.051  80.225.122 349.823  14.562.340  2.257.830 26.895.405  8.387.003  8.290.574  (12.716)  (5.537.877)  39.660.157 68.079.511 288.108.223

Izleyen dipnotlar mali tablolarin ayrilmaz parcasin olustururlar.
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2006 HESAP DONEMINE AiT
OZSERMAYE DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
degerleme
fonu

Satilmaya

hazir
finansal
varhklar
makul

deger fonu

igtirakler
makul
deger fonu

Yasal Olaganiistii

Yabanci
para
cevrim
farklari

Net donem Gegmis yillar

karlan

Toplam
Ozsermaye

1 Ocak 2006

Onceki dénem karinin birikmis karlara transferi
Temett(i 6demes (Dipnot 9)
Istirakler yeniden degerleme
fonu azalis1 (Dipnot 16)
Satilmaya hazir finansal varl iklar
makul deger fonu artisi-net (Dipnot 16)
Tstirakler makul deger fonu artis1 (Dipnot 16)
Y abancti stirak mali tablolarnnin cevrimi
(Dipnot 2 ve 16)
Net donem karn

Kurumlar vergisi oraninda ve kanunlarinda yapilan

degisikliklerin ertelenen vergi etkileri
Amortisman transferi (Dipnot 19)
Amortisman transferinin

ertelenen vergi etkis (Dipnot 19)

58.019.844

2.088.663
(2.477.634)

495.527

(420.907)

4.353.373

(347.696)

1.461.766

1.200.374

(8.630)

(5.537.877) 22.189.767

68.239.576

15.732.870

(15.732.870)

2.477.634

219.211.199

(15.732.870)
(32.138)

4.353.373
1.200.374

16.468
28.585.922

1.740.967

495.527

31 Arahk 2006

58.126.400

3.584.770

2.662.140

7.838

70.717.210

239.838.822

Izleyen dipnotlar mali tablolarin ayrilmaz parcasin olustururlar.
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2007 VE 2006 HESAP DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnotlar 31 Arahik 2007 31 Aralik 2006
Isletme faaliyetleri:
Vergi 6nces kar 53.128.181 25.285.505
Isletme faaliyetlerinden elde edilen net nakitin
vergi oncesi kar ile mutabakatina yonelik diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar 19-20 12.638.640 11.470.461
Faiz gelirleri 38 (7.525.176) (7.697.058)
Faiz giderleri 39 4.655.147 4.332.998
Kidem tazminati karsiligi 23 759.917 675.607
Maddi duran varlik deger disuklGgu iptali 38 (376.294) -
Maddi olmayan varliklar deger distklUgi karsilig: 20 - 1.000.000
Satilmaya hazir finansal varliklar deger disukl g U 16 39.400 2.139.858
2007 wyil1 karindan tist diizey yoneticilere saglanacak
_ kar payt veikramiye karsil151 37-ii 1.350.000 -
Istirak karlarindan alinan pay- net 16 (1.130.781) (4.216.260)
Stoklar Uzerindeki gerceklesmemis karlarin etkisinin silinmesi 16 165.204 135.312
Maddi duran varlik satis kan 38 (121.632) (82.344)
Hurdaya aynlan maddi varlik zarar 38 - 2.068.113
Odenen vergi (9.226.619) (6.771.754)
54.355.987 28.340.438
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler:
Ticari alacaklardaki azalis 7 4.398.698 2.601.924
Stoklardaki artis 12 (13.641.376) (5.830.625)
lliskili taraflardan alacaklardaki artis 9 (14.406.809) (2.901.734)
Diger alacaklar ve donen varl iklardaki (artis)/ azalis 10-15 (2.508.850) 2.577.898
Ticari borclardaki artis 7 4.830.148 8.772.665
lliskili taraflara borclardaki artis/ (azals) 9 1.776.850 (323.797)
Diger kisave uzun vadeli borclar ve avandardaki azalis ~ 15-21-23 (355.977) (31.170)
Odenen kidem tazminatlari 23 (447.883) (475.780)
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 34.000.788 32.729.819
Yatinm faaliyetleri:
Tahsil edilen faiz 7.687.719 8.131.888
lliskili taraflardan ticari olmayan alacaklardaki azalis 9 14.488.613 31.913.625
Maddi ve maddi olmayan varlik aimlar: 19-20 (21.581.574) (21.495.808)
Satilmaya hazir finansal varliklar veistirakler sssmaye
arttirimlarina katilim 16 (5.800.000) (399.741)
Maddi varlik satiglan 613.317 1.347.790
Yatinm (faaliyetlerinde kullamlan)/ faaliyetlerinden
saglanan net nakit (4.591.925) 19.497.754
Finansman faaliyetleri:
Banka kredilerindeki geri 6deme (9.914.701) (26.537.056)
Finansal kiralama borglarindaki geri 6deme 8 (160.877) (262.209)
Hligkili taraflaraticari olmayan borglardaki artis 9 8.175.000 -
Temettll ve Ustdlizey yoneticilere saglanan kar pay: 6demesi 9.ii-h,i (21.578.460) (15.732.870)
Odenen faiz (4.802.382) (4.770.842)
Istiraklerden alinan temettiler 16 2.289.262 267.853
Finansman faaliyetlerinde kullamilan net nakit (25.992.158) (47.035.124)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki artis- net 3.416.705 5.192.449
1 Ocak itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 7.179.963 1.987.514
31 Aralkk itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 4 10.596.668 7.179.963

Tzleyen dipnotlar mali tablolarin ayrilmaz pargasin olustururlar.
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MALI TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Pinar Sit Mamilleri Sanayii A.S.nin (“Sirket”) ana faaliyet konusu agirlikli olarak siit ve sit
mamdulleri (peynir, yogurt vs.) olmak Uzere meyve sulari, sos ve toz drlnlerinin dretimi ile satisim
gerceklestirmektir. Sirket'in Uretim tesisleri izmir - Pinarbasi ve Eskisehir - Organize Sanayi
Bdlgesinde bulunmakta olup, Sirket merkezi izmir’ dedir.

Sirket Uretmekte oldugu OrUnlerin yurtici satis ve dagitiminin yaklasik %97 sini (2006: %96) Y asar
grubu sirketlerinden ve Sirket'in istiraki olan Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret
AS. (“YBP"), yurtdis1 satis ve dagitimunin 6nemli bir kismini ise Yasar grubusirketlerinden Y asar Dis
Ticaret AS. (“Yatas”) araciligryla yapmaktadir (Dipnot 9).

Sirket’in sermayesinin %37,95'ine (2006: %37,95) karsilik gelen hisse senetleri Istanbul Menkul
Kiymetler Borsas’ nda islem gormektedir. Sirket’in %61,19 (2006: %61,19) oraninda hissesine sahip
olan Yasar Holding A.S. (“Yasar Holding”), Sirket’in ana ortagi1 konumundadir (Dipnot 25).

Sirket, Turkiye' de kayitli olup ofis adresi agagidaki gibidir:

Sehit Fethi Bey Caddesi No: 120
Alsancak/ izmir

DIPNOT 2 - MALI TABLOLARIN SUNUM ESASLARI
2.1 Uygulanan Muhasebe Standarlari

Sirket'in mali tablolar, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan muhasebe ve
raporlama ilkelerine (“SPK Muhasebe Standartlari”) uygun olarak hazirlanmistir. SPK X1-25 No'lu
“Sermaye Piyasalarinda Muhasebe Standartlar1” tebliginde (“Teblig”) kapsamli bir muhasebe ilkeleri
seti yayimlamigtir. Anilan tebligde, alternatif olarak Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurulu
(“lASB") tarafindan cikarilmis olan Uludlararas: Finansal Raporlama Standartlari’ nin uygulanmasinin
da, SPK Muhasebe Standartlari’ na uyulmus sayilacag belirtilmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye' de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’ na uygun mali tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gegerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla
mali tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, IASB tarafindan yayimlanmis 29 No'lu
“Y Uksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’ standardi (“UMS 29”) uygulanmamustir.

Mali tablolar ve ilgili dipnotlar yukarida bahsedilen SPK’'nin izin verdigi alternatif uygulama
cercevesinde ve SPK tarafindan 10 Aralik 2004 tarihli duyuru ile uygulanmas: zorunlu kilinan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Mali tablolar, makul degerleri ile gosterilen maddi duran varliklar grubundan arazi ve arsalar, binaar,
yerati ve yeristll duzenleri, makine, tesis ve cihazlar ile yine makul degerleri ile tasinan finansal
varlik ve yukimldlklerin disinda, tarihi maliyet esas baz alinarak Sirket'in fonksiyonel para birimi
Yeni Turk Liras (“YTL") olarak hazirlanmaktadir. Almanya’ da kayitl olan ve 6zsermaye yontemi ile
muhasebel estirilen istirak ise mali tablolarini bulundugu Ulkenin standart, kanun ve diizenlemelerine
gbre hazirlamakta olup, mali tablolar1 SPK Muhasebe Standartlan’ na uygun olarak istirakin yasal
kayitlarina gerekli dizeltmeler ve siniflandirmalar yansitilarak yeniden diizenlenmistir.

2.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

1 Ocak - 31 Aralik 2007 ve 2006 hesap donemlerinde enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.
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MALI TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
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DIPNOT 2 - MALI TABLOLARIN SUNUM ESASLARI (Devami)

2.3 Konsolidasyon Esaslari

Sirket'in bagli ortakligi bulunmadhigindan mali tablolarda konsolidasyon szkonusu degildir. Bununla
birlikte, istiraklerdeki yatinmlar, 6zsermaye yontemi ile muhasebel estirilmistir. Bunlar, Sirket’in genel
olarak oy hakkinin %20 ila %50 sine sahip oldugu veya Sirket’in, sirket faaliyetleri Gzerinde kontrol
yetkisine sahip olmamakla birlikte 6nemli etkiye sahip oldugu kuruluglardir. Sirket ile istirak
araandaki islemlerden dogan gerceklesmemis karlar, Sirket'in istirakteki payr olclisinde dizeltilmis
olup, gerceklesmemis zararlar da, islem, transfer edilen varligin deger dustkligine ugradigin
gostermiyor ise, dizeltilmektedir.

Sirket, istirak ileilgili olarak sdzkonusu dogrultuda bir yikimlulik altina girmemis veya bir taahhitte
bulunmamis oldugu sirrece istirakteki yatinmin kayitli degerinin sfir olmas veya Sirket’ in 6nemli
etkisinin sonaermesi izerine dzsermaye yontemine devam edilmemektedir. Onemli etkinin sona erdigi
tarihteki yatinmin kayitl: degeri, o tarihten sonra maliyet olarak gosterilmektedir.

Asagida yer alan tablo, 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle tiim istirakleri ve ortaklik yapmlarin
gostermektedir (Dipnot 16):

Ortakhik Paylari (%)

Istirakler 2007 2006
YBP 31,95 31,95
Pinar Foods GmbH (“ Pinar Foods”) 4494 4494
Pinar Anadolu Gida San. ve Tic. A.S. (“Pinar Anadolu”) 20,00 20,00
Desa Enerji Elektrik Uretimi Otoprodiktoér Grubu (“Desa Enerji”) 30,52 -

Yabanci para cevrimi
i) Islemler ve bakiyeler

Y abana para cinsgnden yapilan islemler, islemin yapldigi giinki doviz kurlarindan fonksiyonel para
birimine cevrilmistir. Bu islemlerin gerceklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik
ve yukimldlUklerin yil sonu déviz kurlarindan cevrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri
nakit akim ve net yatinmin korumas olarak degerlendirilip 6zkaynak kalemi altinda takip edilenler
disinda gelir tablosuna dahil edilir.

ii) Yabana iilkedeki istirakin mali tablolarinin ¢evrimi

Almanya da faaliyet gosteren istirakin (Pinar Foods) mali tablolari bulundugu tlkenin standart, kanun
ve dizenlemelerine gore hazirlanmis olup, SPK Muhasebe Standartlar’ na uyarlanmistir. Y abanc
Ulkede faaliyet gosteren sdzkonusu istirakin varlik ve yukumlltikleri bilango tarihindeki déviz kurlart
kullarularak YTL’ye cevrilmistir. Bu ortakligin gelir tablosu kalemleri ise ortalama kurlar kullanilarak
YTL’ye cevrilmigtir. Yabanci Ulkede faaliyet gosteren istirakin acilis net varliklarimin yeniden
cevrilmesi ve ortalama kurlar ile bilango tarihindeki kurlardan dogan farkliliklar 6zsermaye altindaki
“yabanci para cevrim farklar1” igerisinde takip edilmektedir.
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DIPNOT 2 - MALi TABLOLARIN SUNUM ESASLARI (Devami)
2.4 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lzere, Sirket'in mali tablolar1 onceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Araik 2007 tarihi itibariyle bilangosunu
31 Aralik 2006 tarihi itibariyle hazirlanmis bilangosu ile; 1 Ocak - 31 Aralik 2007 hesap dénemine ait
gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zsermaye degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2006 hesap
donemi ile karsilagtirmali olarak dizenlemistir

Onceki dénem mali tablolarinda diizeltmeye konu olan hususlar sunlardhr:

a) Uludlararass Muhasebe Standardi 37 (“UMS 377), “Karsiliklar, Sarta Bagli Y ukumltlUkler ve
Sarta Bagli Varliklar"a gore Ust dizey yoneticiler ve personele 6denen kar paylarinin ilgili
olduklar: y1l icerisinde karsilik ayirmak suretiyle muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Sirket, 17
Mayis 2007 tarihli Olagan Gendl Kurul toplantisinda alinan karara istinaden Ust dizey
yoneticilerine 2006 yil1 karindan kar payr denmesine karar vermis olup, sdzkonusu tutar UMS
37 kapsaminda 31 Aradik 2006 tarihi itibariyle sona eren yil icerisinde
muhasebel estirilmediginden; ilgili kar payi 6demesi 1 Ocak 2007 tarihi itibariyle birikmis
karlardan dustlmis ve dnemlilik kavrami dahilinde 6nceki donemlere iliskin karsilastirmali
tutarlar yeniden diizenlenmemistir (bkz. 6zsermaye degisim tablolari).

b)  Sirket, 6nceki yillarda makul deser artisi gelir tablosuyla iliskilendirilen yatirim amach
gayrimenkuller (Uzerinden 1.321.047 YTL tutarinda erteenen vergi yukumldlagi
hesaplanmadigin1 ve szkonusu yatirim amagli gayrimenkullerdeki sonraki yillarda olusan
6.319.649 YTL tutarindaki deger distkl iglinin net donem kan yerine yeniden degerleme fonu
hesabinda muhasebelestirildigini tespit etmistir. 1.321.047 YTL tutarindaki ertelenen vergi
yukumlaltgu, énemlilik kavrami dahilinde, 1 Ocak - 31 Aralik 2007 hesap dénemi icerisinde
gelir tablosuyla iliskilendirilerek muhasebelestirilmis olup; ertelenen vergi varligi sonrasi
5.055.719 YTL tutarindaki yeniden degerleme fonuna yansitilan deger disikligiinin etkisi ise
toplam 6zsermaye agisindan 6nemlilik gbz 6ninde bulundurularak, yeniden degerleme fonu
5.055.719 YTL tutarinda arttirilmis ve gegmis yillar karlar: ise ayni tutarda azatilarak cari yil
icerisnde mali tablolara yansitilmistir (bkz. 6zsermaye degi sim tablosu).

2.5 Netlestirme/ Mahsup

Igerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, mali tablolarda ayr
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar veya fonksiyonlar agsindan birbirine benzeyen kalemler
itibariyle toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olayin 6ziniin mahsubu gerekli kilmas: sonucunda, bu
islem ve olayin net tutarlari1 Gzerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger dusukligi disUldikten
sonraki tutarlart Uzerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralimin ihlali olarak degerlendirilmez.
Sirket'in normal is akisi icinde gerceklestirdigi islemler sonucunda, “Hasilat” baslikli kismda
tammlanan gelirler disinda elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmas: sartiyla, net
degerleri Uzerinden gosterilir.

DIiPNOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME i LKELERi/ MUHASEBE POLITIKALARI
Mali tablolarin hazirlanmasindaizlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmigtir:

i. Hasilat

Satis gelirleri, Urindn teslimi veya hizmetin verilmesi, Urtnle ilgili 6nemli risk ve getirilerin aiciya
nakledilmis olmasi, gelir tutarimn guvenilir bir sekilde 6lcllebilmesi ve islemle ilgili ekonomik
faydalarin Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi Uzerine ainan veya
alinabilecek bedelin makul degeri Uzerinden tahakkuk esasna gore kayitlara alinir. Net satiglar
satilmig Urin ya da tamamlanmus hizmetin satis vergisi hari¢ faturalanmis degerinden, iadeler ve
komisyonlarin indirilmis seklini gosterir (Dipnot 36).
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DIiPNOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI
(Devam)

i. Hasilat (Devami)

Kira gelirleri donemsel tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir. Temetti gelirleri Sirket’in temettlyi
tahsil etme hakkinin olustugu tarihte gelir yazilir.

Faiz geliri, etkin faiz yontemi esasna gore kaydedilir. Bir alacak igin deger dustkltgl karsiligt
ayrildiginda, Sirket, ilgili aacagin tasinan degerini, sdzkonusu alacagin orjina etkin faiz oramm baz
alarak iskonto ettigi gelecekteki tahmin edilen nakit akigina gore, geri kazanilabilir degerine
indirmekte ve bu iskontoyu faiz geliri olarak kaydetmektedir.

ii. Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gerceklesebilir degerin distk olan ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tim
satin ama maliyetlerini, dénistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi icin katlanllan diger maliyetleri icerir. Net gerceklesebilir deger, tahmini satis fiyatindan
tahmini tamamlama maliyeti ve satis1 gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin
indirilmesiyle elde edilen tutardir. Stoklar aylik agirlikli ortalama yontemine gore degerlenmektedir
(Dipnot 12).

iii. = Maddi duran varhklar

31 Ardik 2007 tarihi itibariyle, arsalar ve binaar Elit Gayrimenkul Degerleme A.S., makine, tesis ve
cihazlar ise Vakif Gayrimenkul Ekspertiz ve Degerlendirme A.S. tarafindan yapilan degerleme
calismalarinda tespit edilen makul degerleri Uzerinden mali tablolara yansitilmistir. 1 Ocak 2005
tarihinden 6nce elde edilen diger bltin maddi varliklar 31 Aralik 2004 tarihindeki alim gicl ile ifade
edilmis maliyetlerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra elde edilenleri ise elde etme maliyetlerinden bu
tarihe kadar olan birikmis amortisman ve varsa kalici deger disUklUginin indirilmesi sonrasinda
olusan net degeri ile mali tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 19).

Maddi duran varliklarda, sbzkonusu yeniden degerleme sonucu meydana gelen artislar, bilancoda
0zsermaye grubunda yer alan yeniden degerleme fonu hesalbina alacak kaydedilmektedir. Ayni varligin
bir 6nceki donemdeki artislarina karsil ik gelen azaliglar fondan distimus; diger tim azalislar ise gelir
tablosuna yansitil mstir.

Her donem, yeniden degerlenmis varlik Uzerinden hesaplanan amortisman (gelir tablosuna yansitilan
amortisman) ile varligin maliyeti Gzerinden ayrilan amortisman arasindaki fark yeniden degerleme
fonundan gecmis yillar karlarina transfer edilmistir.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin
belirlenen Uretim kapasitesini karsilayacag: durumlarda aktiflestirilir ve itfa edilmeye baslanrlar.
Maddi varliklarin artik degerinin 6nemli tutarda olmadig: tahmin edilmektedir.

Y eniden degerlenmis ya da bilanco tarihindeki satin alma giicl ileifade edilmi s maddi duran varliklarin
Uzerinden dogrusal amortisman yontemi uygulanarak amortisman hesaplanmistir (Dipnot 19). Araziler
sonsuz Omre sahip olduklan varsayilarak amortismana tabi tutulmamistir. Maddi duran varliklarin
yaklag1k ekonomik émrlerine gore yillik amortisman oranlar: asagidaki gibidir:

Oran (%)
Binalar ve yertst dizenleri 2-6
Makine, tesis ve cihazlar 310
Tagsit araclar: (Finansal kiralama yoluyla edinilenler dahil) 20
Déseme ve demirbaslar 10-20
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DIiPNOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI
(Devam)

iii. Maddi duran varhklar (Devami)

Bir maddi duran varligin tasichg1 degerin varligin geri kazanlabilir degerinden daha yiksek oldugu
durumlarda maddi duran varlik karsilik ayrilarak geri kazanilabilir degerine indirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikariimasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tagidig
degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir. Y eniden degerlenmis maddi duran
varligin elden cikarilmasinda, elden ¢ikarilan maddi duran varlikla ilgili yeniden degerleme fonu
gecmis yillar karlar: hesabina aktari mistir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklar1 dénemin gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler. Baslica
yenilemeler ileilgili maliyetler ise maddi varligin gelecekte, yenilemeden dnceki durumundan daha iyi
bir performans ile ekonomik yarar saglamasi beklenen durumlarda o varligin maliyetine eklenirler.
Sirket, yapilan yenilemeler dogrultusunda degistirilen parcalarin diger bolimlerden bagimsiz bir
seklide amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmakszin taginan degerlerini bilancodan c¢ikarir.
Varhgin maliyetine eklenen, sozkonusu yenileme gibi aktiflestirme sonras yapilan harcamalar,
ekonomik dmuirleri gergevesinde amortismanatabi tutulurlar.

iv.  Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgi islem sistemleri, yazilimlar ve bazi diger haklardan olusmaktadr.
Bunlar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler igin YTL nin 31 Aralik 2004 tarihindeki
alim guclyle ifade edilen dizeltiimis elde etme maliyetleri Uzerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra
iktisap edilenler ise elde etme maliyetleri Uzerinden, birikmis itfa paylari ve mevcutsa kalici deger
dusuklGgundn indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile mali tablolara yansitilmaktadir. Maddi
olmayan duran varliklarin hurda degerlerinin 6nemli tutarda olmacig: tahmin edilmistir. itfa paylar alis
yilindan itibaren bes yillik ekonomik Omirleri Uzerinden dogrusal itfa yontemiyle hesaplanmistir.
Deser disUklUginin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitl: degeri, geri
kazanilabilir tutaraindirilir (Dipnot 3.v ve 20).

V. Varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklarnt (Dipnot 14), yatinm amacli gayrimenkulleri ve yeniden degerlenen
tutarlan ile gosterilen maddi duran varliklart disinda kalan her varlik icin her bir bilanco tarihinde,
sbzkonusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigin
degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varhgin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.
Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilanco
tarihinde tahmin edilir. Eger sbzkonusu varligin veya o varliga ait nakit Ureten herhangi bir biriminin
kayitl1 degeri, kullamm veya satis yoluyla geri kazamlacak tutarindan yiksekse deger dusuklugu
meydana gel mistir. Deger dis UklGgl kayiplar gelir tablosunda muhasebel estirilir.

Bir varlikta olusan deger dusUklUgl kaybi, o varligin geri kazanlabilir tutarindaki miteakip artisin,
deger dustkliginin  kayitlara ainmalarim  izleyen donemlerde ortaya cikan bir olayla
iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger disuklUgl ayrilan tutan gegcmeyecek sekilde geri
cevrilir.
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vi.  Bor¢clanma maliyetleri ve alinan krediler

Alinan krediler, alindiklar tarihlerde, ainan kredi tutarindan islem masraflar: cikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir (Dipnot 6). Alinan krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyet degeri izerinden gosterilir. Islem masraflar dustldiikten sonra kalan tutar ile iskonto
edilmis maliyet degeri araandaki fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti
olarak yanstilir. Alinan kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna
yansitilir (Dipnot 39). Alinan kredilerin vadeleri bilanco tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa
vadeli yukimldlokler icerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli yukimltlUkler igerisinde
gosterilmektedir. Ayrica bilanco tarihi itibariyle veya bilanco tarihi dncesinde, alinan kredinin temin
eden finansa kurulus tarafindan geri caginlmasina neden olabilecek, sozkonusu kredi
sozlesmelerindeki kosullarin ihlali durumunda ilgili kredinin uzun vadeye disen kismi da kisa vadeli
yukiml Ul Ukler icerisinde gosterilir (Dipnot 6).

vii. Finansal varhklar

Finansal varliklarin siniflandinimasi, yatirimlarn hangi amag icin elde edilmesine bagli olarak
belirlenmektedir. Sirket yonetimi, finansal varligin siniflandiriimasini ilk elde edildigi tarihte yapmakta
ve bu smiflandirmayr her bilanco déneminde tekrar degerlendirmektedir. Sirket, finansal yatirimlarin
asagidaki gibi siniflandirmustir:

a) Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli 6demelerden olusan tirev
olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Krediler ve alacaklar, alim-satim amaciyla tutulmadan,
Sirket'in herhangi bir bor¢luya dogrudan para, mal veya hizmet tedarik etti ginde ortaya ¢cikmaktadir.
Vadeleri bilanco tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar donen varliklar icinde, 12 aydan
fazla ise duran varliklar icinde gosterilmektedir. Krediler ve alacaklar, bilancoda ticari alacaklar
(Dipnot 3-xxviii) ve diger alacaklar igerisine dahil edilmistir. Krediler ve alacaklar, ilgili tutarlarin
islem masraflar1 gikarildiktan sonraki degerleri ile kaydedilir. Krediler ve alacaklar sonradan etkin faiz
yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyet degeri Gzerinden gosterilir.

b) Satilmaya hazir finansal varliklar

Likidite ihtiyacanin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlanndaki degisimler nedeniyle
satilabilecek olan ve bdirli bir siire gozetilmeksizin elde tutulan ve baska bir siniflandirmaya tabi
tutulamayan finansal araglar, satilmaya hazir finansal varhklar olarak sniflandirilmistir. Bunlar,
yonetimin bilanco tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir siire icin finansal arac elde tutma niyeti
olmadikca veya isletme sermayesinin arttirilmas amaciyla satisina ihtiyag duyulmayacaksa, ki bu
durumda donen varliklar icine dahil edilir, duran varliklara dahil edilmistir. Sirket yonetimi, bu
finansal araclarin siniflandirmasini satin aldiklar: tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup dizenli
olarak bu simiflancirmay1 gbzden gecirmektedir.
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vii. Finansal varhklar (Devami)

b) Satilmaya hazir finansal varliklar (Devami)

Tum finansal yatinmlar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatinmla ilgili satin alma masraflan
da dahil olmak Uzere maliyet bedelleri Uzerinden gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklar
makul degerleri Uzerinden gosterilirler. Bununla birlikte satilmaya hazir finansa varliklarin borsaya
kayitl1 herhangi bir rayi¢c degerinin olmadigi, makul degerin hesaplanmasinda kullamlan diger
yontemlerin uygun olmamas veya islememesi nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamamasi ve
makul degerin glvenilir bir sekilde 6lcilemedigi durumlarda finansal varligin kayith degeri, 1 Ocak
2005 tarihinden Once iktisap edilen kalemler igin YTL'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim gtictyle
ifade edilen dizeltilmis elde etme maliyeti Uzerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen
kalemler icin ise elde etme maliyeti Uzerinden, mevcutsa, deger dusukliginin cikariimas: suretiyle
degerlenmistir. Sirket, satilmaya hazir finansal varliklarailiskin makul deger kazang ve kayiplarini, bu
varhiklar mali tablolardan cikarilana kadar dogrudan 6zsermaye altinda muhasebel estirmektedir
(Dipnot 16).

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siiflandirilmis olan sabit getirili menkul kiymetlerin makul
deger degisikligi bu finansal varliklarin bilanco tarihindeki makul degerleri ile iskonto edilmis
bedelleri arasindaki fark olarak hesaplanmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar mali tablolardan
cikarildiklarinda, Ozsermayede birikmis zararlarda tekip edilen ilgili kazang veya zararlar gelir
tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varliklarin elde etme maliyeti ile makul degeri
arasnda olusan olumsuz farklar ise kalict olmasi halinde gelir tablosu ileiliskilendirilir.

viii. Tiirev finansal araclar

Turev finansal araglar ilk olarak kayda alinmalarinda e de etme maliyeti ile, kayda al inmalarint izleyen
donemlerde ise makul degerleri ile degerlenmektedir. Sirket’in tirev finansal araglarini yabanc: para
swap islemleri olusturmaktadir (Dipnot 6).

Sirket, tirev sbzlesmesi yapildig tarihte, kayitl bir varligin veya yukimlulGgin veya belirli bir riskle
iliskisi kurulabilen ve gerceklesmesi muhtemel olan islemlerin rayi¢c deger degisikligi riskinden
kaynaklanan ve kar/zarar1 etkileyebilecek degismelere kars1 korunmay: saglayan islemleri (rayic deger
degisikligi riskinden korunma) oldugunu belirlemektedir.

Sirket, her donem sonunda tirev finansal araclarin makul degeri ile kayda aindigi tarihteki degeri
araanda olusan kur farklar1 ve faiz giderini gelir tablosunda diger faaiyetlerden gelir/ gider ve kar/
zararlar (Dipnot 38) ile finansman giderleri (Dipnot 39) icerisinde muhasebel estirilmektedir.

ix.  Isletme birlesmeleri

Sirket ve Yasar Grubu ortakliklari arasinda gergeklesen ve dolayisiyla ortak kontrol atindaki
isletmeler arasinda yapilan alim/ satim islemlerinde UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri’nde yer alan
hokimler, UFRS 3'in ya da baska bir UFRS nin sizkonusu islemleri kapsamamasi nedeniyle
uygulanmaz. Dolayisiyla, bu tip islemlerde serefiye veya negatif serefiye hesaplanmaz. Alis tutar ile
ainan sirketin net varhklar1 araanda olusan fark Ozsermaye icerisinde ayrn bir kalemde
muhasebelestirilir (Dipnot 32).
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X. Hisse basina kazang

Gelir tablolarinda belirtilen hisse basina kazang, donem net karinin, dénem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin ggirlikli ortalama sayisina bdl inmesi ile bulunmaktadir (Dipnot 42).

Sirketler, mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraminda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hissder”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazan¢ hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
cikarilmus hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli
hisse adedi ortalamas, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasni geriye donik olarak uygulamak
suretiyle elde edilir.

xi.  Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agklanmasindan sonra ortaya ¢iknmus olsalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun
yayimu icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar1 kapsar (Dipnot 34).

Sirket; bilanco tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢itkmas durumunda, mali
tablolara dinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan
diizeltme gerektirmeyen hususlar, mali tablo kullarucilarinin ekonomik kararlann etkileyen husudar
olmalan halinde mali tablo dipnotlarinda aci klanr.

xii. Karsihklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Herhangi bir karsihik tutarimn mali tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in gecmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya kurucu yukimliltgin bulunmasi, bu yikimldligin yerine
getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin kuvvetle muhtemel olmas
ve sbzkonusu yukimldltk tutarinin givenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmast gerekmektedir.

Paramin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yakimldlagin yerine
getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen giderlerin buginkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
buglink(l degerlerine indirgenmesinde kullanlacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orant ile sbzkonusu yukumlultkle ilgili risk dikkate alirr. Sozkonusu iskonto oramn vergi
Onces oran olmas sarttir. Sozkonusu iskonto orami, gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle ilgili
riski igermez.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket’'in tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemes ile teyid
edilebilmess mumkin yokimldlikler ve varliklar, sarta bagli yukumlilikler ve varliklar olarak
degerlendirilmekte ve mali tablolara dahil edilmemektedir (Dipnot 31).

xiii. Muhasebe politikalar, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye donuk olarak uygulanmr ve Onceki donem mali tablolar1 yeniden dizenlenir (Dipnot 2.4).
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
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xiv. Kiralama islemleri
(1) Sirket - kiract olarak
Finansal Kiralama

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama doneminin basindaki
vergi avantg veya tesvikleri distldikten sonraki makul degerinden veya asgari kira 6demelerinin o
tarihte indirgenmis degerinden disik olam Uzerinden aktiflestirilir. Anapara kira 6Gdemeleri
yukimlulik olarak gosterilir ve 6dendikce azaltilir (Dipnot 8). Faiz ddemeleri ise, finansal kiralama
donemi boyunca gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal kirdama sozlesmesi ile elde edilen maddi
duran varliklar, sahipligin kiralama sozlesmesi sonunda Sirket'e gegecegi varsayimiyla, varligin
faydal1 dmrl boyunca amortismanatabi tutulur (Dipnot 19).

Faaliyet Kiralamas

Mulkiyete ait risk ve getirilerin énemli bir kismunin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet
kiralamas olarak siniflancirilir. isletme kiralar: (kiralayandan ainan tesvikler distldikten sonra)
olarak yapilan ddemeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak
kaydedilir.

(2) Sirket - kiralayan olarak
Faaliyet Kiralamasi

Faaliyet kiralamasinda, kiralanan varliklar, bilancoda maddi duran varliklar altinda smiflancirilir ve
elde edilen kira gelirleri kiralama donemi stiresince, esit tutarlarda gelir tablosunayansitilir. Kira geliri
kira donemi boyunca dogrusal yontemile gelir tablosuna yanatilmaktachr.

xv. lliskili taraflar

Bu mali tablolar acisindan, Sirket persondi, ortaklar, Yasar Holding sirketleri, st diizey yonetim
kadrosu ve yonetim kurulu Uyeleri, bunlarin yakin aileleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya
Uzerinde Onemli etkinlikleri olan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir
(Dipnot 9).

xvi. Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Sirket, sit ve sit Ortnleri sektériinde faaliyet gostermekte olup bu fadiyetlerden elde edilen brit
satiglar, toplam brit satislarin %97’ sini (2006: %97) olusturdugundan ve Sirket, toplam satislarinin
%93’ 10k (2006: %90) kismini olusturan yurtici satis ve dagitiminin yaklasik %93’ Unli (2006: %91)
Sirket’in istiraki olan YBP (Dipnot 9) aracihigiyla yaptigindan ve ayrica Sirket’in Turkiye disindaki
faaliyetleri toplam faaliyetleri icerisinde 6nemlilik arz etmediginden dolay: finansal bilgiler bolimlere
gore raporlanmamstir (Dipnot 33).

xvii. Insaat sozlesmeleri

Y oktur (2006: Y oktur).
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xviii. Durdurulan faaliyetler

Y oktur (2006: Y oktur).

xix. Devlet tesvik ve yardimlari

Y oktur (2006: Y oktur).

xx. Yatirnm amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasanda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanimi amaciyla veya her ikisi igin tutulan araziler ve
bindar yatinm amach gayrimenkuller olarak siniflandirihir ve makul deger yontemine goére
muhasebelestirilir. Sirket tarafindan onceleri mal ve hizmet Uretiminde veya idari maksatlarla
kullarilan fakat sonradan kira elde etmek veya deger kazanmnu amaciyla veya her ikisi icin elde tutulan
gayrimenkulle, yatirim amagli gayrimenkuller niteligi kazandigi tarihe kadar UMS 16, Maddi Duran
Varlklar, sartlarinda belirtilen ve maddi duran varliklar ve ilgili amortisman bdlimiinde aciklandig
Uzere muhasebel estirilir. Bu tarihten sonra ise, yatirim amacli gayrimenkul haline gelir ve bu nedenle
yatirim amacl gayrimenkul hesabina transfer edilir. Makul deger yontemine gére muhasebel estirilen
yatinm amach gayrimenkuller, dizenli olarak degerlemeye tabi tutulur ve Uzerinden amortisman
ayrilmaz. Sozkonusu degerleme sonucu olusan artislar gelir tablosunda gosterilirken, azalislar ise
oncelikle varsa ilgili yeniden degerleme fonundan distldr, ilgili fonun bitmesi durumunda ise gelir
tablosu ile iliskilendirilir. Yatirim amagl 1 gayrimenkuller, 31 Aralik 2007 tarihinde Elit Gayrimenkul
Deserleme A.S. tarafindan yapilan degerleme ¢alismalannda tespit edilen makul degerleri Gizerinden
mali tablolarayanatilmistir (Dipnot 18).

Sirket'in dzkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi istirakleri tarafindan kullamlan ve/veya
kiralanan binalar, sdzkonusu istiraklerin Sirket’in mali tablolarini istirak orarm nispetinde olusturan
grup isletmeleri olmalar1 sebebiyle yatirim amach gayrimenkuller olarak siniflandirilmarmstir.

xxi. Kurum kazanciiizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar ve zarar Uzerindeki gelir vergisi yukumlaltgu, cari donem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi yukumlaliga, donem karinin vergiye tabi olan kismi Gizerinden ve bilanco
tarihinde gegerli olan vergi oranlan ile hesaplanan vergi yukimlultgint icermektedir (Dipnot 41).
Gecmis yillardaki vergi yukamldluga ile ilgili dizeltme kayitlar: ise diger faaliyetlerden gider ve
zararlar kalemi altinda muhasebel estirilmektedir

Ertelenen vergi yukumlaligi veya varligi, varliklarin ve yokumldliklerin mali tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlarn arasindaki gecici farkliliklarin
bilanco yontemine goére vergi etkilerinin bilanco tarihi itibariyle yasalasmis vergi oranlar1 dikkate
alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir (Dipnot 14).
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xxi. Kurum kazanciiizerinden hesaplanan vergiler (Devami)

Ertelenen vergi varligi veya yukimlultgl, sozkonusu gecici farklarin ortadan kakacag: ilerideki
donemlerde ddenecek vergi tutarlannda yapacaklar tahmin edilen artis ve azahs oranlarinda mali
tablolara yanatilmaktadirlar. Ertelenen vergi yukimlulGgu, tim vergilendirilebilir gegici farklar igin
hesaplanirken ertelenen vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla mali tablolara ainir. Ertelenen vergi
varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacag: faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde
mali kar elde etmenin kuvvetle muhtemel olmadig: 6lgiide, ertelenen vergi varliginin kayitl1 degeri
azaltilir.

xxii. Calisanlara saglanan faydalar/ kidem tazminatlari

Yrtrlikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu' nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdam sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakia
yukumlador. Kidem tazminat: karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yukimlUlUk tutarlannin aktiieryal varsayimlar uyarinca net buginki degerine gore indirgenmis tutari
Uzerinden hesaplanmig ve mali tablolara yansitilmistir (Dipnot 23).

xxiii. Emeklilik planlari
Y oktur (2006: Y oktur).

xxiv. Tarmmsal faaliyetler

Y oktur (2006: Y oktur).

xxv. Serefiye/ negatif serefiye
Y oktur (2006: Y oktur) (Dipnot 3.ix).

xxvi. Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde siniflandinlarak raporlamir (Dipnot 43). Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit
akimlari, Sirket'in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili
nakit akimlari, Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlan ve finansal yatinmlar)
kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir. Finansman fadiyetlerine iliskin nakit akimlari,
Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar: belirli nakde kolayca gevrilebilen
yuksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar: igermekte olup bloke mevduatlar
hari¢ tutulmustur (Dipnot 4).

xxvii. Ali§ ve geri satis anlagsmalar: (“Ters repo”)

Geri amak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) mali tablolara yansitilir ve kars: tarafa olan
yukimlulik mUsterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(“tersrepa”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin ic iskonto orani yontemine gére déneme isabet
eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle vadelerinin 3 ay veya daha kisa olmasi
durumunda kasa ve bankalardan alacaklar hesalbina ters repo alacaklar: olarak kaydedilir (Dipnot 4).
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DIiPNOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI
(Devam)

xxviii. Ticari alacaklar ve deger diisiikliigii

Dogrudan bir bor¢cluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakl: ticari alacaklar, etkin faiz
yontemi kullarlarak iskonto edilmis maliyeti Uzerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz oram
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin dnemsiz olmasi durumunda fatura
tutarindan degerlendirilmistir.

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglar: tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun sdzkonusu
olmas halinde ticari dacaklar icin bir alacak risk karsilig olusturulur. S6zkonusu bu karsilhigin tutar,
alacagin kayith degeri ile tahsili mUmkUn tutar arasindaki farktir. Tahsili mUmkan tutar, teminatlardan
ve glvencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak Uzere tim nakit akislarinin, olusan
ticari dacagin orijinal etkin faiz oran: esas ainarak iskonto edilen degeridir.

Deger dusuklugl tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, sdzkonusu
tutar, cari donemde diger gelirlere yansitilir.

xxix. Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak simiflandirilir. Adi hisseler Uzerinden dagitilan temetttiler, beyan edildigi
dénemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir.

xxx. Finansal araglar ve finansal risk yonetimi

Sirket; faaliyetleri ve kullandig finansal borclardan dolayi, bor¢ ve sermaye piyasas: fiyatlarindaki,
doviz kurlan ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil c¢esitli finansal risklere maruz
kalmaktadir. Sirket'in toptan risk yonetim programi, mai piyasalain oOngoriulemezligine
odaklanmakta olup, Sirket'in mali performana Uzerindeki muhtemel olumsuz etkilerin en aza
indirgenmesini amaglamustir.

Risk y6netimi, Y 6netim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar gergevesinde uygulanmaktadhr.

Piyasa riski
i. Faiz riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tasiyan varlik ve yukimldltkler Gzerindeki
etkisinden dolay: faiz oran riskine maruz kalmaktadir (Dipnot 6). S6zkonusu faiz oran riski, faiz
orant duyarliligit olan varlik ve yukumlulUklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle
yonetilmektedir.

ii. Doviz kuru riski

Sirket, déviz cinsinden borclu veya alacakli bulunulan meblaglarin Y TL’ye ¢evrilmesinden dolayr kur
degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Sirket, kur riskini azaltabilmek icin
déviz pozisyonunu dengeleyici bir politika izlemektedir. Mevcut riskler denetim komitesi ve Y 6netim
Kurulu' nca yapilan dizenli toplantilarda izlenmekte ve Sirket'in doviz pozisyonu kurlar yakindan
takip edilmektedir. Sozkonusu riskten o6tir, Sirket gerekli gordigl oOlcude tlrev enstriimanlarin
kullanmaktadhr (Dipnot 6 ve 29).
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(Devam)

xxx. Finansal araglar ve finansal risk yonetimi (Devami)

Piyasa riski (Devamu)
iii. Fiyat riski

Sirket’in operasyonel karliligi ve operasyonlarindan sagladig: nakit akimlari, faaliyet gosterilen sit ve
sut Urunleri sektorindeki rekabet ve hammadde fiyatlarindaki degisime gore degiskenlik gosteren Gig
sut fiyatlarindan etkilenmekte olup, Sirket yonetimi tarafindan sozkonusu fiyatlar yakindan takip
edilmekte ve maliyetlerin fiyat Uzerindeki baskisini indirgemek amaciyla maliyet iyilestirici onlemler
alinmaktadir. Mevcut riskler Denetim Komites ve Y 6netim Kurulu' nca yapilan diizenli toplantilarda
izlenmektedir.

Likidite riski

Intiyatl: likidite riski yonetimi, yeterli élciide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi

islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarin kapatabilme glicinu ifade
eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin  erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli
miktarlarda olmasnin sirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir. Sirket yonetimi, kesintisiz
likiditasyonu saglamak icin misteri alacaklarimn vadesinde tahsil edilmesi konusunda yakin takip
yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin Sirket’ e finansa herhangi bir yik getirmemesi icin yogun olarak
calismakta ve de bankalarla yapilan ¢alismalar sonucunda Sirket’ in ihtiyag duymasi halinde kullanima
hazir nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri belirlemektedir.

Sirket'in 31 Aralik 2007 tarihinde 1 yildan uzun vadeli 30.832.351 YTL tutarinda finansal borcu
bulunmaktadir (2006: 25.485.861 YTL) (Dipnot 6, 7, 8 ve 9). 31 Araik 2007 tarihinde Sirket'in
1 yildan uzun vadeli finansal varligi, toplam 54.609.032 Y TL tutarindaki ticari alacaklardan, iliskili
taraflardan alacaklardan, ve satilmaya hazir finansal varliklardan olusmaktadir (2006: 40.694.516
YTL) (Dipnot 7, 9 ve 16).

Kredi riski

Finansa varliklart éinde bulundurmak, kars: tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tasimaktadir. Sirket, yurtici pazarda satmak amaciyla Uretmis oldugu Urinlerin énemli bir kismini,
Sirket’in istiraki ve grup sirketi konumunda olan YBP ye satmakta, dolayisiyla sdzkonusu drdnlerin
yurtici dagitim ve satist YBP tarafindan gergeklestirilmektedir. Bu yapr sebebi ile Sirket yonetimi bu
riskleri, YBP' nin her satis isleminde bulunan karsi taraf igin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi
takdirde teminat alarak karsilamas: ile YBP kanaliyla yonetmektedir. YBP, bayilerden ve direkt
mUsterilerden dogabilecek bu riski, belirlenen kredi limitlerini ainan teminatlar ile sinirlayarak ve
teminat tutarlanm sik araliklarla giincelleyerek yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullammi YBP
tarafindan sirekli olarak izlenmekte ve misterinin finansal pozisyonu, gecmis tecribeler ve diger
faktorler gbz dnine alinarak misterinin kredi kalitesi stirekli degerlendirilmektedir (Dipnot 9). Ayrica,
Sirket yurtdis1 satislanm yine bir grup sirketi olan Y atas araciligiyla gerceklestirmekte olup sdzkonusu
alacaklann takibi Yatas araciligtyla yapilmaktadir. Ticari alacaklar, Sirket yonetimince gegmis
tecribeler ve cari ekonomik kosullar gbz 6niine alinarak degerlendirilmekte ve uygun miktarda stipheli
alacak karsilig ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir (Dipnot 7).
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DIiPNOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI
(Devam)

xxx. Finansal araglar ve finansal risk yonetimi (Devami)
Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ile sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisiyla Sirket’ in faaliyetlerinin devamim saglayabilmektir.

Sermaye yapisint korumak veya yeniden duzenlemek icin Sirket ortaklara ddenen temettii tutarim
degi stirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler cikarabilir ve borclanmay: azaltmak
icin varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi borg/ 6zsermaye oramni kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam 0zsermayeye
bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg¢ tutarindan (bilangoda
gosterildigi gibi kredileri, ticari veiliskili taraflara borclar: icerir) dis Ulmesiyle hesaplanir.

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006
Toplam borclar 92.128.461 87.856.372
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Dipnot 4) (10.596.668) (7.199.963)
Net borg 81.531.793 80.656.409
Toplam 6zsermaye 288.108.223 239.838.822
Borg¢/ 6zsermaye oram %28 %34

xxxi. Finansal ara¢larin makul degeri

Makul deger, finansal araglarin, zorunlu bir satis veyatasfiye islemi disinda gonll U taraflar arasindaki
bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsateskilatlanms bir piyasadaislem goren fiyati
ileeniyi sekilde belirlenir.

Finansal araclarin tahmini makul degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metodlart kullanilarak belirlenmigtir. Ancak, makul deger tahmini amaciyla piyasa
verilerinin yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Dolayisiyla, mali tablolarda yer alan tahminler,
Sirket'in bir glincel piyasaisleminde elde edebilecegi tutarlar1 géstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal araglarin makul degerinin
tahmininde kullanil mistir:

Finansal varlikiar

Yil sonu kurlariyla cevrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine
yaklastigi kabul edilmektedir. Nakit ve bankalardan alacaklar makul degerleri ile gosterilmektedir.
Vadeye kadar elde tutulacak yatinmlarin ve diger parasa varliklarin makul bedellerinin, kisa vadeli
olmalan dolay1siyla, kayitli degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Ticari adacaklarin, ilgili sUpheli alacak karsiliklarinin kayitli degerleri ile birlikte ve iliskili taraflardan
kisa vadeli alacaklarin makul degerlerine yaklasik tutarlar Uzerinden gosterildigi tahmin edilmektedir.
Tliskili taraflardan olan uzun vadeli alacaklarin makul degerleri Dipnot 9-i.b’ de agklanmustir.
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(Devam)

xxxi. Finansal araglarin makul degeri (Devami)
Finansal varliklar(Devami)

Satilmaya hazir finansa varliklar makul degerleri ile gosterilmektedir. Bununla birlikte, borsaya
kayitl1 olmayan satilmaya hazir finansal varliklarin ise genel kabul gormus degerleme teknikleri
kullarilarak bulunan degerleri veya maliyet degerlerinden, varsa, ilgili deger distklugt indirilerek
bulunan degerlerinin makul degerlerine yaklasik olduklar: kabul edilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Banka kredilerinin makul degerleri Dipnot 6’ da agiklanmustir.

Ticari borclar ve iliskili taraflara kisa vadeli borclar ile diger parasa yukimidltklerin makul
degerlerinin kisa vadeli olmalarindan dolay: kayitl1 degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir. Uzun
vadeli ticari borclar yabanci para ile ifade edilmektedir ve tasinan degerleri donem sonu kurlarla
cevrildiginden ve faiz oranlan piyasa oranlarim yansittigindan makul degerlerine yaklasik olduklar:
varsayilmaktachr. Iliskili taraflara uzun vadeli borglarin makul degerleri, Dipnot 9-i.d’ de agklanmustir.

xxxii. Onemli muhasebe tahminleri ve kararlar

Mali tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yukimlulUklerin
tutarlanm, sarta bagli varliklarin ve yukimluluklerin agiklamasint ve hesap ddnemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullamlmasin
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yénetiminin mevcut olaylar ve islemlereiliskin en
iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Sirket’in
Onemli muhasebe tahminleri sunlardir:

Gelir vergileri

Nihal vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili bir ¢ok islem ve hesaplama normal is akist
srasinda gergeklesmekte olup bu gibi durumlar gelir vergisi karsiligi belirlenmesi siraanda dnemli
muhakemelerin kullaniimaan: gerektirmektedir. Sirket, vergisel olaylarin sonucunda ddenmesi tahmin
edilen vergilerin olusturdugu vergi yukimlUklerini kayitlarina almaktadir. Bu konular ileilgili olusan
niha vergisd sonuclarin, baslangicta kaydedilen tutarlardan farkli oldugu durumlarda, bu farklar
belirlendigi donemlerdeki gelir vergisi karsilig ve ertelenen vergi bakiyelerini etkileyebilecektir.

Satilmaya hazir varhklarin makul deger tespiti
Satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya kayitli herhangi bir rayi¢ degerinin olmadig: durumlarda

makul degerin hesaplanmasinda kullarilan genel kabul gormus degerleme yontemleri, yonetimin en
iyi tahminlerine dayanan birtakim varsaytmlar: icermektedir (Dipnot 16).
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DIiPNOT 4 - HAZIR DEGERLER

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

Kasa 20.496 17.056
Bankalar
- vadesiz mevduatlar 526.172 582.907
-YTL 460.225 449.669
- Yabanci para 65.947 133.238
Ters repo anlasmalar 10.050.000 6.600.000
10.596.668 7.199.963

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle yabanci para vadesiz mevduatlar 38.720 ABD Dolari, 11.457 Euro ve
540 ingiliz Sterlin’i karsihig toplam 65.947 YTL'den (2006: 65.193 ABD Dolar1 ve 22.470 Euro
karsilig1 toplam 133.238 YTL) olusmakta olup, kasada 2.860 ABD Dolar1 ve 4.640 Euro karsiligi
toplam 11.266 Y TL (2006: Y oktur) yabanci para bulunmaktadir. 3 Ocak 2008 tarihinde (2006: 4 Ocak

2007) geri donen tersrepo isleminin yillik faiz oram %16,60'tir (2006: %19,00).

Nakit akim tablosu amaci dogrultusunda, nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Hazir degerler 10.596.668 7.199.963
Bloke edilmis mevduat - (20.000)
Nakit ve nakit benzeri degerler 10.596.668 7.179.963

DIPNOT 5 - MENKUL KIYMETLER

Y oktur (2006: Y oktur).

22



PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2007 VE 2006 HESAP DONEMLERINE AiT

MALI TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikceYeni Turk Liras: (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 6 - FINANSAL BORCLAR

YTL karsihg
31 Arahk 2007 31 Arahk 2006

Agirlikh ortalama willik etkin faiz oram % Orijinal para birimi degeri
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006 31 Arahk 2007 31 Aralk 2006

Kisa vadeli krediler:

YTL krediler (*) - 12,50 607.291 1.291.561 607.291 1.291.561
ABD dolan krediler - 7,17 - 1.906.214 - 2.679.374
607.291 3.970.935

Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari:

ABD dolar krediler (**) 9,13 9,03 2.761.292 5.295.265 3.216.077 7.443.024

Euro krediler (***) 8,24 6,23 742.289 785.831 1.269.463 1.454.966

Tiirev finansal araclardan dogan borclar:

Y abanc paradan YTL'ye swap islemleri - - 501.095 622.340
4.986.635 9.520.330

Toplam kisa vadeli krediler 5.593.926 13.491.265

Uzun vadeli krediler:

Euro krediler (***) 9,9 8,44 6.440.236 6.944.896 11.014.091 12.858.475

ABD dolarn krediler (**) - 10,37 - 845.200 - 1.188.013

Tiirev finansal araclardan dogan borclar:

Y abanc paradan YTL'ye swap islemleri - - - 1.432.800 585.000

Toplam uzun vadeli krediler 12.446.891 14.631.488

*)
(**)

(***)

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle YTL kisavaddli borglar spot kredilerden olusmaktadir. Spot krediler igin faiz 6denmemektedir.
ABD Dolar1 krediler, faiz orarm Libor + %3,5-%5' e gore (g ile ati ay arasinda degisen faiz oranli kredileri icermektedir (2006: Libor + %3,5-9%5 (¢

ilealt: ay aras degisen faiz).

Euro krediler, faiz oram Euribor + %0,75-%5,60' a gbre U ile alt1 ay arasinda degisen faiz oranli kredileri icermektedir (2006: Euribor + %0,75-%5 (¢

ile alti ay arasanda degisen faiz).
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DIPNOT 6 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Uludlararas: bir finans kurulusundan temin edilen 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle 1.875.000 ABD
Dolan karsilig1 toplam 2.183.813 YTL tutanndaki kredi ile ilgili olarak; stzkonusu finansal kurulus
ile imzalanan gend kredi anlasmasi cercevesinde Sirket'in krediyi kullanan diger grup sirketleriyle
birlikte mistereken uymasi gereken belli bagl finansal oranlar bulunmaktadir. Diger grup sirketlerinin
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle ilgili oran kriterlerini karsilayamamis olmalar: neticisinde 625.000
ABD Dolan karsihigr 727.938 YTL tutarindaki kredi anapara tutari kisa vadeli kredilere
amflandirdmistir. Sirket, halihazirda ddemelerini orijinal kredi geri 6deme plarm kosullarinda
gerceklestirmektedir.

Sirket ile Morgan Stanley Bank Internationa Limited, Morgan Stanley & Co. International Limited ve
garantor Yasar grubu sirketleri (Yasar Holding A.S., Yaar Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm ve
Ticaret A.S., Camli1 Yem Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S., Viking Kagit ve Seliloz A.S., Pinar
Entegre Et ve Un Sanayi A.S., Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S., DYO Boya Fabrikalan Sanayi ve
Ticaret A.S.), arasinda 27 Eylul 2006 tarihinde imzalanan ve 27 EylUl 2013 vadeli 6 milyon Euro
tutardaki kredi anlasmasina iliskin olarak Morgan Stanley & Co. International Limited ile
International Swaps and Derivatives Association (“ISDA”) master anlasmasi, ekleri ve swap teyid
dokimanlann imzalamak suretiyle, Euribor + %5,60 faiz oranina sahip 6 milyon Euro tutarindaki
krediyi, YTL swap egrisi + %8,50 faiz oramna sahip 11.694.000 YTL ile“swap” etmistir. Bu swap ve
kredi islemlerinden kaynaklanan kayip ve kazanclar, cari dénem gelir tablosunda, di ger faaliyetlerden
gelir/gider ve kar/zararlar (Dipnot 38) ile finansman giderleri (Dipnot 39) icerisinde
muhasebelestirilmistir. 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle swap islemlerinin toplam kontrat tutar:
21.955.200 YTL dir (2006: 22.803.000 YTL).

Sirket’in sbzkonusu finansal kurulustan almis oldugu 6 milyon Euro tutarindaki kredi ile ilgili olarak,
Sirket'in ana ortag1 olan Yasar Holding A.S.”nin uymas gereken bazi finansal oranlar bulunmaktadir.
Yasar Holding A.S." nin 31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yilailiskin konsolide mali tablolar: bu mali
tablolann hazirlandig: tarih itibariyle henliz bagimsiz denetimden gegmemis olmakla birlikte, Sirket
yonetimi yaptigi 6n calismalar neticesinde sdzkonusu kriterlerinin karsilanabilecegini 6ngdrmektedir.

Sirket'in kredi ve finansa borclar ile ilgili vermis oldugu teminatlar 19 ve 31 no'lu dipnotlarda
ag klanmustir.

31 Araik 2007 tarihi itibariyle uzun vadeli kredilerin anapara yukimlultklerinin geri 6deme plan
asagidaki gibidir:

1-2 yil aras 215.112
2 yil ve sonrasi (nihai 6deme 2013 yilinda) 12.231.779
12.446.891
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DIPNOT 6 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle, Sirket’'in degisken ve sabit faiz oranli finansal borclarinin
faiz orant yenileme tarihlerine gore hazirlanmis vade kinlimi asagidaki gibidir:

3 aya 3ayile

kadar 1 y1l aras1 Toplam
- 31 Aralik 2007:
Desisken faiz oranl1 finansal borglar 14.021.461 2.441.070 16.462.531
Sabit faiz oranli finansal borclar - - 1.578.286
Toplam 18.040.817
- 31 Aralik 2006:
Desisken faiz oranl1 finansal borclar 17.536.333 5.452.548 22.988.881
Sabit faiz oranh finansal borclar - - 5.133.872
Toplam 28.122.753

Sirket'in yapmis oldugu faiz duyarlilik analizine gére, 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle, faiz oranlarinda
%1'lik bir artis sozkonusu olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faiz oranh
kredilerden kaynaklanan faiz gideri sonucu net donem kar1 156.199 YTL (2006: 219.797 YTL) daha
az olurdu.

Banka kredilerinin taginan ve makul degerleri asagidaki gibidir:

Tasiman Deger Makul Deger
2007 2006 2007 2006
Banka kredileri 18.040.817 28.122.753 18.209.140 29.482.100

Kredilerinin makul degerleri, Euro, ABD Dolar1 ve YTL krediler icin siraayla yillik %4,80, %4,53 ve
%16,74 etkin agirlikl1 faiz oranlar kullarmlarak iskonto edilmis nakit akim yontemi ile belirlenmistir
(2006: Euro, ABD Dolar1 ve YTL krediler icin sirastyla yillik %3,91, %5,16 ve %16,17' dir).
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S

1 OCAK- 31 ARALIK 2007 VE 2006 HESAP DONEMLERINE AiT

MALI TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 7 - TICARi ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006
a) Kisa vadeli ticari alacaklar:
Msteri cari hesaplar 1.110.007 1.985.268
Vadeli cekler ve adlacak senetleri 3.797.308 7.203.720
Diger 42.773 191.229
4.950.088 9.380.217
Tenzil: Vadeli satiglardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansman geliri (78.631) (110.114)
SUpheli dacak karsilig (37.430) (37.430)
4.834.027 9.232.673

Sirket'in alacaklari temel olarak siit ve sit Urlnleri satislarindan dogmaktadir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle kisa vadeli YTL ticari alacaklarin etkin agirlikli ortalama faiz oram
yillik %16,10’dur (2006: %18,86). Vadeli cekler ve alacak senetlerinin ortalama vadesi 2 ay (2006: 2
ay), misteri cari hesaplarinin ortalamavadesi ise 1 ay igerisindedir (2006: 1 ay).

Sirket'in ticari alacaklarim tahsil etmekteki gecmis deneyimi, ayrilan karsiliklarda gbz Oninde
bulundurulmustur. Bu nedenle Sirket yonetimi, olasi tahsilat kayiplar igin ayrilan karsilik disinda
herhangi bir ek ticari alacak riskinin bulunmadiginainanmaktadir.

Vadeli cekler ve alacak senetlerinin vadel eri asagidaki gibidir:

0-30 guin vadeli 2.269.242 4.723.244
31-60 glin vadeli 845.339 2.244.404
61-90 giin vadeli - 236.072
91 giin ve Uzeri 682.727 -

3.797.308 7.203.720

Ticari alacaklar icin yaslandirma analizi

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle sUpheli alacak karsiligi ayrilmayan ticari aacaklarin
vadeleri agagidaki gibidir:
31 Arahk 2007 31 Aralik 2006

Vades gegen alacaklar 339.034 517.364
0-30 guin vadeli 2.859.575 5.622.590
31-60 guin vadeli 996.228 2.864.952
61-90 giin vadeli - 227.767
91guin ve Uzeri 639.190 -

4.834.027 9.232.673

31 Araik 2007 tarihi itibariyle vades gecmis ve Uzerinden karsilik aynlmams, misterilerden olan
toplam 339.034 YTL tutanndaki alacak (2006: 517.364), toplam 170.280 YTL (2006: 85.000 YTL)
tutarindaki teminat mektubu ile kismi bir garanti altina alinmis olup teminat: asan alacak bakiyes
168.754 YTL'dir (2006: 432.364). Sirket yonetimi bu tutar ile ilgili gecmis deneyimlerini gbz éniinde
bulundurarak bir tahsilat problemi yasamayacagi i 6ngormektedir.
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S

1 OCAK- 31 ARALIK 2007 VE 2006 HESAP DONEMLERINE AiT

MALI TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - TICARIi ALACAK VE BORCLAR (Devami)
a) Kisa vadeli ticari alacaklar (Devami):

Ticari alacaklar icin yaslandirma analizi (Devam)

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle vadesi gecen alacaklarin yaslandirmas: asagidaki gibidir:
31 Arahk 2007 31 Aralik 2006

0-3ay arast 309.704 360.364
3-6ay aras 29.330 138.873
6 aydan uzun - 18.127

339.034 517.364

Supheli aacak karsihiginin 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren donemler icerisindeki
hareketleri asagidadir:

2007 2006
1 Ocak 37.430 39.469
Donem igerisinde tahsi| edilen (Dipnot 38-i) - (2.039)
31 Aralk 37.430 37.430
b) Uzun vadeli ticari alacaklar:
Verilen depozito ve teminatlar 2.587 2.639
2.587 2.639

¢) Kisa vadeli ticari borglar:

Saticilar cari hesaplar 44.428.796 39.152.356

Verilen gekler ve 6deme emirleri 25.001
44.428.796 39.177.357

Tenzil: Vadeli dislardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansman gideri (357.456) (419.651)
44.071.340 38.757.706

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Sirket'in kisavadeli YTL ticari borclarimn etkin agirlikli ortalamafaiz
oram yillik %15,67 (2006: %18,88) olup vadeleri 4 aydan kisadir (2006: 4 aydan kisa).

d) Uzun vadeli ticari borclar:

Saticilar cari hesaplar 9.772.296 10.292.094
Alinan depozito ve teminatlar 302.161 265.849
10.074.457 10.557.943

Saticilar cari hesabi, maddi ve maddi olmayan duran varlik aimlarindan kaynaklanan toplam
5.714.124 Euro tutanindaki (2006: 5.558.787 Euro tutarindaki) borclardan olusmaktadir ve etkin
agirlikli ortalamafaiz oranlar1 yillik %5,65’tir (2006: %5,15).
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S

1 OCAK- 31 ARALIK 2007 VE 2006 HESAP DONEMLERINE AiT

MALI TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - TICARIi ALACAK VE BORCLAR (Devami)
d) Uzun vadeli ticari bor¢lar (Devam):

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihler itibariyle uzun vadeli saticilara borclarin geri 6deme plan:
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

1-2 yil aras 3.343.199 3.090.857
2 yil ve sonrasi (nihai 6deme 2013 yilinda) 6.429.097 7.201.237
9.772.296 10.292.094

DIPNOT 8 - FINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Kisavadeli finansal kiralama borclart 138.878 139.328
Uzun vadeli finansal kiralama borglar 136.003 296.430
274.881 435.758

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle finansal kiralama borclari, 160.702 Euro ve 44 ABD Dolari’ ndan
olusmaktadir (2006: 235.317 Euro, 44 ABD Dolar: ve 8 YTL). Finansal kiralama yukimltluklerinin
etkin agirlikl1 ortalama faiz oranlar1 yillik %8,64 (2006: %8,64) olup tasinan degerlerinin makul
degerlerine yaklagik tutarlar oldugu kabul edilmektedir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle uzun vadeli finansal kiralama borc¢larimn geri 6deme plamt asagidaki
gibidir:

2009 135.607
2010 396
136.003
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S

1 OCAK- 31 ARALIK 2007 VE 2006 HESAP DONEMLERINE AiT

MALI TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 9 - iLiSKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borclar
bakiyeleri ile donem iclerinde iliskili taraflarla yapilan 6nemli islemlerin 6zeti asagida sunulmustur:
i) lliskili taraflarin bakiyeleri:

a) Iliskili taraflardan kisa vadeli alacaklar:
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

YBP 39.857.710 46.551.208
Y atas 6.374.974 3.972.399
DYO Matbaa Mirekkepleri San. Ve Tic. A.S. (DY O Mathaa") 1.004.313 -
Yaar Bilgi slemve Ticaret A.S. (“Yabim”) 591.170 -
Diger 240.186 51.226
48.068.353 50.574.833
Tenzil: Vadeli satislardan kaynaklanan

tahakkuk etmemis finansman geliri (275.839) (218.888)
Supheli dacak karsiligi (186.874) (186.874)
47.605.640 50.169.071

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle iliskili taraflardan olan kisa vadeli YTL ticari dacaklarin etkin agirlikl
ortalama faiz orant yillik % 15,38 (2006: %19,01) olup vadeleri ortalama 2 aydan kisadir (2006: 2
aydan kisa).

Sirket'in iliskili sirketlerinden olan aacaklarinin 4.572.087 YTL’'s (2006: 10.641.283 YTL) kisa
vadeli, 15.786.921 YTL's (2006: 13.467.837 YTL) uzun vadeli olmak Uzere toplam 20.359.008
YTL's (2006: 24.109.120 YTL) Sirket’in gesitli banka ve finansal kuruluslardan almis oldugu banka
kredilerinin aym kosullarda sdzkonusu grup sirketlerine devredilmesinden olusmakta olup agirlikla
etkin yillik faiz oranlart ABD Dolan, Euro ve YTL dacaklar icin, sirasiyla, %9,13, %9,79 ve
%25,32'dir (2006: ABD Dolari, Euro ve YTL aacaklar igin, sirasiyla, yillik %8,80, %6,98 ve
%12,50 dir) (Dipnot 29).

Sirket yurtici pazarda satmak amaciyla Uretmis oldugu Urinlerin énemli bir kismini, grup sirketi ve
istiraki olan YBP'ye satmakta, dolayisiyla sdzkonusu drinlerin yurt ici dagitimi ve satisi YBP
tarafindan gergeklestirilmektedir.

Sirket'in Yatas, Dyo Matbaa ve Yabim'den olan kisa vadeli alacaklarinin, sirasiyla, 3.270.789 YTL,
781.357 YTL ve 519.941 YTL’lik bdlumleri Sirket tarafindan muhtelif bankalar ve finansa
kuruluslardan alimip aym kosullarda devredilen banka kredilerinin ana paralar1  ve bunlarin faiz
tahakkuklarindan olusmaktadir. (2006: YBP den olan kisavadeli alacaklarin 10.641.283 YTL's Sirket
tarafindan muhtelif bankalar ve finansal kuruluslardan alimp, YBP ye aym kosullarda devredilen
banka kredileri ana paralar1 ve bunlarin faiz tahakkuklarindan olusmakta olup Sirket'in YBP ye kendi
kaynaklarindan kullandirdigr 10.738.501 Y TL tutarinda kisa vadeli fon bulunmaktadir). Yatas’ tan olan
alacaklann 3.104.185 YTL’lik (2006: 3.972.399 YTL) bolimu ise Yatas araciligiyla gergeklestirilen
ihracatlardan kaynaklanan ticari alacaklardan olusmaktadir.

29



PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S

1 OCAK- 31 ARALIK 2007 VE 2006 HESAP DONEMLERINE AiT

MALI TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 9 - iLISKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)
i) Iliskili taraflarn bakiyeleri (Devami):

a) iliskili taraflardan kisa vadeli alacaklar (Devami):

Mliskili taraflardan ticari alacaklar icin yaslandirma analizi

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle sUpheli alacak karsiligi ayrilmayan iliskili taraflardan ticari
alacaklann vadeleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006

Vades gegen alacaklar 1.001.923 1.930.481
0-30 gun vadeli 38.953.399 24.179.282
31-60 gun vadeli 3.078.231 2.679.524
43.033.553 28.789.287

31 Araik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle vades gecen iliskili taraflardan ticari aacaklarin
yaslandirmas: agagidaki gibidir:

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006

0-3ay arast 930.695 1.911.294
3-6ay aast 71.228 165
6 aydan uzun - 19.022
1.001.923 1.930.481

Supheli alacak kargiliginin 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren dénemler igerisindeki
hareket tablosu agsagidadr:

2007 2006
1 Ocak 186.874 445,222
Yil icerisinde tahsil edilen (Dipnot 38-i) - (258.348)
31 Aralk 186.874 186.874

b) Miskili taraflardan uzun vadeli alacaklar:
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

DYO Matbaa 11.694.000 -
Y atas 3.815.716 -
Yabim 277.205 -
YBP - 13.467.837

15.786.921 13.467.837

Sirket'in iliskili taraflardan uzun vadeli alacaklari, Sirket tarafindan muhtelif finansal kuruluslardan
alimp, iliskili sirketlere aym kosullarda devredilen banka kredilerinden olusmakta olup agirlikh
ortalama etkin faiz oram yillik %25,32 dir (2006: ABD Dolar1, Euro ve YTL alacaklar igin, sirasiyla,
yillik 910,37, %8,42 ve 28,75). Sozkonusu uzun vadeli alacaklarin makul degeri 15.867.119 YTL
(2006: 14.583.969 YTL) olup makul deger hesaplamasinda kullanilan faiz oram %16,74’tur (2006:
ABD Dolar1, Eurove YTL dacaklar icin, srasiyla, yillik %4,61, %3,99 ve 15,88).
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S

1 OCAK- 31 ARALIK 2007 VE 2006 HESAP DONEMLERINE AiT

MALI TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 9 - iLiSKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devam)

i) Iliskili taraflarin bakiyeleri (Devami):

b) iliskili taraflardan uzun vadeli alacaklar (Devami):
Tliskili taraflardan uzun vadeli alacaklarin tahsilat plan asagidaki gibidir:

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006

1-2 yil aras - 1.773.837
2 yil ve sonrasi (nihai 6deme 2013 yilinda) 15.786.921 11.694.000
15.786.921 13.467.837

¢) liskili taraflara kisa vadeli borclar:
31 Arahk 2007 31 Aralik 2006

Y adex Export-Import und Spedition GmbH (Y adex™) 4.955.491 6.161.475
Camh Yem Besicilik San. ve Tic. A.S. (“Caml1 Yem”) 1.648.619 184.148
Yagar Universitesi (Dipnot 9.ii.k) 1.004.248 4.248
Yaar Holding AS. 922.021 -
Desa Enerji 661.411 718.616
Hdf FZ Co. ("Hdf") 536.658 890.887
Personele olan borclar 156.004 89.102
Diger 652.304 702.710
10.536.756 8.751.186

Tenzil: Vadeli dislardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansman gideri (18.200) (9.480)
10.518.556 8.741.706

Hliskili taraflara olan borglarin 5.492.149 YTL (2006: 7.052.362 YTL) tutarindaki kismimi Sirket’in
ithalat islemlerine aracilik eden Hdf ve Y adex’ e olan borglar ol usturmaktachr.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle iliskili taraflara olan kisa vadeli YTL ticari borglarin etkin agirlikl
ortalama faiz oram yillik %15,25 (2006: % 19,02) olup ortalama vadeleri 2 aydir (2006: 2 ay).

d) iliskili taraflara uzun vadeli borclar:
31 Aralk 2007 31 Aralik 2006
Camli Yem 8.175.000 -
8.175.000 -

Iliskili taraflara uzun vadeli borclar bakiyesi, 8.175.000 YTL (2006: Yoktur) tutarinda grup
sirketlerinden Caml1 Y em tarafindan bir finansal kurulustan alinip Sirket’ e ayni kosullarda devredilen
kredi ana parasindan olusmakta olup yilhik faiz oram %25,32'dir. Sozkonusu kredinin son geri
Odenecegi yil 2013'tlr. Sozkonusu kredinin makul degeri 8.216.529 YTL olup makul deger
hesaplamaanda kullanilan faiz oram %16, 74 tir.
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S

1 OCAK- 31 ARALIK 2007 VE 2006 HESAP DONEMLERINE AiT

MALI TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 9 - iLiSKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devam1)

ii) iliskili taraflar ile olan islemler:

a) iliskili taraflara yapilan iiriin satislar:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2007 31 Arahk 2006

YBP 392.255.118 294.716.311
Y atas 31.778.753 35.214.212
Pinar Et 476.936 879.052
Diger 416.368 400.584
424.927.175 331.210.159

Sirket Uretmekte oldugu Grinlerin biyidk bir kisminin yurtici satis ve dagitimin istiraki ve grup sirketi
olan YBP, yurtdis1 satis ve dagitimini ise Yasar Grubu sirketlerinden Y atas araciligiyla yapmaktadir.

b) iliskili taraflara yapilan hizmet satislan:

Camli Yem 285.657 202.698
Pinar Et 229.503 112.416
YBP 197.262 112.630
Yasar Holding AS. 156.539 116.518
Pinar Anadolu 3.362 36.852
Diger 76.955 188.759
949.278 769.873

¢) liskili taraflardan yapilan mal ahmlarr:
Camli Yem 15.138.622 15.939.263
Desa Enerji 7.185.099 6.769.150
Y adex 6.218.209 9.432.612
Hdf 3.963.839 -
Hedef Ziraat 1.397.351 1.001.454
Pinar Anadolu 407.982 528.427
Diger 72.178 24.340
34.383.280 33.695.246

Sirket, grup sirketlerinden Desa Enerji’den buhar ve elektrik amakta, Hdf ve Yadex araciligiyla
yurtdisindan hammadde ithal etmekte olup, Camli Yem' den ise siit tedarikcilerine satilmak Uizere yem

almaktadr.
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S

1 OCAK- 31 ARALIK 2007 VE 2006 HESAP DONEMLERINE AiT

MALI TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 9 - iLiSKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devam1)

ii) Tliskili taraflar ile olan islemler (Devam):

d) iliskili taraflardan yapilan hizmet alimlan:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Yagar Holding A.S. 3.819.125 2.660.927
YBP 2.453.994 2.664.411
Y atss 952.056 1.040.201
Hdf 616.989 965.590
Bintur Turizm ve Catering Hizmetleri A.S. (“Bintur Turizm”) 237.401 2.306.235
Diger 130.398 136.982
8.209.963 9.774.346

Sirket’in grup sirketi ve istiraki olan YBP den alinan hizmetler, YBP nin yansittigi tamtim ve reklam
hizmetlerinden olusmaktadir. Yasar Holding A.S.’den alinan hizmetler ise danismanlik, revizyon,
arastirma ve gelistirme bedelleri ileilgilidir.

e) iliskili taraflara yénelik finansman giderleri:

Yagar Holding A.S. 329.444 470.338
Camli Yem 52.052 -
Diger 125.758 399

507.254 470.737

Finansman giderleri devralinan kredilerle ilgili olusan finansman giderlerinden ve Dipnot 31'de
agklandigi Uzere Sirket'in uluslararas piyasalardan ve finansal kuruluslardan saglamis oldugu ve
Yaar grubu sirketlerinin garantor olarak katildig: kredilerin kefalet giderinden olusmakta olup
(Dipnot 39) ilgili hesaplamalarda kullanilan kefalet komisyon oran: %0,75' dir (2006: %0,75).

f) iliskili taraflardan finansman gelirleri:

YBP 1.372.504 5.658.837
Yaar Holding AS. 964.173 815.643
Y atag 724.810 -
DYO Matbaa 305.573 -
DY O Boya Fabrikalan Sanayi ve Ticaret A.S. (“DY O Boya') 235.745 -
Yabim 59.461 -
Camh Yem 48.184 233.254
Diger 155.932 298.329

3.866.382 7.006.063

Finansman gelirleri Dipnot 31'de aciklandigi Uzere Yasar Grubu Sirketlerinin  uludararasi
piyasalardan ve finansal kuruluslardan saglamis olduklari ve Sirket'in garantér oldugu kredilerin
kefalet gelirlerinden olusmakta olup 2007 yilina ait toplam 1.412.710 YTL kefaet gdliri
bulunmaktadir (Dipnot 38). Kefalet geliri hesaplamasinda kullanilan kefalet komisyon oram %0,75'tir
(2006: %0,75).
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1 OCAK- 31 ARALIK 2007 VE 2006 HESAP DONEMLERINE AiT

MALI TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 9 - iLiSKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devam1)
ii) Tliskili taraflar ile olan islemler (Devam):

f) iliskili taraflardan finansman gelirleri (Devami):

Sirket, SPK’'nin 22 Ocak 2007 tarihli yazisina istinaden gecmise yonelik olarak, grup sirketlerine
devredilen krediler nedeniyle Yaar Holding A.S.’ye 6denen kefalet bedellerinin bir kismunin krediyi
devir alan sirketlere yansitilmamasindan dolayi, sdzkonusu kefalet maliyetlerinin fatura edilmes
gerektigi tarihten itibaren kanuni faizi ile birlikte adatlandirmis ve toplam 4.000.302 YTL'yi ilgili
grup sirketlerine 2006 yil1 igerisinde faturalamistir (Dipnot 38-i).

Finansman gelirlerinin bir kismu da Sirket'in gesitli finansal kuruluglardan almus olup iligkili
kuruluslara devrettigi kredilerle ilgili faiz gelirleri ileticari ve ticari olmayan alacaklan ileilgili vade
farki gelirlerinden olusmaktadhr.

g) Iliskili taraflardan diger gelirler:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2007 31 Arahk 2006

YBP 642.906 457.845
Diger 119.524 56.576
762.430 514.421

Y BP den kaynaklanan diger gelirler arag kira bedelleri ileilgilidir.

h) Ust diizey yéneticilere saglanan faydalar:

Y Oneticilere saglanan menfaatler 1.716.366 1.358.336
Y Oneticilere saglanan kar pay1 (Dipnot 2.4) - 1.800.000
1.716.366 3.158.336

17 May1s 2007 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karara istinaden Ust diizey yoneticilere
2006 y1l1 karindan 1.800.000 Y TL tutarinda kar pay1 6denmesine karar verilmis olup sdzkonusu tutar
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle 6denmistir.

i) Odenen temettiiler:

Yasar Holding A.S. 12.102.440 3.629.815
Yapas A.S. - 5.996.325
Diger 7.676.020 6.106.730

19.778.460 15.732.870




PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S

1 OCAK- 31 ARALIK 2007 VE 2006 HESAP DONEMLERINE AiT

MALI TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 9 - iLiSKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devam1)

ii) Tliskili taraflar ile olan islemler (Devam):

j) Miskili taraflardan alinan temettiiler:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2007 31 Arahik 2006
Pinar Et 1.799.078 1.362.938
YBP 1.732.393 -
Pinar Anadolu 556.869 267.853
Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S. (“ Pinar Su”) 380.666 -
Camli Yem 178.783 -
Bintur 8.871 -
4.656.660 1.630.791
k) iliskili taraflara yapilan bagislar:

Yasar Universitesi (Dipnot 38-ii) 1.000.000 -
1.000.000 -

1) iliskili taraflardan yapilan duran varlik ahmlari:
Camh Yem 8.175.000 -
Desa Otak - 377.334
Yasar Holding A.S. - 131.536
Diger 53.970 11.263
8.228.970 520.133

Caml1 Yem’ den yapilan maddi duran varlik al imi, arsa ve binadan olusmaktadir.

m) [liskili taraflara verilen kefaletler:

Sirket, 31 Aralik 2007 tarihi itbariyle Yasar grubu sirketlerinden Yagar Holding A.S., Camli Yem
Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S., Dyo Boya Fabrikalari Sanayi ve Ticaret A.S., Viking Kagit ve
Sdilloz A.S., Pinar Su Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.S. ve Yasar Birlesik
Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S.'nin uluslararas piyasalardan ve finansal kuruluglardan
saglamig oldugu toplam 313 milyon Euro karsilign 535.292.600 YTL tutarindaki kredilere
(2006: 579.519.500 YTL) sayilan grup sirketleriyle birlikte garantdr sfatiyla kefalet vermistir

(Dipnot 31).
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1 OCAK- 31 ARALIK 2007 VE 2006 HESAP DONEMLERINE AiT

MALI TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 10 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Arahlik 2007

31 Arahk 2006

Kisa vadeli diger alacaklar:

KatmaDeger Vergis (“KDV”) aacaklar 2.219.219 10.000
Diger 226.004 25.944
2.445.223 35.944
DIiPNOT 11 - CANLI VARLIKLAR
Y oktur (2006: Y oktur).
DIiPNOT 12 - STOKLAR
31 Arahk 2007 31Arahk 2006
Hammadde stoklar: 15.346.553 11.255.873
Y oldaki hammaddel er 1.716.206 -
Y ar1 mamul stoklari 5.092.692 5.433.398
Mamul stoklari 11.441.074 8.233.738
Ticari mallar 892.326 954.445
Promosyon malzemesi 95.399 705.667
Verilen siparis avandari 5.993.895 712.704
Y edek parca stoklar 2.321.193 1.962.137
42.899.338 29.257.962

Cari dénem icerisinde giderlestirilen ilk madde ve malzeme maliyeti tutarr 303.902.640 YTL'dir
(2006: 233.100.617 YTL).

DIPNOT 13 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDIS
BEDELLERI

Y oktur (2006: Y oktur).
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MALI TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 14 - ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Sirket ertelenen gelir vergisi varhik ve yukumidlUklerini, bilango kalemlerinde tasinan degerleri ile
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktachr. ileriki donemlerde gergeklesecek gecici farklar lizerinden
yukumltlik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi varliklart ve yukimlultkleri icin uygulanan

oran %20 dir (2006: %20).

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yukumldliklerinin bilango tarihleri itibariyle yurirlukteki vergi oranlart kullanilarak hesaplamalarinin

dokimu sgagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 31 Arahik 2006
Birikmis Ertelenmis Birikmis Ertelenmis
gecici vergi varhgy gecici  vergi varhgy/
farklar (yiikiimliiliigii) farklar (yiikiimliiliigii)
Maddi duran varliklarin endeksleme farki 32.978.019 (6.595.604)  39.361.293 (7.872.259)
Binalarin yeniden degerleme fark: 31.881.023 (6.376.205)  23.729.495 (4.745.899)
Y eni ekonomik dmiirler tizerinden hesaplanan
amortisman farki 21.537.848 (4.307.570)  17.710.669 (3.542.134)
Makine tesisve cihazlarin yeniden degerlemesi 12.957.731 (2.591.546)  10.625.645 (2.125.129)
Arazilerin yeniden degerleme farki 46.566.280 (2.328.314)  31.892.280 (1.594.614)
Satilmaya hazir finansal varlik makul deger fonu 18.085.007 (904.250) 6.953.924 (347.696)
Maddi olmayan duran varliklarin endeksleme fark: 1.774.445 (354.889) 2.011.968 (402.394)
Stoklar tizerinde kalan amortisman farki 243.168 (48.634) 321.903 (64.381)
Makine tesisve cihazlarin deger disiklUgl karsilig1 (3.926.023) 785.205 (4.523.640) 904.728
Kidem tazminat: karsihg (Dipnot 23) (3.201.538) 640.308 (2.889.504) 577.901
Kar pay1 veikramiye kargil1g1 (Dipnot 23-a) (21.350.000) 270.000 - -
Satilmaya hazir finansal varliklar tzerinden hesaplanan
ertelenen vergi (1.179.147) 235.829 (3.996.471) 799.294
Maddi olmayan duran varhk deger distkl g
karsiligi (Dipnot 20) (1.000.000) 200.000 (1.000.000) 200.000
Dava karsil iklar1 (Dipnot 23) (193.530) 38.706 (358.032) 71.606
Supheli alacak karsihg (Dipnot 9) (186.874) 37.375 (186.874) 37.375
Diger (93.448) 18.690 99.041 (19.808)
Ertelenen vergi varliklan 2226.113 2.590.904
Ertelenen vergi yukimlultikleri (23.507.012) (20.714.314)
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii-net (21.280.899) (18.123.410)

Ertelenen vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:

2007 2006
1 Ocak (18.123.410)  (28.342.133)
Satilmaya hazir finansal varlik makul deger fonuna verilen (Dipnot 16) (657.314) (347.696)
Y eniden degerleme fonuna verilen (Dipnot 19) (1.509.376) 2.584.190
Cari donem ertelenen vergi (gideri)/ geliri (Dipnot 41) (990.799) 7.982.229
31 Aralhik (21.280.899) (18.123.410)
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MALI TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 15 - DIGER DONENDURAN VARLIKLAR VE KISA/ UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

a) Diger donen varliklar:

Pesin 6denen giderler 673.071 568.502
Diger 3.885 8.883
676.956 577.385

b) Diger duran varliklar:
Pesin 6denen giderler 45.607 45.607

45.607 45.607

¢) Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler:

Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 965.818 1.113.799
Sponsorluk anlagmas ndan dogan borglar - 100.000
Diger 7.592 7.358

973.410 1.221.157

DIPNOT 16 - FINANSAL VARLIKLAR

31 Arahk 2007 31 Arahk 2006

Satilmaya hazir finansal varliklar 38.819.524 27.224.040
Istirakler 27.013.473 24.070.193
65.832.997 51.294.233

a) Satilmaya hazir finansal varliklar:

31 Arahk 2007 31 Aralk 2006

Hisse orani Hisse orani

YTL % YTL %

Pinar Et 23.987.708 12,58 14.719.730 12,58
Camli Yem 6.310.194 5,47 8.441.943 5,59
Pinar Su 7.630.620 8,81 3.635.766 8,81
Y atas 797.711 1,96 293.910 1,96
Bintur Turizm 73.930 1,33 113.330 1,33
Desa Engriji - - - 15
Diger 19.361 - 19.361 -

38.819.524 27.224.040

Pinar Et ve Pinar Su hisseleri IMKB’de islem gordiginden bilango tarihindeki borsa fiyatlar
Uzerinden; Yatag, Bintur Turizm ve Caml1 Yem ise indirgenmis nakit akim yéntemi kullamlarak elde
edilmis makul degerleri ile mali tablolara yansitilmiglardir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 16 —- FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

a) Satilmaya hazir finansal varliklar (Devam) :

Satilmaya hazir finansal varliklarin yil igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2007 2006
1 Ocak 27.224.040 24.610.784
ilaveler:
Desa Enerji- sermaye artist 5.800.000 -
Y atag- sermaye artist - 399.741
Satilmaya hazir finansal varliklardan istiraklere transfer:
Desa Enerji (5.800.000) -
Makul deger artis/ (azahsi): 11.634.884 4.353.373
Punar Et 9.267.978 2.180.700
Pinar Su 3.994.854 673.290
Y atas 503.801 -
Camli Yem (2.131.749) 1.499.383
Deger diisiikliigii (Dipnot 38): (39.400) (2.139.858)
Bintur (39.400) (20.877)
Desa Enerji - (2.013.150)
Y atag - (105.831)
31 Aralhk 38.819.524 27.224.040

(**) Sirket, 4 ve 5 EylUl 2007 tarihli Y Onetim Kurulu kararlarina istinaden, Desa Enerji’ nin sermaye
artinmina nakden katilmis olup, stz konusu sermaye artist sonucu Sirket'in Desa Enerji’ deki
istirak pay1 %30,52'ye gktigindan 31 Aralik 2007 tarihli mali tablolarda Desa Enerji istirak

olarak muhasebel estiril mistir.

Satilmaya hazir finansal varliklar makul deger fonunun yil icinde gerceklesen hareketleri ise

asagidaki gibidir:
2007 2006

1 Ocak 3.584.770 (420.907)
Pinar Et makul deger degi simi 9.267.978 2.180.700
Pinar Su makul deger degisimi 3.994.854 673.290
Y atag makul deger degisimi 503.801 -
Camli Yem makul deger degisimi (2.131.749) 1.499.383
Satilmaya hazir finansal varliklar makul deger fonu

Uzerinden hesaplanan ertelenen vergi (Dipnot 14) (657.314) (347.696)
31 Arahk 14.562.340 3.584.770
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DIPNOT 16 - FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

b) istirakler:
— 31 Arabk 2007 31 Arahk 2006
Hisse orani Hisse orani
YTL % YTL %
YBP 24.516.968 31,95 22.002.745 31,95
Pinar Foods 1.418.000 44,94 1.194.305 44,94
Pinar Anadolu 975.900 20,00 873.143 20,00
Desa Engrji 102.605 30,52 - -
Toplam 27.013.473 24.070.193
Istiraklerin yil icindeki hareketleri asagidaki gibidir:
2007 2006
1 Ocak 24.070.193 17.460.357
Istiraklerin karlarindan pay- vergi dncesi (Dipnot 38-i) 6.828.176 4.216.260
Satilmaya hazir finansal varliklardan transfer- Desa Eneji 5.800.000 -
Istirakin zararindaki pay- vergi 6ncesi (Dipnot 38-ii) (5.697.395) -
Vergi payr (Dipnot 41) (1.282.146) 1.612.037
Istirakler makul deger fonu (azal1s1)/ artigi- net (404.310) 1.200.374
Y abanci para gevrim farklart (20.554) 16.468
Istiraklerden temettii geliri (2.289.262) (267.853)
Istirakler yeniden degerleme fonu artisi/ (azalis1)- net 173.975 (32.138)
Stoklar Uzerindeki gerceklesmemis karlarin
etkisinin silinmesi (165.204) (135.312)
31 Aralk 27.013.473 24.070.193
Istirakler yeniden degerleme fonunun yil icinde gergeklesen hareketleri asagidaki gibidir:
2007 2007
1 Ocak 175.848 207.986
Y eniden degerleme fonu degisimi- net (Y BP) 173.975 (32.138)
31 Arahk 349.823 175.848

Ozsermaye yontemi ile mali tablolara dahil edilen istiraklerin finansal bilgileri asagidaki sekilde

Ozetlenmistir:
2007 2006

Net donem Net donem
Varhklar Yiikiimliiliikler kan Varhklar Yiikiimliiliikler kan
-YBP 201.112.170 123.436.163 14.528.182 216.271.088 146.981.395 14.905.957
- Pinar Foods 7.167.448 4.012.129 744,937 4.795.385 2.137.834 612.069
- Pinar Anadolu 7.451.583 2.572.085 3.298.118 7.078.743 2.713.016 3.105.887
- Desa Enerji 13.253.039 12.916.849 (5.738.715) - - -
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DIiPNOT 17 - POZITiF/ NEGATIF SEREFIYE
Y oktur (2006: Y oktur).

DIPNOT 18 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yeniden degerleme
fonuna yansitilan

) deger diisiikliigii

1 Ocak 2007 Ilaveler Cikislar (Dipnot 19) 31 Arahk 2007

Rayic deger:
Binalar 1.058.751 - - (98.725) 960.026
Net defter degeri 1.058.751 960.026
1 Ocak 2006 ilaveler Cikiglar 31 Arahik 2006

Rayic deger:
Binalar 1.058.751 - - 1.058.751
Net defter degeri 1.058.751 1.058.751

Y atinm amacli gayrimenkuller, 31 Aralik 2007 tarihinde Elit Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan
belirlenmis olan makul degerleri ile mali tablolarda gosterilmektedir.
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(Tutarlar, aks belirtiimedikge Yeni Turk Lirast (“YTL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 19 - MADDi VARLIKLAR

1 Ocak - 31 Aralik 2007 hesap dénemi icinde maddi duran varliklar veilgili birikmis amortismanlarnda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

Deger
diisiikliigii
) Yeniden iptali
1 Ocak 2007 Ilaveler Cikislar  degerleme  (Dipnot 38-i) Transferler 31 Arahk 2007
Maliyet degeri/ yeniden degerlenmis deger:
Arazi ve arsalar 36.244.000 3.988.950 - 14.674.000 - - 54.906.950
Binalar ve yerustii diizenleri 77.917.554 4.769.613 - 2.980.534 - 1.442.747 87.110.448
Makine, tesis ve cihazlar 177.535.987 7.976.411 (945.132) 3.414.590 376.294 302.487 188.660.637
Tagit araglan 6.644.318 2.292 (834.862) - - - 5.811.748
Finansal kiralama yolu ile edinilmis tasit araglan 2223121 - - - - - 2223121
Ddseme ve demirbaglar 28.872.889 4.021.447 (271.885) - - 147.744 32.770.195
Y apilmakta olan yatirimlar ve maddi varlik avans 6demeleri  1.676.269 781.469 - - - (1.892.978) 564.760
Toplam maliyet 331.114.138 21.540.182 (2.051.879)  21.069.124 376.294 - 372.047.859
Birikmis amortismanlar:
Binalar ve yerustil diizenleri (25.024.115)  (2.132.675) - - - - (27.156.790)
Makine, tesis ve cihazlar (96.478.115)  (6.681.937) 548.115 - - - (102.611.937)
Tagit araglan (6.154.563) (160.285) 813.272 - - - (5.501.576)
Finansal kiralamayolu ile edinilmis tasit araclan (534.174) (286.575) - - - - (820.749)
Ddseme ve demirbaslar (19.808.086)  (2.235.929) 198.807 - - - (21.845.208)
(147.999.053) (11.497.401) 1.560.194 (157.936.260)
Net defter degeri 183.115.085 214.111.599

31 Araik 2007 tarihi itibariyle, Sirket'in almis oldugu kredilere istinaden; 33.186.983 YTL (2006: 52.460.684 YTL) ilgili kredi kuruluslanna verilen

ipotekleri bulunmaktadir (Dipnot 31).

2007 yilinda gerceklesen ilavelerin dnemli bir kismu mevcut makinalarin modernizasyonu ve Camli Yem'den yapilan arsa ve bina alimindan olusmaktadir

(Not 9iii-1)
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DIPNOT 19 - MADDi VARLIKLAR

1 Ocak 2006 laveler Cikislar Transferler 31 Aralik 2006
Malivet degeri/ yeniden degerlenmi ger:
Arazi ve arsalar 36.244.000 - - - 36.244.000
Binalar ve yeriisti diizenleri 77.201.391 527.443 - 188.720 77.917.554
Makine, tesis ve cihazlar 162.685.444 14.381.195 (1.094.128) 1.563.476 177.535.987
Tagit araglan 8.930.923 207.028 (2.493.633) - 6.644.318
Finansal kiralamayolu ile edinilmis tasit araglan 2.223.121 - - - 2223121
Ddseme ve demirbaglar 32.351.777 4.180.836 (7.868.485) 208.761 28.872.889
Y apilmakta olan yatirimlar ve maddi varlik avans ddemeleri 1.660.435 1.976.791 - (1.960.957) 1.676.269
Toplam maliyet 321.297.091 21.273.293 (11.456.246) - 331.114.138
Birikmis amortismanlar:
Binalar ve yeristii diizenleri (22.958.957) (2.065.158) - - (25.024.115)
Makine, tesis ve cihazlar (92.111.875) (5.266.406) 900.166 - (96.478.115)
Tagit araglan (8.511.740) (136.381) 2.493.558 - (6.154.563)
Finansal kiralama yolu ile edinilmis tasit araglan (270.288) (263.886) - - (534.174)
Doseme ve demirbaglar (21.892.601) (2.644.448) 4.728.963 - (19.808.086)

(145.745.461) (10.376.279) 8.122.687 - (147.999.053)

Net defter degeri 175.551.630 183.115.085
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DIPNOT 19 - MADDi VARLIKLAR (Devami)

Donemin amortisman ve itfa payr giderlerinin 8.456.881 YTL'si (2006: 7.269.465 YTL) Uretim
maliyetine, 2.676.375 YTL’si (2006: 2.716.579 YTL) pazarlama, satis ve dagitim giderlerine (Dipnot
37), 1.368.701 YTL's (2006: 1.369.493 YTL) genel yonetim giderlerine (Dipnot 37) ve
136.683 YTL's (2006: 114.924 YTL) ise arastirma ve gelistirme giderlerine yansitil mustir.

Pivasa degerlemesi

Sirket’in daha 6nce en son 31 Aralik 2004 tarihinde yeniden degerlemeye tabi tutulmus olan arazi ve
arsdar, binalar ve yertstl dizenleri ile en son 31 Aralik 2005 tarihinde yeniden degerlemeye tabi
tutulmus olan makine, tesis ve cihazlari, 31 Araik 2007 tarihi itibariyle bagimsiz profesyonel
degerleme sirketlerince deger tespitine tabi tutulmustur. Bagimsiz profesyonel degerleme sirketleri
arazi ve arsa degerlerini, piyasa degerlerini baz aarak tespit etmis, binalar, yeralti ve yeristu
duzenlerinin rayi¢ degerini tespit ederken ise cevrede emsal teskil edebilecek bir aim/ satimin
gerceklesmemes nedeniyle yipranma payr dusUlmis yeniden insa etme (maliyet) varsayimin
kullanmistir. Makine, tesis ve cihazlarin deger tespiti, halihazirdaki kullamm amaciyla rayi¢ bedel
Uzerinden yapil mustir.

Araziler, binalar ile makine, tesis ve cihazlarin yeniden degerleme fonunun 2007 ve 2006 donemlerine
ait hareketleri agagidaki gibidir:

2007 2006

1 Ocak 58.126.400 58.019.844
Onceki yillarda maddi duran varliklaratransfer edilen yatirim

amacli gayrimenkullerin deger duistikl gt transferi- net (Dipnot 2.4) 5.055.719 -
Araziler ve binalar, yeralti ve yeriistl diizenlerinin yeniden

degerlenmesinden kaynaklanan fon artis 19.145.745 -
Araziler ve binalar, yeralti ve yeriistl diizenlerinin yeniden

degerlenmesinden kaynaklanan fon azalisi (1.491.211) -
Makine, tesis ve cihazlarin yeniden degerlenmesinden

kaynaklanan fon artis1 3.540.407 -
Makine, tesis ve cihazlarin yeniden degerlenmesinden

kaynaklanan fon azalis1 (125.817) -
Birikmis karlara s iflandirilan yeniden degerleme fonundan dogan

amortisman Uzerinden hesaplanan ertelenen vergi 483.604 495,527
Y eniden degerleme fonu tzerinden hesaplanan amortisman transferi (2.418.020) (2.477.634)
Y eniden degerleme fonu artis1 Uizerinden hesaplanan ertelenen vergi (1.992.980) -
Y atinm amacl1 gayrimenkullerin yeniden degerlenmesinden

kaynaklanan fon azalis1 (Dipnot 18) (98.725) -
Vergi orani ve kanunlarindaki degi sikliginin yeniden degerleme fonu

Uzerinden hesaplanan ertelenen vergiye etkisi (Dipnot 14) - 2.088.663
31 Arahk 80.225.122 58.126.400
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DIPNOT 20 - MADDi OLMAYAN VARLIKLAR

1 Ocak 2007 ilaveler 31 Arahk 2007
Maliyet degeri:
Haklar 10.155.520 41.392 10.196.912
Tenzil: Birikmis itfa paylar (6.080.545) (1.141.239) (7.221.784)
Net defter degeri 4.074.975 2.975.128
Maddi olmayan
varhk deger
) diisiikligii
1 Ocak 2006 Ilaveler (Dipnot 38-ii) 31 Arahk 2006
Maliyet degeri:
Haklar 10.933.005 222.515 (1.000.000) 10.155.520
Tenzil: Birikmis itfa paylari (4.986.363) (1.094.182) - (6.080.545)
Net defter degeri 5.946.642 4.074.975

DIPNOT 21 - ALINAN AVANSLAR
Y oktur (2006: 19.349 YTL).

DIiPNOT 22 - EMEKLILiK PLANLARI

Sirket tarafindan yapilmis herhangi bir emeklilik taahhidi anlasmas: yoktur (2006: Y oktur).

DIPNOT 23 - BORC KARSILIKLARI
31 Arahk 2007

31 Arahk 2006

a) Kisa vadeli bor¢ karsihiklar:

Vergi karsiligi (Dipnot 41) 2.409.603 441.143
2007 yil1 karindan Ust diizey yoneticilere saglanacak
kar pay1veikramiye karsiligt 1.350.000 -
Davakarsiliklar: 193.530 358.032
Diger 100.463 24.842
4.053.596 824.017
b) Uzun vadeli bor¢ karsiliklari:
Kidem tazminat karsil 181 3.201.538 2.889.504
3.201.538 2.889.504
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DIPNOT 23 - BORC KARSILIKLARI (Devami)

Kidem tazminati karsil 181 asagidaki agiklamalar gergevesinde ayrilmaktachr:

Turk Is Kanunu' na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan 25 hizmet (kadinlarda 20) yilim dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda,
erkekler icin 60 yaginda), askere ¢agrilan veya vefa eden personeli icin kidem tazminati 6demekle
mukelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yil1 icin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2007 tarihi
itibariyle 2.030,19 YTL (2006: 1.857,44 YTL) ile snirlanchrilmustir.

Kidem tazminati yukimlultgt yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlamasart: bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsil1g1 ¢alisanlarin emekliligi halinde ddenmesi gerekecek muhtemel yakumldl igin
buglink( degerinin aktleryal varsayimlar uyarinca tahminiyle hesaplanir.

SPK Muhasebe Standartlari, Sirket’in kidem tazminat1 karsiligini tahmin etmek icin aktler degerleme
yontemlerinin gelistirilmesini dngdrmektedir. Buna gore karsiligin hesaplanmasinda asagida yer aan
aktler ongoruler kullanmlmistir:

31 Aralik 2007 31 Arahk2006
Yillik iskonto orani (%) 571 571
Emeklilik olasilig1 (%) 96,29 96,25

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. BOylece uygulanan iskonto orant enflasyonun beklenen etkilerinden arindinilmis gergek
orant gosterir. Sirket’in kidem tazminat: karsili g, kidem tazminati tavarm her alt: ayda bir ayarlandig
icin, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gegerli olan 2.087,92 YTL (1 Ocak 2007: 1.960,69 YTL)
Uzerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminat: karsiliginin yil icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2007 2006
1 Ocak 2.889.504 2.689.677
Faiz maliyeti 164.991 153.581
Aktleryel zarar/ (kar) 98.869 (41.967)
Donem iginde 6denen (447.883) (475.780)
Donem igindeki artis 496.057 563.993
31 Arahk 3.201.538 2.889.504

Faiz maliyeti, aktUeryel karlar ve zararlar ile donem igindeki artis toplam 759.917 YTL (2006:
675.607 YTL) olup genel yonetim giderlerine dahil edilmistir (Dipnot 37-ii).
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DIPNOT 24 - ANA ORTAKLIK DIST PAYLAR/ANA ORTAKLIK DISI KAR/ (ZARAR)
Y oktur (2006: Y oktur).

DIPNOT 25 - SERMAYE/ KARSILIKLI ISTIRAK SERMAYE DUZELTMESI

Sirket, SPK’ya kayitl olan sirketlerin yararlandig: kayitli sermaye sistemini benimsemis ve nominal
degeri 1 YTL olan hissderini temsil eden kayitl1 sermayesi icin bir tavan tespit etmistir. Sirket’in
tarihi degeri ile kayitlh sermaye tavarm 80.000.000 Y TL’ dir.

Sirket'in 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapis tarihi degerlerle asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006

Hisse (%) YTL Hisse (%) YTL

Yagar Holding A.S. 61,19 27.503.258 61,19 27.503.258

Halkaarz 37,95 17.060.367 37,95 17.060.367

Diger 0,86 387.426 0,86 387.426

Sermaye 44.951.051 44.951.051
Sermaye enflasyon diizeltmesi hesabi

(Dipnot 26-27-28) 16.513.550 16.513.550

Toplam 6denmis sermaye 61.464.601 61.464.601

31 Araik 2007 itibariyle beheri 1 YTL olan 44.951.051 (2006 44.951.051) adet hisses
bulunmaktadir. Sermaye enflasyon diizeltme hesabi, 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma glictinde,
nakit sermaye artirimlarinin endekslenmesinin etkisini temsil etmektedir.

Sirket sermayesi A grubu nama, B grubu nama ve C grubu hamiline paylardan olusmakta olup, C
grubu hamiline hisse senetleri IMKB' de islem gérmektedir.

Sirket esas sbzlesmes uyarinca A ve B grubu hisse senetlerinin yonetim kuruluna aday gosterme
imtiyazr bulunmaktadir. Ayrica Idare Meclis Baskam ve Murahhas Uye A grubu hisse senedi
sahipleri arasindan secilebilmektedir.

DIPNOT 26 - 27 - 28 - SERMAYE YEDEKLERiI, KAR YEDEKLERIi, GECMIS YIL
ZARARLARI

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim haricinde
dagitilabilirler:

Tirk Ticaret Kanunu’ na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uizere ikiye
ayrilir. Tark Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’ sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. 1kinci tertip yasal yedekler ise
Odenmis sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %10 udur. TUrk Ticaret Kanunu'na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50'sini gecmedigi slrece sadece zararlant netlestirmek icin
kullandabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimas mimkin degildir.
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DIiPNOT 26 - 27 - 28 - SERMAYE YEDEKLERi, KAR YEDEKLERI, GECMIS YIL
ZARARLARI (Devami)

Halka ag k sirketler, temettii dagitimlarini SPK’ min 6ngordiigt sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasas Kurulu'nun 8 Ocak 2008 tarihli 4/138 sayili karari geregince 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere paylar1 halka agik anonim ortakliklar icin, asgari kar dagitim
orant %20 (2006: %20) olarak uygulanacaktir. Buna gore bu dagitimin sirketlerin genel kurullarinda
alacaklan karara bagli olarak nakit ya da temettiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag edilecek
paylarnn bedelsiz olarak ortaklara dagitiimasna ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay
dagitilmas suretiyle gerceklestirilebilmesing; belirlenecek birinci  temettdl  tutarinin - mevcut
Odenmis/cikarilmis sermayelerinin %5’ inden az olmasi durumunda, sdzkonusu tutarin dagitilmadan
ortaklik binyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir onceki doneme iliskin temetti
dagitimini gergeklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylar "eski" ve "yeni" seklinde
ayrilan anonim ortakliklardan, 2007 yil1 faaliyetleri sonucunda elde ettikleri donem karindan temetti
dagitacaklann, hesaplayacaklar: birinci temettly nakden dagitilmalar: zorunlulugu getirilmistir.

Teblig uyarinca enflasyona goére dizeltilen ilk mali tablo dizenlenmesi sonucunda 6z sermaye
kalemlerinden “Sermaye, Hisse Senedi Thrag Primi, Yasa Yedekler, Statii Y edekleri, Ozel Y edekler
ve Olaganlstu Y edekler” kalemlerine bilangoda kayitl degerleri ile yer verilir. Bu hesap kalemlerinin
diizeltilme farklar1 toplu halde 6z sermaye grubu icinde “ 6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklar”
hesabinda yer ar.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklan sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda;
olaganustil yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimu, nakit kar dagitimi ya da zarar
mahsubunda kullanil abilecektir.

Yukandaki hususa gore Sirket'in SPK Muhasebe Standartlari’na gore Ozsermaye kalemlerinin
dizeltilmis degerleri ve 6zsermaye enflasyon dizeltmes farklari 31 Ardik 2007 ve 2006 tarihleri
itibariyle asagidaki gibidir:

31 Arahk 2007 31 Arahk 2006 _
Ozsermaye Ozsermaye
enflasyon enflasyon
Tarihi Endekslenmis diizeltmesi Tarihi Endekslenmis diizeltmesi
degerler degerler  farklari degerler degerler farklan
Sermaye 44.951.051 61.464.601 16.513.550 44.951.051 61.464.601 16.513.550

Yasal yedekler 8.387.003  18.768.858 10.381.855 5.169.966  15.551.821 10.381.855
Olaganisti yedekler 8.290.574 8.290.574 4.500.149 4.500.149 -

61.628.628  88.524.033 26.895.405 54.621.166 81.516.571 26.895.405
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DIiPNOT 26 - 27 - 28 - SERMAYE YEDEKLERi, KAR YEDEKLERI, GECMIS YIL

ZARARLARI (Devami)
Sirket’in 6zsermaye tablosu 31 Aralik tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:
31 Aralik 2007

31 Arahk 2006

Sermaye (Dipnot 25) 44.951.051 44.951.051
Yeniden degerleme fonu (Dipnot 19) 80.225.122 58.126.400
Istirakler yeniden degerleme fonu 349.823 175.848
Satilmaya hazir finansal varliklar makul deger fonu 14.562.340 3.584.770
Istirakler makul deger fonu 2.257.830 2.662.140
Ozsermaye enflasyon duzeltmesi farklar: 26.895.405 26.895.405
Yasal yedekler 8.387.003 5.169.966
Olaganistu yedekler 8.290.574 4.500.149
Y abanci para gevrim farklart (12.716) 7.838
Ortak kontrol altindaki isletmeler arasnda yapilan hisse alis1 etkis  (5.537.877) (5.537.877)
Net donem kart 39.660.157 28.585.922
Gecmis yillar karlar: 68.079.511 70.717.210
Toplam 6zsermaye 288.108.223 239.838.822
DIPNOT 29 —- YABANCI PARA POZiSYONU
31 Aralik 2007
YTL
ABD Dolar1 Euro Diger karsih
Varhklar:
Hazir degerler 41.580 16.097 540 77.213
Tligkili taraflardan alacaklar 5.111.976 364.995 - 6.578.133
5.153.556 381.092 540 6.655.346
Yiikiimliiliikler:
Krediler - kisavadeli (2.761.292) (742.289) - (4.485.540)
Finansal kiralama borclari- kisa vaddli - (81.206) - (138.878)
Ticari borglar- kisa vadeli (72635)  (4.913.393) (41.297) (8.532.701)
Tligkili taraflara borglar (1.851.670)  (1.950.362) - (5.492.149)
Krediler- uzun vadeli - (6.440.236) - (11.014.091)
Finansal kiralama borclari- uzun vadeli (44) (79.496) - (136.003)
Ticari borglar- uzun vadeli - (5.714.129) - (9.772.296)
(4.685.641) (19.921.106) (41.297) (39.571.658)
Net yabana para varhik/ (yiikiimliiliik) pozisyonu  467.915 (19.540.014) (40.757) (32.916.312)
Bilanco dis1 kalemler
Tirev finansal araclardan dogan alacaklar - 6.163.875 - 10.541.459
Net yabanci para varhk/ (yiikiimliiliik) pozisyonu  467.915 (13.376.139) (40.757) (22.374.853)
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DIiPNOT 29 - YABANCI PARA POZiSYONU (Devami)

31 Arahk 2006

YTL
ABD Dolar Euro Diger karsihg
Varhklar:
Hazir degerler 65.193 22.470 - 133.238
Tliskili taraflardan alacaklar 8.210.297 758.517 - 12.944.788
8.275.490 780.987 - 13.078.026
Yiikiimliiliikler:
Krediler - kisavaddli (7.201.479) (785.831) - (11.577.364)
Finansal kiralama borclari- kisa vadeli - (75.247) - (139.320)
Ticari borclar- kisa vadeli (618.132) (2.305.744) (84.878) (4.964.755)
Tligkili taraflara borclar (1.055.963) (2.952.483) - (6.950.784)
Krediler- uzun vadeli (845.200) (6.944.896) - (14.046.488)
Finansal kiralama borclari- uzun vadeli (44) (160.070) - (296.430)
Ticari borclar- uzun vadeli - (5.558.787) - (10.292.094)
(9.720.818)  (18.783.058) (84.878) (48.267.235)
Net yabana para yiikiimliiliik pozisyonu (1.445.328) (18.002.071) (84.878) (35.189.209)
Bilanco dis1 kalemler
Turev finansal araclardan dogan alacaklar - 6.143.052 - 11.373.861
Net yabanel para yiikiimliiliik pozisyonu (1.445.328) (11.859.019) (84.878) (23.815.348)

Sirket’in doviz pozisyonu ileilgili kur riski duyarlilik analizi asagida agiklanmaktadir:

31 Araik 2007 tarihi itibariyle YTL, ABD Dolari, Euro, Ingiliz Sterlini ve Danimarka Kronu
karsisinda aynm anda %10 oraninda deger kaybetseydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, bu para
birimlerinde olan varhk ve yiukimliliklerden dogan net kur farki zarari sonucu net donem kari
2.237.485 YTL (2006: 2.381.535 YTL) daha az ol acakti.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle YTL, ABD Dolar1 karsisinda %10 oraninda deger kaybetseydi ve diger
tim degiskenler sabit kalsaydi, Amerikan Dolar1 para biriminde olan varlik ve yukimliliklerden
dogan net kur farki geliri sonucu net dénem kar1 54.498 YTL (2006: Net donem kar1 203.155 YTL

daha az) dahafazla olacakti.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle YTL, Euro karsisinda %10 oraminda deger kaybetseydi ve diger tim
degi skenler aym kalsaydi, Euro para biriminde olan varlik ve yukimliliklerden dogan net kur farki

zarar1 sonucu net donem kar: 2.287.587 YTL (2006: 2.195.697 Y TL) daha az olacakti.

DIPNOT 30 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Y oktur (2006: Y oktur).
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DIiPNOT 31 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Arahk 2007 31 Arahk 2006

a) Verilen teminatlar:
Kefaetler 535.292.600 579.519.500
Ipotek (Dipnot 19) 33.186.983 52.460.684
Teminat mektubu 3.480.963 3.325.025
Teminat senedi 1.800.000 -
573.760.546 635.305.209

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle verilen kefaetler, Yasar Holding A.S., Camli Yem Besicilik Sanayi ve
Ticaret A.S., Dyo Boya Fabrikalar1 Sanayi ve Ticaret A.S., Viking Kagit ve Seliloz A.S., Pinar Su
Sanayi ve Ticaret A.S., Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.S. ve Yaar Birlesik Pazarlama Dagitim
Turizm ve Ticaret A.S."nin uludlararas: piyasalardan ve finansal kuruluslardan saglamis oldugu toplam
313 milyon Euro karsihigi 535.292.600 YTL (2006: 579.519.500 YTL) tutarindaki kredilere, Sirket'in
sayilan grup sirketleriyle birlikte garantér olmasindan kaynaklanmaktadir.

b) Alinan teminatlar:

Kefdetler 10.261.200 11.109.000
Teminat mektubu 6.144.182 2.096.755
Teminat ¢eki 1.293.615 1.187.770
Teminat senedi 495.095 481.516

18.194.092 14.875.041

Teminat ve ipoteklerin yabanci paratutarlan asagidaki gibidir:

Verilen teminatlar Euro 313.000.000 313.000.000
Alman teminatlar Euro 7.402.193 6.471.731
ABD Dolari 122.717 105.717
Verilen ipotekler ABD Dolar 17.500.000 17.500.000
Euro 7.487.272 7.487.272

¢) Ahm taahhiitleri:

Sirket'in 2008 yil1 icerisinde 6.443.808 YTL tutarinda 8.990 ton ¢ig sit (2006: 3.046.366 YTL
tutarinda 6.000 ton) ve 11.450.071 YTL tutarnnda3.833 tonluk meyve suyu konsantresi alim taahhid
bulunmaktadhr.

d) Diger taahhiitler:
Sirket, istiraki konumunda bulunan Y BP nin bir tedarikcisi ile girmis oldugu is anlasmas neticesinde

YBP nin sdzkonusu tedarikgiye olan 31 Aralik 2007 itibariyle 12.701.941 YTL (2006: 16.570.374
YTL) tutarindaki borcunun geri 6denmesini garanti etmistir.
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DIiPNOT 32 - ISLETME BiRLESMELERI

Sirket, 5 Agustos 2005 tarihindeiliskili kurulusu ve aym zamanda satilmaya hazir finansal varligi olan
Camli Yem Besicilik Sanayi ve Ticaret A.S."den YBP nin sermayesinin %6’ sina karsilik gelen
4.801.800.000 adet hissesini 8.167.862 YTL karsiliginda satin alarak bahsi gegen sirketteki payin
%25,95'ten %31,95 e gikarmistir. S6zkonusu satin aim degeri YBP nin bagimsiz  bir damsmanlik
firmasi taraf indan yapilan degerleme galismas sonucu elde edilen deger araliklarinin arasina denk
gelen tutar Uzerinden tespit edilmistir. S6zkonusu islemde ddenen toplam bedel ile ainan net aktif
deger arasinda olusan fark, bahsi gecen hisse aim isleminin ortak kontrol ve yonetim altindaki
isletmeler arasnda gerceklesmesi sebebiyle mali  tablolarda Gzkaynaklar  icerisinde
muhasebel estirilmistir.

Satin alim sonucu ortaya ¢ikan varliklar asagida gosterilmistir:

Alim karsiligi

Odenen nakit 8.167.862
Toplam elde edilen net aktif karsilig (2.629.985)

Ortak kontrol altindaki isletmeler
arasinda yapilan hisse ahsi etkisi 5.537.877

DIiPNOT 33 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket, sit ve st Urinleri sektoriinde faaliyet gostermekte olup bu faaliyetlerden elde edilen briit
satiglar, toplam brit satislarin %97’ sini (2006: %97) olusturdugundan ve Sirket, toplam satislarinin
%93’ 10k (2006: %90) kismiri olusturan yurtici satis ve dagitiminin yaklasik %93’ Gint (2006: %91)
Sirket’in istiraki olan YBP (Dipnot 9) aracihigiyla yaptigindan ve ayrica Sirket’in Turkiye disindaki
faaliyetleri toplam faaliyetleri icerisinde 6nemlilik arz etmediginden dolay: finansal bilgiler bélimlere
gore raporlanmamustir.

DIPNOT 34 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Y oktur (2006: Y oktur).

DIPNOT 35 - DURDURULAN FAALIYETLER

Y oktur (2006: Y oktur).
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DIiPNOT 36 - ESAS FAALIYET GELiRLERI
1 Ocak - 31 Aralik hesap donemlerine ait satis gelirlerinin detay: asagidaki gibidir.

1 Ocak -
31 Aralik 2007

1 Ocak -
31 Arahk 2006

Yurtici mamul satislar: 541.666.006 417.221.612
Y urtdis1 mamul satislar 31.752.168 36.019.398
Ticari mal satislar 15.336.490 16.375.367
Diger 1.108.895 1.155.976
Brit Satislar 589.863.559 470.772.353
Tenzil: iskontolar (124.211.400) (99.537.170)
fadeler (14.031.512) (13.055.029)
Net Satislar 451.620.647 358.180.154
Satislarin maliyeti (360.856.274) (288.573.653)
Briit esas faaliyet kan 90.764.373 69.606.501

53



PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S

1 OCAK- 31 ARALIK 2007 VE 2006 HESAP DONEMLERINE AiT

MALI TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 37 - FAALIYET GiDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2007 31 Arahk 2006

i. Pazarlama, satis ve dagitim giderleri:
Reklam giderleri 13.970.718 22.377.046
Nakliye giderleri 3.564.470 3.442.686
Amortisman ve itfa pay1 2.676.375 2.716.579
Disaridan saglanan hizmetler 2.481.364 2.733.121
Personel giderleri 2.327.702 2.137.526
Diger 1.985.479 1.957.464
27.006.108 35.364.422

ii. Genel yonetim giderleri:

Personel giderleri 4.236.991 3.561.256
Danismanlik veistisare Ucretleri 4.027.453 2.797.572
Amortisman ve itfa pay: 1.368.701 1.369.493
Kar pay1 veikramiye karsilik gideri (Dipnot 23-a) 1.350.000 -
Disaridan saglanan hizmetler 1.068.704 650.060
Kidem tazminatlar: (Dipnot 23) 759.917 675.607
Temsil ve agirflama 446.546 228.158
Vergi (Kurumlar vergisi haric) 397.296 443.976
Haberlesme 373.061 299.574
Enerji 273.738 168.523
Seyahat 176.290 149.274
Kirtasiye 148.929 204.685
Noter ve tescil 136.064 136.358
Sigorta 128.964 208.668
Diger 1.186.500 1.192.781
16.079.154 12.085.985
iii. Arastirma gelistirme giderleri 3.931.210 3.446.603
Toplam faaliyet giderleri 47.016.472 50.897.010
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DIiPNOT 38 - DiGER FAALIYETLERDEN GELIR/ GIDER VE KAR/ ZARARLAR

1 Ocak -
31 Aralik 2007

1 Ocak-
31 Arahk 2006

i. Diger faaliyetlerden gelir ve karlar:

Faiz geliri 7.525.176 7.697.058
Istiraklerin karlarindan pay (Dipnot 16-b) 6.828.176 4.216.260
Kur farki geliri 2.824.164 5.411.537
Temettt geliri (Dipnot 9.ii.j) 2.367.398 1.362.938
Hiskili taraflardan kefalet gelirleri (Dipnot 9.ii.f) 1.412.710 4.000.302
Y ardimcr malzeme ve hurda satis geliri 584.427 599.242
Maddi duran varliklar deger distkltgl iptali (Dipnot 19) 376.294 -
Maddi duran varlik satis kar 121.632 82.344
Tahsil edilen sipheli alacaklar (Dipnot 7 ve 9) - 260.387
Diger 1.361.924 1.049.360
23.401.901 24.679.428
ii. Diger faaliyetlerden gider ve zararlar:

Istirakin zararindaki pay (Dipnot 16-b) (5.697.395) -
Bagis ve yardimlar (Dipnot 9.ii-k) (1.000.000) -
Satilmaya hazir finansal varliklar deger diis UklUgt (Dipnot 16) (39.400) (2.139.858)
Hurdaya ayrilan maddi duran varliklar - (2.068.113)
Maddi olmayan duran varlik deger dustkltUgi (Dipnot 20) - (1.000.000)
Davagideri (Dipnot 23) - (358.032)
Diger (485.799) (307.163)
(7.222.594) (5.873.166)

DIPNOT 39 - FINANSMAN GIiDERLERI
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2007 31 Aralik 2006
Faiz gideri (2.454.902) (3.710.658)
Swap isleminden kaynaklanan faiz gideri (2.200.245) (622.340)
Swap isleminden kaynaklanan kur fark: gideri (847.800) (585.000)
Kur farki gideri (670.227) (6.471.447)
Kefalet giderleri (63.752) (425.639)
Diger (562.101) (415.164)
(6.799.027) (12.230.248)

DIPNOT 40 - NET PARASAL POZiSYON KARI/ ZARARI

Y oktur (2006: Y oktur).
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DIiPNOT 41 - VERGILER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006

Odenecek vergiler 11.195.079 6.293.849
Tenzil: Pesin 6denen vergiler (8.785.476) (3.121.780)
Mahsup edilecek KDV aacagi - (2.730.926)

Vergi karsihg (Dipnot 23) 2.409.603 441.143

Cari dénem kurumlar vergisi gideri 11.195.079 6.293.849
Ertelenen vergi gideri/ (geliri) (Dipnot 14) 990.799 (7.982.229)
12.185.878 (1.688.380)

Istiraklerdeki vergi pay1 (Dipnot 16) 1.282.146 (1.612.037)
Toplam vergi gideri/ (geliri) 13.468.024 (3.300.417)

Turkiyéde, kurumlar vergisi oram 2007 yili icin %20 dir (2006: %20). Kurumlar vergisi oran
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar: geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalannda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnas, yatirim indirimi istisnas vb.) ve
indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmes sonucu bulunacak vergi matralina uygulanir. Kar
dagitiimadigi takdirde baska bir vergi 0denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda
yararlamlan yatirim indirimi istisnast olmasi hainde yararlamlan istisna tutari Uzerinden hesaplanip
Odenen %19,8 oramndaki stopa) haric).

Turkiye' deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile
Turkiye' de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettuler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettli ddemeleri %15 (2006: %15) oramnda stopgja tabidir. Karin
sermayeyeilavesi, kar dagitimi saytlmaz.

Sirketler Uger aylik mali karlar1 Gzerinden %20 (2006: %20) oramnda gecici vergi hesaplar ve o
doénemi izleyen ikinci ayin 10 uncu giiniine kadar beyan edip 17 inci (2006: 17) guni aksamina kadar
Oderler. Y1l iginde Odenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergis
beyannamesi lizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis
gegici vergi tutann kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi1 olan herhangi bir
bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Turkiye' de ddenecek vergiler konusunda vergi otorites ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay:1 takip eden
dordinct ayin 25 inci gint aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatal islem
tespit edilirse ddenecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar degisebilir. Tlrk vergi
mevzuatina gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yi1l karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergis Kanunu' nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan
Sirket’ eiliskin olanlan asagida agiklanmistir:

56



PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S

1 OCAK- 31 ARALIK 2007 VE 2006 HESAP DONEMLERINE AiT

MALI TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 41 - VERGILER (Devami)

Kurumlann tam mukellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanclar (yatinm fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar: hisse senetlerinden elde edilen
kar paylan haric) kurumlar vergisinden istisnadir.

Kanuni ve is merkezi Tirkiye'de bulunmayan anonim veya limited sirket mahiyetindeki bir sirketin
(esas fadliyet konusu finansal kiralama veya her nevi menkul kiymet yatirimi olanlar harig)
sermayesine, kazancin elde edildigi tarihe kadar devaml1 olarak en az bir yil siireyle % 10 veya daha
fazla oranda istirak eden kurumlarin, bu istiraklerin kanuni veya is merkezinin bulundugu Ulke vergi
kanunlan uyarinca en az % 15 oraminda (esas faaliyet konusu finansman temini veya sigortacilik
olanlarda en az, Turkiye'de uygulanan kurumlar vergisi oraminda) kurumlar vergisi benzeri vergi yuku
tasiyan ve elde edildigi vergilendirme doénemine iligkin willik kurumlar vergisi beyannamesinin
verilmesi gereken tarihe kadar Tirkiye'ye transfer ettikleri istirak kazanclari kurumlar vergisinden
istisnadhr.

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu' na gore kurumlarin en az iki tam yil streyle aktiflerinde yer
alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, richan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan
dogan kazanclarinin %75'i 21 Haziran 2006 tarihinden baglayarak kurumlar vergisinden istisnadir.
Istisnadan yararlanmak icin sdzkonusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmas ve 5 yil siire ile
isletmeden cekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yil1
sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Menkul kiymet ve tasinmaz ticareti ve kiralamasi ile ugrasan kurumlarin bu amagla ellerinde
bulundurduklar: degerlerin satisindan elde ettikleri kazanclar istisna kapsami disindadir.

Kurumlann richan hakki kuponlarinin satisindan elde ettikleri kazanglari ile anonim sirketlerin
kuruluslannda veya sermayelerini artirdiklart sirada ¢ikardiklar: hisse senetlerinin itibari degerlerinin
Uzerinde elden ¢ikarilmasindan saglanan emisyon primi kazanglar kurumlar vergisinden istisnachr.

Dolayisi ile ticari kar rakamu iginde yer aan yukarida sayilan nitelikteki kazanglar kurumlar vergisi
hesabinda dikkate alinmstir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar vergisi
Kanunu'nun 14 ve mikerrer 14. maddeleri ile Gelir Vergiss Kanunu'nun 40. madde hikminde
belirtilen indirimler de dikkate alinir.

Transfer fiyatlandirmas

5520 sayili Kurumlar Vergis Kanunu' nun transfer fiyatlamas ile ilgili yeni dizenlemeler getiren
13. maddesi 1 Ocak 2007 tarihi itibariyle yurarlige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer
fiyatlandirmas: rehberini esas adan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlamasi ileilgili dizenlemelerde
ciddi degisiklikler yapilmistir. Bu gercevede, kurumlarin iligkili kisilerle yaptiklari mal veya hizmet
aim ya da satimlarinda emsallerine uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalan
gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili kisilerle yapilan ma veya hizmet aim ya da
satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, ardarinda bdyle bir iliskinin bulunmamast durumunda
olusacak fiyat veya bedele uygun olmasimi ifade etmektedir. Kurumlar iliskili Kisiler ile
gerceklestirdi gi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen
yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanim kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline
uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve
belgelerin ispat edici k&itlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu kilinmustir. Ayrica,
kurumlar bir hesap donemi icerisinde iliskili Kisiler ile yaptiklar: islemlere iliskin olarak bilgi ve
belgeleri icerecek sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.
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DIPNOT 41 — VERGILER (Devam)

Emsallere uygunluk ilkesine aykir: olarak tespit edilen bedd veya fiyat Uzerinden mal veya hizmet
alim ya da satiminda bulunulmasi halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamasi yoluyla
ortUlU olarak dagitilmus sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmas: yoluyla 6rtilt
olarak dagitilan kazang 13 Unct maddede belirtilen sartlarin gergeklestigi hesap doneminin son gunu
itibariyle dagitilmis kar pay1 veya dar mukellefler icin ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir.

Transfer fiyatlandirmas: yoluyla dagitilmis kar payimin net kar pay: tutari olarak kabul edilmesi ve
brite tamamlanmas sonucu bulunan tutar Uzerinden ortaklarin hukuki niteligine gore belirlenen
oranlarda vergi kesintis yapilacaktir. Daha 6nce yapilan vergilendirme islemleri, taraf olan
mikellefler nezdinde buna gore duzeltilecektir. Ancak, bu dizeltmenin yapilabilmesi igin ortuld
kazan¢ dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmas gerekmektedir.
Ortiilii kazang dagitilan kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alinacak tutar, kesinlesen ve
Odenen tutar olacaktir.

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren yillara ait gelir tablolarinda yer alan vergi giderinin
vergi Onces kar ile mutabakati asagidayer almaktadir:

2007 2006
Vergi oncesi kar 53.128.181 25.285.505
Y Urdrl Okteki vergi oram kullanilarak hesaplanan vergi (10.625.636) (5.057.101)

Gecmis yillarda maddi duran varl iklara transfer edilen yatirim amacl:
gayrimenkuller Gzerinden hesaplanan ertelenen vergi (Dipnot 2.4)  (1.321.047)

Istirak (zararlarindaki)/ karlarindaki payin vergi etkisi (1.055.990) 2.455.289
Amortisman transferinin ertelenen vergi etkisi (Dipnot 19) (483.604) (495.527)
Satilmaya hazir finansal varliklar Uizerinden hesaplanan ertelenen vergi  (462.705) 799.294
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkis (246.547) (98.583)
Satilmaya hazir finansal varliklar deger distkl Uginun vergi etkisi (7.880) (427.972)
Indirilecek gelirler 865.896 390.260

Kurumlar vergisi oramndayapilan degisiklikten

kaynaklanan ertelenen vergi etkisi - 5.808.623
Diger (130.511) (73.866)
Toplam vergi (gideri)/ geliri (13.468.024) 3.300.417
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DIiPNOT 42 - HISSE BASINA KAZANC

Kar dagitimi igin, 6ncelikle Turk Ticaret Kanunu dizenlemeleri uyarinca yasa kayitlar tzerinden
yedek akce ayrilmasi, Teblig uyarinca dizeltilmis mali tablolarda bulunan net dagitilabilir kar
Uzerinden dagitilacak tutarin tamamu, yasal net dasitilabilir kardan karsilanabiliyorsa bu tutarin
tamam, yasal kayitlarda yer alan tutardan karsilanamiyorsa yasal kayitlardaki net dagitilabilir tutarin
tamaminin dagitilmasi gerekmektedir.

Hisse basina esas kazang, hissedarlara ait net karin gikarilmis adi hisselerin sdzkonusu dénemdeki
agirlikh ortalama adedine bolinmesi ile hesaplanir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006

Net donem kart (YTL) A 39.660.157 28.585.922
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalamaadedi B 44.951.051 44.951.051
Hisse basina kazang¢ (YTL) A/B 0,8823 0,6359

Hisse basina esas ve nispi kazang arasinda hicbir donem icin herhangi bir fark bulunmamaktadir.

DIPNOT 43 - NAKIT AKIM TABLOLARI

Nakit akim tablolar1, mali tablolarla birlikte sunulmustur (bkz. Sayfa 6)

DIPNOT 44 - MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR
OLMASI  ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DIiGER
HUSUSLAR

Y oktur (2006: Y oktur).
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