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LICA GELISMELER

713,6 23,8% 60,9

milyon TL Ciro milyon TL
Net Satis Biyiimesi FAVOK

24,3 12,1 1.118

milyon Dolar milyon TL 2018-1Y
Ihracat Cirosu Yatirhm Calisan Sayisi

1,70 TL olarak belirlenmistir.

onceki yilin ayni dénemine kiyasla tonaj bazinda %1,5 ciro bazinda ise %19,1 blyudda.

Lezzet Odiili'ne layik gériild.

- 2017 yil sonuna gore yilin ilk yarisini %9,3 artis ile tamamlayan c¢ig sttin litre fiyati 15 Agustos itibariyla
- 2018 yilinin ilk yarisinda Nielsen verilerine gore sitll Grlnler pazari (sit, peynir, yogurt, ayran, tereyagi)

- Pinar Protein uriin grubu Nielsen tarafindan gerceklestirilen Yilin Secilmis Uriinii Pazar Arastirmasinda
Katma Degerli Sut Uriinleri Kategorisinin birincisi olurken Uluslararasi Tat ve Kalite Enstitiisi (ITQI)
tarafindan Pinar Protein Siit Kakaolu, Pinar Protein Siit Vanilyali ve Pinar Kakaolu Laktozsuz Siit, Ustiin

- Sade ve meyveli ¢esitleriyle Pinar Kefir ve Pinar Organik Sizme Peynir tiketicilerin begenisine sunuldu.
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SEKTOR DINAMIKLERI

_URETIM VE MALIYET

Tiirkiye’de Sagilan Hayvan Sayisi U/, milyon bas Tirkiye’de Siit Uretimi TUIK, milyon ton
28,5
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Enflasyon ve Cig Siit Fiyatlar Geligimi TOIK. USK
’ Ulusal Sut Konseyi 1,53 TL
130 seviyesindeki ¢ig sut litre fiyatini, 15
190 120,0 Agustos itibariyla 1,70 TLl'ye
o 109,3 yukseltilmigtir. | |
_! — —— —_— Gegen yilin ayni donemine kiyasla
100 109,2 2018-1Y’de cig sutin taban fiyat
, 000 e | %24,7 artmistir.
e > R o RS ® o Gegen yilin ayni donemiyle
& & i S i i 2 kiyaslandiginda 2018-2¢'de cig sitiin
—TUFE —i§lenmemi§ Gida —Cig Sut Fiyat litre fiyati %26,4 daha yuksek olarak

gerceklesmistir.
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SEKTOR DINAMIKLERI

TUKETIM VE PAZAR
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Siitlti Uriinler Pazari Ciro Kirithmi

Sutli Uriinler Pazan
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PAZARDAKI KONUM

—Siitlii Uriinler Pazarinda Pazar Pay! ) Uriinler Bazinda Pazar Paylari
Siit, Peynir, Yogurt, Ayran, Tereyag| Nielsen, BiM Harig Ciro Nielsen, 2018-6A, BiM Haric
13,0% 13,2% 13,2% Uriin Pazar Pay1 Pozisyon
Toplam UHT Sut 29,9% Lider
UHT Light Sut 60,8% Lider
Cocuk Suti 83,6% Lider
Protein Sut 67,5% Lider
Toplam Peynir 11,1% ikinci
Sarulebilir Peynir 34,3% Lider
2016 2017 1Y18 Taze Peynir 53,2% Lider
—Pinar Sut ve Rakipler Labne 46,7% Lider
2018-6A, Nielsen, BiM Haric Krem Peynir 12,1% UgUncU
Siizme Peynir 14,8% ikinci
W Pinar m En Yakin Rakip
- Pinar SGt, satlG Granler pazarindaki %13,2
seviyesindeki pazar payini korumustur.
- Pinar SGt, Grdn gruplari bazinda bircok
L L L kategoride liderligini stirdtrayor.
- Yil sonuna kiyasla ilk alti ayda surilebilir peynir
Toplam UHT UHT Light Sit  Cocuk Sitd Surulebilir Taze Peynir Labne .. , o
St Peynir kategorisinde Pinar’in pazar pay1 %32,3
seviyesinden %34,3’e yukselmistir.




2018-1Y

NET SATISLARIN KIRILIMI
Uriin
Gruplan
Bazinda

Kanal
Bazinda

o L
24,3 milyon Dolar

S. Arabistan 23,9%
Kuveyt 10,9%
BAE 10,6%
Irak 10,6%
Katar 8,7%
Diger 35,3%

FINANSALLAR

*Diger
10%

*Meyve Suyu, Sutla Ur(]nler
Soslar, diger 90%
ihracat
Direkt
6%
YBP
80%
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FINANSALLAR

GELIR TABLOSU
01.01.2018  01.01.2017

(Milyon TL) 30.06.2018 30.06.2017 Fark Degisim
Net Satislar 713,6 576,6 137,0 23,8%
Satilan Malin Maliyeti (592,4) (474,1) (118,3) 24,9%
Ar&Ge Giderleri (5,9) (5,8) (0,0) 0,6%
Sz?t|§, Da.gltlm ve Pazarlama (50,9) (46,6) (4,3) 9,2%
Giderleri

Genel Yonetim Giderleri (21,4) (19,4) (2,0) 10,5%
Faaliyet Kari

F:\V/e]

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen

Yatirimlarin Karlarindaki Paylar 5,2 2,6 2,6 101,9%
Diger Giderler (Net) 10,0 5,6 4,4 78,8%
Finansal Giderler (Net) (32,5) (9,5) (23,0) 241,8%

Vergi Oncesi Kar
Vergi (0,9) (0,3) (0,6) 209,8%

Donem Net Kari
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SATISLAR VE KARLILIK - CEYREKSEL
Net Satislar Brit Kar
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FINANSALLAR

FINANSAL RASYOLAR

2015/12 2016/12 2017/12 2018/03 2018/06
Cari Oran 1,16 1,23 1,21 1,18 1,20
Kaldiragc Orani 0,34 0,36 0,43 0,46 0,45
K.V. Bor¢/Topl. Borg (Fin.) 0,93 0,56 0,64 0,68 0,57
Net Fin. Bor¢/FAVOK 0,35 0,74 1,69 1,72 1,32
Net Fin. Bor¢/Ozkaynak 0,05 0,12 0,21 0,22 0,20
Ozsermaye Karlligi (ROE) 11,1% 10,2% 7,3% 7,1% 6,8%

YATIRIM HARCAMALARI

2014 2015 2016 2017 2017-06 2018-06
Yatirim Harcamalari 64 mTL 37mTL 38mTL 5 mTL 14,9 m TL 12,1mTL
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ORTAKLIK YAPISI

PINAR SUT
ORTAKLIK YAPISI
(%)

Pay Orani Pay Tutari
Pay Sahibi (%) (TL)
YASAR HOLDING A.S. 61,41 27.603.901,57
DIGER 38,59 17.347.149,68
Toplam 100,00 44.951.051,25
DIGER
8'59 Pinar Sut'tin paylari Borsa Istanbul Yildiz Pazar'da "PNSUT"

YASAR HOLDING
AS.

61,41

semboluyle islem gormektedir.
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YASAL UYARI VE ILETiSIM

Bu sunum hisse senetlerinin alinip satilmasi ile ilgili bir teklif ya da 6neri niteligi tasimaz ve hicbir hukuki anlasma ya
da sozlesmeye baz olusturmaz. Sunumda sirket yonetiminin gelecekte olmasi muhtemel olaylara iliskin bugiinkii
goruslerine yer verilmistir. Tahminler temel mantik kurallarina dayandirilmasina ragmen, degiskenler ve tahminlere
baz olusturan varsayimlardaki degisiklikler tahminlerden 6nemli oranda sapmalara sebep olabilir. Ekteki sunumun
yatirim amagh kullanilmasina bagli olarak olusabilecek herhangi bir zarardan Pinar Siit Mamulleri San. A.S. ile
istirakleri, danismanlari, yoneticileri ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz.

Sirketin mali tablolarina www.kap.gov.tr ve www.pinar.com.tr internet sitelerinden erisim saglanabilir.

Yatinmai iliskileri Bolimii
Tel: +90 232 495 00 00

Faks: +90 232 484 17 89
yatirimciiliskileri@pinarsut.com.tr

http://yatirim.pinar.com.tr/yatirim.aspx
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