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01.01.2022-30.06.2022

01.01.2021-30.06.2021

Brit Kar Mariji 15,6% 13,4%

Faaliyet Kar Mariji 7,5% 3,3%

Net Kar Marji 6,7% 2,9%
30.06.2022 31.12.2021

Cari Oran 1,1 1,1

Asit Test Orani 0,8 0,8

Kaldirag Orani 0,5 0,4

Bor¢/Ozkaynaklar 1,1 0,7 3




SEKTOR DINAMIKLERI — URETIM VE MALIYET ar
S

Gida ve alkolslz icecekler grubu enflasyonunda 2021 yilinin ikinci yarisindan
itibaren gozlenen artis bu donemde de devam etmis, yillik enflasyon 23,60 puan
yukselisle %93,93’e ulagmistir.

* Gida yilhk enflasyonundaki yikseliste hem islenmemis hem de islenmis gida
gruplarinin etkisi hissedilirken, islenmis gida fiyatlarinin katkisi daha belirgin
olmustur. (TCMB-Enflasyon Raporu, 2022-I11)

* Ulusal Siit Konseyi %3,6 yag ve %3,2 protein iceren ¢ig sit fiyat1 5,70 TL den, 15
Mayis 2022 tarihi itibari ile 7,50 TL' ye yiikseltilmistir.
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SEKTOR DINAMIKLERI — URETIM VE MALIYET

Toplam Siit ve Toplam Peynir Cirosu ve Tonaji
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Tirkiye’de Siit Uriinleri Uretimi
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Son yayinlanan TUIK verilere gére 2022 yilinin ilk 5 ayinda ticari siit
isletmelerinde 4,2 milyon ton inek sttd toplanmistir. (2021: 10,1
milyon ton)

Onceki yilin ayni dénemine gére 2022-5A’da; ayran iretimi %22,
tereyagi Uretimi %8 ve yogurt lGretimi %1 artarken inek peyniri %1,

icme sUtd Uretimi ise %6 oraninda azalmistir. (TUIK, Sut ve Siit Urdnleri
Uretimi, Mayis 2022)



SEKTOR DINAMIKLERI — TUKETIM VE PAZAR PINAR
S

Ambalajli Uriinlerin Miktar Payi

sut

Peynir

2020 2021

Ambalajli Uriinlerin Penetrasyonu

Siit (UHT) Peynir

Siitlii Uriinler Pazari Ciro Kirthmi

Tereyagi

Yogurt
19%

Ayran
4%

Nielsen, iM Harig,

Sut
27%

Peynir
41%

2022-06

2022 yili ilk alti ayhk Nielsen verilerine gore siitlii Uriinler pazarn (siit,
peynir, yogurt, ayran, tereyagi) onceki yilin ayni dénemine kiyasla
tonaj bazinda daralirken ciro bazinda %63 biiyiiyerek 8 milyar TL'ye
uIa§m|§t|r. (Nielsen, indirim Marketler Haric, 2022-06)



PAZARDAKI KONUM

Uriinler Bazinda Pazar Paylan ™ qenim m——y Pinar Siit ve Rakipler T —
2022-06 2022-06
Uriin Pazar Payi Pozisyon ™ Pinar = En Yakin Rakip
Toplam UHT Sit 26,4% Lider
UHT Light Sttt 32,3% Lider
GCocuk Suti 64,5% Lider
Protein Sut 61,0% Lider - . - - - L
Aromali Sat 20,2% Ikinci Toplam UHT Light Cocuk Protein  Aromali Surilebilir  Taze Labne Sizme Dilimli
Toplam Peynir 10,8% Ugi,'mc[] UHT Sat St Sutu Sut Sut Peynir Peynir Peynir Peynir
Surdlebilir Peynir 29,4% Lider
Taze Peynir 45,8% Lider
Labne 37,3% Lider
Siizme Peynir 24,1% ikinci

® Pinar Sut, trin gruplar bazinda bircok kategoride liderligini stirdlrtyor.

°* Pinar Sut, inovatif projeler 1siginda gelistirdigi yeni Gritnlerini tlketicileri ile
bulusturmaya devam ediyor.




PAZARDAKI KONUM ar
S

32 IHRACAT

ULKEYE * Global pazarlardaki ticarette ilk siralarda Irak, Birlesik Arap Emirleri, Kuveyt,
16 IHRACAT Azerbaycan, KKTC yer alirken, Amerika, Cin ve Katar da ihracat yapilan énemli
SUT URUNLERI pazarlar arasinda bulunmaktadir.
IHRACATINDAKI )
PAY ORANI * Romanya, Isveg, Sierra, Arnavutluk, Seysel Adalar’’na 2022 yilinin ilk yarisinda
ihracat yapamaya baslayan Pinar Sit, toplamda 32 iilkeye ulagsmistir.

® Pinar Sut Yilin ilk yarisinda Tirkiye toplam sit Grinleri ihracatinin tonaj bazinda
%16, ciro bazinda ise %13'line imza atmisgtir.

ODULLER

°* Pinar Hep Yanimda Marketing Tirkiye ve BOOMSonar isbirligiyle gerceklestirilen Brandverse
Awards’un SocialBrands Veri Analitigi Blimii’nde, Siit Uriinleri kategorisinde Giimis Odiiliin sahibi ¢
oldu.

* Pinar Siit, Beykoz Universitesi ve itibar Akademisi is birligi ile gerceklestirilen Turkiye'nin en itibarli == ¢
sirketlerinin belirlendigi Tirkiye itibar Endeksi Arastirmasi cercevesinde sektodriiniin en itibarh
markasi secildi.

""""""""""

* Pinar Sit, Pinar Enstitlist tarafindan 2014 yilindan bu yana yuritilen “Sutiimiiziin Gelecegi Bilingli BRANDVE@
Ellerde” projesi kapsaminda kadin Ureticilere yonelik gerceklestirilen egitimlerle Kadin Dostu e

Markalar Platformu’nda Farkindahk Odiili'ne layik gériildii.



2022-06 FINANSAL SONUCLAR — NET SATISLARIN KIRILIMI
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2022-06 FINANSAL SONUCLAR — GELIR TABLOSU

01.01.22 01.01.21
(Milyon TL) 30.06.22 30.06.2021 Fark Degisim

Net Satislar 104,0%

Satilan Malin Maliyeti (2.066,0) (1.039,5) (1.026,5) 98,7%
Briit Kar 138,1%
Ar&Ge Giderleri (13,5) (8,4) (5,2) 61,8%
Sé.ltl§, Da.gltlm ve Pazarlama (135,2) (81,4) (53,8) 66,1%
Giderleri

Genel Yonetim Giderleri (49,8) (31,6) (18,2) 57,7%
Faaliyet Kan 367,3%
FAVOK 245,8%
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen

Yatirimlarin Karlarindaki Paylar 18,3 5,7 12,6 221,0%
Diger Gelir/Gider (Net) 70,9 37,7 33,2 87,9%
Finansal Gelir/Gider (Net) (73,1) (43,5) (29,6) 68,0%

Vergi Oncesi Kar 409,4%
Vergi (35,8) (4,9) (31,0) 638,6%

Donem Net Kari 377,1%

10
Diger gelir/gider kalemi esas faaliyetlerden diger gelir/gider ve yatirim faaliyetlerinden gelir/gider kalemlerinin netlestirilmesi ile hesaplanmistir.



2022-06 FINANSAL SONUGLAR — SATISLAR VE KARLILIK YILLIK

Net Satislar : Briit Kar
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11
FAVOK, diger gelir/giderler hari¢ faaliyet kdrina amortisman ve kidem tazminati karsihdi (faaliyet giderleri icerisindeki) ilave edilerek hesaplanmstir.



2022-06 FINANSAL SONUGCLAR — SATISLAR VE KARLILIK CEYREKSEL

Net Satislar : Briit Kar
milyon TL
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12
FAVOK, diger gelir/giderler hari¢ faaliyet kdrina amortisman ve kidem tazminati karsihdi (faaliyet giderleri icerisindeki) ilave edilerek hesaplanmstir.



2022-06 FINANSALLAR

FINANSAL RASYOLAR
2018/12 2019/12 2020/12 2021/12 2022/06

Cari Oran 1,07 1,23 1,10 1,12 1,13

Kaldirac Orani 0,44 0,42 0,45 0,42 0,53

K.V. Fin. Borg/Topl. Fin. Borg 0,81 0,44 0,74 0,86 0,93 : errz\aerdsi’li:r:’euknsi»:nrtniiiienl?k?ihalka

Net Fin. Bor¢/FAVOK 1,14 1,62 2,85 2,91 2,38 yatinmailara satilmak tizere

Net Fin. Bor¢/Ozkaynak 0,17 0,15 0,29 0,24 0,38 82 giin vadeli, 150.000.000

Ozsermaye Karlhgi (ROE) (%) 6,69 4,13 4,10 6,01 8,01 TL nominal degerdeki
iskontolu finansman bonosu

YATIRIM HARCAMALARI satis islemi 20.07.2022

2018
67,6 mTL

2019
14,5mTL

Yatirim Harcamalari

2020
47,1 mTL

tarihinde gergeklesmistir.
2021

56,0 mTL

2022/06
30,2 mTL

KREDiI DERECELENDIRME NOTU

JCR Eurasia Rating tarafindan 4 Subat 2022 tarihinde verilen kredi
derecelendirme notu;

* Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : BB/(Stabil Goriiniim)
* Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BB/(Stabil Goriiniim)

* Uzun Vadeli Ulusal Notu : A (Trk)/(Stabil Goriniim)

Uzun Vadeli ihrag Notu : -

Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : B/(Stabil Gorunu
Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : B/(Stabil Goriiniim)
Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-1 (Trk)/(Stabil Gorinum)

Kisa Vadeli ihrag Notu : -

Desteklenme Notu : 2

x@} JCR Eurasia Ratin

“J_R-ER, Geoup of Japan Credit Rating Agency, Lid”

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : AB




ORTAKLIK YAPISI & PAY FIYATI GELISiMI

PINAR SUT PINAR SUT PAY FiYATI, BiST-GIDA VE BiST-TUM
ORTAKLIK YAPISI (%) ENDEKSI GELISIMI

Sol Eksen Endeksler

DIGER

138,59

YASAR HOLDING §

61,41

Borsa istanbul Sembolii: PNSUT

Pay Orani Pay Tutar
Pay Sahibi (%) (TL) * Borsa istanbul’da bulundugu Pazar: Ana Pazar
YASAR HOLDING A.S. 61,41 27.603.901,67 o ilkis] tarihi: 3 Subat 1986
DIGER 38,59 17.347.149,68 slem tarihi: 3 suba

Toplam 100,00 44.951.051,25 Kurumsal Derecelendirme Notu : 9,33




YASAL UYARI VE ILETiSiM BILGILERI

Bu sunum hisse senetlerinin alinip satilmasi ile ilgili bir teklif ya da 6neri niteligi tasimaz ve hicbir hukuki anlasma ya da s6zlesmeye
baz olusturmaz. Sunumda sirket yonetiminin gelecekte olmasi muhtemel olaylara iliskin bugtinkii gorislerine yer verilmistir.
Tahminler temel mantik kurallarina dayandirilmasina ragmen, degiskenler ve tahminlere baz olusturan varsayimlardaki degisiklikler
tahminlerden 6nemli oranda sapmalara sebep olabilir. Ekteki sunumun yatirim amacli kullanilmasina bagl olarak olusabilecek
herhangi bir zarardan Pinar Sit Mamulleri San. A.S. ile istirakleri, danismanlari, yoneticileri ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz.

Sirketin mali tablolarina www.kap.org.tr ve www.pinar.com.tr internet sitelerinden erisim saglanabilir.

Yatirnmai iliskileri Béliimii
Tel: 490 232 495 00 00 ve +90 232 436 15 15
Faks: +90 232 484 17 89

yatirimciiliskileri@pinarsut.com.tr

http://yatirim.pinar.com.tr/yatirim.aspx




