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1.265 oOrtalama Calisan Sayis

01.01.2022-30.09.2022

01.01.2021-30.09.2021

Briit Kar Marji 13,5% 11,7%
Faaliyet Kar Mariji 5,8% 2,1%
Net Kar Marji 5,1% 1,5%

30.09.2022 31.12.2021
Cari Oran 1,1 1,1
Asit Test Orani 0,8 0,8
Kaldirag¢ Orani 0,5 0,4
Borg/Ozkaynaklar 1,2 0,7




SEKTOR DINAMIKLERI — URETIM VE MALIYET

°* Gida ve alkolsliz icecekler grubu vyillik enflasyonunda 2021 vyilinin ikinci
yarisindan itibaren gozlenen artis egilimi bu donemde yerini daha duragan bir
gorinime birakmis, yillik enflasyon 0,88 puan gerileyerek %93,05 seviyelerinde
seyretmistir.

* Yilhik enflasyon islenmemis gida grubunda 9,26 puan disusle ylzde 82,39
seviyesine gerilerken islenmis gida grubunda 6,86 puan artisla ylizde 102,90a
ylkselmistir (TCMB-Enflasyon Raporu, 2022-1V)

* Ulusal Siit Konseyi %3,6 yag ve %3,2 protein igeren ¢ig sit fiyat1 5,70 TL' den, 15
Mayis 2022 tarihi itibari ile 7,50 TL' ye yiikseltilmistir.

— Enflasyon ve Cig Sut Fiyatlan Gelisimi
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SEKTOR DINAMIKLERI — URETIM VE MALIYET

Toplam Siit ve Toplam Peynir Cirosu ve Tonaji
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Toplam Sit Toplam Peynir Toplam Sut Toplam Peynir
Tiirkiye’de Siit Uriinleri Uretimi TOIK, bin ton
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Le1s m 2021 * Son yayinlanan TUIK verilere gére 2022 yilinin ilk 8 ayinda ticari sut
gy 1523 R 202108 isletmelerinde 6,7 milyon ton inek sitl toplanmistir. (2021: 10,1
" 2022-08 milyon ton)
00599 L o2 * Onceki yilin ayni dénemine gére 2022-8A’da; tereyagi liretimi %28,
. ayran Uretimi %14 ve yogurt Uretimi %4 artarken inek peyniri %5,
40 736 = 717 icme sUtl Gretimi ise %1 oraninda azalmistir. (TUIK, Sit ve Siit Uriinleri
495 288 503 Uretimi, Agustos 2022)
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SEKTOR DINAMIKLERI — TUKETIM VE PAZAR PINAR
S

Ambalajli Uriinlerin Miktar Payi

Siit Peynir

2020 2021

Ambalajli Uriinlerin Penetrasyonu

Siit (UHT) Peynir

Siitlii Uriinler Pazari Ciro Kirthmi

Nielsen, iM Harig,
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2022-09

2022 yili ilk dokuz aylik Nielsen verilerine gore sutlii trlinler pazari
(stit, peynir, yogurt, ayran, tereyagi) onceki yilin ayni dénemine kiyasla
tonaj bazinda daralirken ciro bazinda %75 biiyiiyerek 13,9 milyar
TL'ye ulagsmistir. (Nielsen, indirim Marketler Harig, 2022-09)



PAZARDAKI KONUM

Uriinler Bazinda Pazar Paylari

Nielsen, iM Harig,

Pinar St ve Rakipler

Nielsen, iM Harig,
2022-09

MW Pinar ® En Yakin Rakip

-ﬁLL-Lh

Toplam UHT UHT Light Siit Cocuk St Protein SGt  Sdrdlebilir  Taze Peynir Labne Sizme
Sat Peynir Peynir

2022-09
Uriin Pazar Payi Pozisyon
Toplam UHT Sit 20,3% Lider
UHT Light Sat 32,4% Lider
Cocuk Sttt 63,5% Lider
Protein Sit 59,2% Lider
Toplam Peynir 11,7% Uclinci
Sirlebilir Peynir 30,6% Lider
Taze Peynir 46,0% Lider
Labne 39,3% Lider
Siizme Peynir 24,5% ikinci

* Pinar Sut, Grln gruplari bazinda bircok kategoride liderligini stirdtruyor.

° Pinar Sut, inovatif projeler isiginda gelistirdigi yeni Urlnlerini tlketicileri ile

bulusturmaya devam ediyor.




PAZARDAKI KONUM ar
ALY

32 IHRACAT

ULKEYE * Global pazarlardaki ticarette ilk siralarda Irak, Birlesik Arap Emirleri, Kuveyt,
%17 IHRACAT Azerbaycan, KKTC yer alirken, Amerika, Cin ve Katar da ihracat yapilan énemli
SUT URUNLERI pazarlar arasinda bulunmaktadir.
IHRACATINDAKI
PAY ORANI * Romanya, Sierra Leone ve Arnavutluk’a ihracat yapamaya baslayan Pinar Sat’ln
ihracat yaptigi lilke sayisi toplamda 32'ye ulagmistir.

* Pinar St 2022-9A’ da Tiirkiye toplam st Grlinleri ihracatinin tonaj bazinda %17,
ciro bazinda ise %13’iine imza atmigtir.

ODULLER

* Paris’te diizenlenen 119 llkeden 7.200 katilimcinin yer aldigi dinya gida sektoriiniin bulusma
noktasi SIAL Paris 2022 Uluslararasi Gida Fuart'na katilan Pinar Sut Superior Taste o6dilli
Kurutulmus Domatesli Labne basta olmak Uzere tim Pinar Labne c¢esitleri, Proteinli Stit ve Pinar '
Sizme Peynir, Hellim, Avrupa’da Uretilen peynir ve Abu Dhabi’de Uretilen krem peynir cesitleriyle

one ¢iktl. /10 Z
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° Pinar Sut, Deutsche Landwirtschafts — Gesellschaft (Alman Tarim Toplulugu — DLG) tarafindan oddl
Kazanan ilk Tiirk Siit ve Stit Uriinleri Ureticisi olarak Pinar Labne ve Pinar Stizme Peynir iriinleri ile 2
altin madalya kazandi.

--------
-------
------

XN %=
BRANDVERSE;
ANDVERSE) | PINAR

°* Pinar Hep Yanimda Marketing Turkiye ve BOOMSonar isbirligiyle gerceklestiriien Brandverse
Awards’un SocialBrands Veri Analitigi Bélimi’nde, Siit Uriinleri kategorisinde Giimiis Odiliin sahibi
oldu.



2022-06 FINANSAL SONUCLAR — NET SATISLARIN KIRILIMI

Uriin Gruplari Bazinda

*Diger
11%

o

Sutli drdinler
89%

*Meyve Suyu,
Soslar, diger

Kanal Bazinda

lhracat
17%

I Direkt

1%

Yasar Birlesik
Pazarlama
82%




2022-09 FINANSAL SONUCLAR — GELIR TABLOSU

01.01.22 01.01.21
(Milyon TL) 30.09.22 30.09.21 Fark Degisim

Net Satislar 120,0%

Satilan Malin Maliyeti (3.570,1) (1.656,7) (1.913,4) 115,5%
Briit Kar 153,7%
Ar&Ge Giderleri (23,1) (12,8) (10,3) 80,0%
Satis, Dagitim ve Pazarlama Giderleri  (214,9) (119,0) (95,9) 80,6%
Genel Yonetim Giderleri (81,0) (47,9) (33,1) 69,0%
Faaliyet Kan 499,1%
FAVOK 285,8%
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen

Yatinnmlarin Karlarindaki Paylar 34,7 10,5 24,1 229,4%
Diger Gelir/Gider (Net) 107,3 40,5 66,8 165,0%
Finansal Gelir/Gider (Net) (132,7) (63,2) (69,5) 109,9%

Vergi Oncesi Kar 800,4%
Vergi (37,0) 1,3 (38,2) -3046,3%

DI E W EAE] 632,0%

10
Diger gelir/gider kalemi esas faaliyetlerden diger gelir/gider ve yatirim faaliyetlerinden gelir/gider kalemlerinin netlestirilmesi ile hesaplanmistir.



2022-09 FINANSAL SONUGLAR — SATISLAR VE KARLILIK YILLIK

Net Satiglar

milyon TL

Briit Kar
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FAVOK, diger gelir/giderler hari¢ faaliyet kdrina amortisman ve kidem tazminati karsihdi (faaliyet giderleri icerisindeki) ilave edilerek hesaplanmstir.
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2022-09 FINANSAL SONUGLAR — SATISLAR VE KARLILIK CEYREKSEL

Net Satislar Briit Kar
2.682 milyon TL 14,4%
12,2% 12,9% 13,0%
2.028 10,4%
1.665 1.678 8,7%
1.412
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FAVOK, diger gelir/giderler hari¢ faaliyet kdrina amortisman ve kidem tazminati karsihdi (faaliyet giderleri icerisindeki) ilave edilerek hesaplanmstir.
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2022-09 FINANSALLAR

FINANSAL RASYOLAR
2018/12 2019/12 2020/12 2021/12 2022/09

Cari Oran 1,07 1,23 1,10 1,12 1,12
Kaldirag Orani 0,44 0,42 0,45 0,42 0,55
K.V. F. Borg/Topl. Borg (Fin.) 0,81 0,44 0,74 0,86 0,96
Net Fin. Borg/FAVOK 1,14 1,62 2,85 2,91 3,58
Net Fin. Borg/Ozkaynak 0,1/ 0,15 0,29 0,24 0,52
Ozsermaye Karliligi (ROE) (%) 6,69 4,13 4,10 7,79 13,11

YATIRIM HARCAMALARI

2019 2020 2021 2022/09
Yatirim Harcamalari 67,6 mTL 14,5mTL 47,1 mTL 56,0 mTL 42,7 mTL

KREDi DERECELENDIRME NOTU

JCR Eurasia Rating tarafindan 4 Subat 2022 tarihinde verilen kredi
derecelendirme notu; * Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : B/(Stabil Gériiniim)

* Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : B/(Stabil G6riin

° Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu : BB/(Stabil Goriiniim) * Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-1 (Trk)/(Stabil Goriiniim)

* Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BB/(Stabil Goriiniim) * Kisa Vadeli ihrag Notu : -

o . ] of I . . /’"'-_-"\,_H
Uzun Vadeli Ulusal Notu : A (Trk)/(Stabil Goriiniim) Desteklenme Notu : 2 ':@__.:' JCR Eurasia Ratin

“J_R-ER, Geoup of Japan Credit Rating Agency, Lid”

Uzun Vadeli ihrag¢ Notu : - * Ortaklardan Bagimsizlik Notu : AB




ORTAKLIK YAPISI & PAY FIYATI GELISiMI

PINAR SUT PINAR SUT PAY FiYATI, BiST-GIDA VE BiST-TUM
ORTAKLIK YAPISI (%) ENDEKSI GELISIMI
50,00
44,00
“ ‘ « 38,00
; DIéER ‘ 32,00
: 3'59 26,00
YASAR HOLDING §
AS. 20,00
61,41

Borsa istanbul Sembolii: PNSUT

Pay Orani Pay Tutar
Pay Sahibi (%) (TL) * Borsa istanbul’da bulundugu Pazar: Ana Pazar
YASAR HOLDING A.S. 61,41 27.603.901,67 o ilkis] tarihi: 3 Subat 1986
DIGER 38,59 17.347.149,68 slem tarihi: 3 suba

Toplam 100,00 44.951.051,25 Kurumsal Derecelendirme Notu : 9,33




YASAL UYARI VE iLETiSiM BILGILERI

Bu sunum hisse senetlerinin alinip satilmasi ile ilgili bir teklif ya da 6neri niteligi tasimaz ve hicbir hukuki anlasma ya da s6zlesmeye
baz olusturmaz. Sunumda sirket yonetiminin gelecekte olmasi muhtemel olaylara iliskin bugtinkii gorislerine yer verilmistir.
Tahminler temel mantik kurallarina dayandirilmasina ragmen, degiskenler ve tahminlere baz olusturan varsayimlardaki degisiklikler
tahminlerden 6nemli oranda sapmalara sebep olabilir. Ekteki sunumun yatirim amacli kullanilmasina bagl olarak olusabilecek
herhangi bir zarardan Pinar Sit Mamulleri San. A.S. ile istirakleri, danismanlari, yoneticileri ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz.

Sirketin mali tablolarina www.kap.org.tr ve www.pinar.com.tr internet sitelerinden erisim saglanabilir.

Yatirnmai iliskileri Béliimii
Tel: 490 232 495 00 00 ve +90 232 436 15 15
Faks: +90 232 484 17 89

yatirimciiliskileri@pinarsut.com.tr

http://yatirim.pinar.com.tr/yatirim.aspx




