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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHLERI iTiBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLAR)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot

Referanslari 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 40.250.262 361.785
Ticari Alacaklar 789.743.400 493.730.536
- 1ligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 5 781.316.456 489.417.806
- [liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 8.426.944 4.312.730
Diger Alacaklar 26.530.857 11.979.650
- Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 5 23.377.115 10.396.180
- [liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 3.153.742 1.583.470
Stoklar 8 329.959.713 216.830.873
Pesin Odenmis Giderler 9 4.366.589 2.847.042
- [liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 4.366.589 2.847.042
Diger Donen Varliklar 18 56.933.844 40.487.046
- liskili Olmayan Taraflardan Diger Donen Varliklar 56.933.844 40.487.046
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 1.247.784.665 766.236.932

DURAN VARLIKLAR
Diger Alacaklar 10.386.332 18.575.859
- liskili Taraflardan Diger Alacaklar 5 10.312.500 18.562.500
- liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 73.832 13.359
Finansal Yatirimlar 27 176.161.024 187.912.982
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 3 281.121.314 182.937.923
Maddi Duran Varliklar 10.a 1.641.563.244 748.597.403
- Arazi ve Arsalar 403.737.267 183.225.000
- Yeralt1 ve Yertiistli Diizenlemeleri 32.030.382 14.045.311
- Binalar 213.023.937 100.332.512
- Tesis, Makine ve Cihazlar 940.737.758 426.957.150
- Tasitlar 461.366 623.151
- Mobilya ve Demirbaglar 13.704.848 13.072.293
- Yapilmakta Olan Yatirimlar 37.867.686 10.341.986
Kullanim Hakki Varliklari 10.b 17.377.860 3.036.776
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 12.567.202 8.825.241
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 12.567.202 8.825.241
Pesin Odenmis Giderler 9 362.101 3.092.444
- [liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 362.101 3.092.444
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 2.139.539.077 1.152.978.628

TOPLAM VARLIKLAR

3.387.323.742

1.919.215.560

1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap donemine ait finansal tablolar yayimlanmak tizere, Pinar Siit Mamiilleri
Sanayii A.S. Yonetim Kurulu tarafindan 1 Mart 2022 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul ve belirli
diizenleyici kurullar yasal finansal tablolarin yayimlanmasinin ardindan degisiklik yapma yetkisine
sahiptir.

izleyen dipnotlar, finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHLERI iTiBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLAR)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 13 385.642.814 185.661.284
- [liskili Olmayan Taraflardan
Kisa Vadeli Borglanmalar 385.642.814 185.661.284
- Banka Kredileri 385.642.814 185.661.284
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 13 52.760.738 44,173.385
- Iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli
Borg¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 52.760.738 44,173.385
- Banka Kredileri 46.102.447 42.666.926
- Kiralama Islemlerinden Borglar 6.658.291 1.506.459
Diger Finansal Yiktimliiliikler 1.056.051 46.394
- Diger Muhtelif Finansal Yiikimliilikler 1.056.051 46.394
Ticari Borglar 660.156.982 441.564.165
- 1ligkili Taraflara Ticari Borglar 5 51.891.507 56.797.551
- Tliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 6 608.265.475 384.766.614
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 16 4.660.960 3.875.430
Diger Borglar 9.049.038 18.425.450
- Iliskili Taraflara Diger Borglar 5 1.831.338 6.125.164
- Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 7 7.217.700 12.300.286
Ertelenmis Gelirler 61.694 23.140
- Iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 9 61.694 23.140
Donem Kar1 Vergi Yikiimliligii 25 1.010.455 134.497
Kisa Vadeli Karsiliklar 1.135.427 1.047.758
- Calhisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar 16 1.135.427 1.047.758
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 18 36.885 45.825
- Tliskili Olmayan Taraflara Diger
Kisa Vadeli Yikimliliikler 36.885 45.825
TOPLAM KISA VADELi YUKUMLULUKLER 1.115.571.044 694.997.328
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 13 72.893.749 78.891.714
- [liskili Olmayan Taraflardan
Uzun Vadeli Bor¢glanmalar 72.893.749 78.891.714
- Banka Kredileri 60.790.662 77.400.855
- Kiralama Islemlerinden Borglar 12.103.087 1.490.859
Ticari Borglar 10.429.300 18.485.589
- [liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 6 10.429.300 18.485.589
Uzun Vadeli Kargiliklar 52.368.021 36.169.930
- Cahisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 16 52.368.021 36.169.930
Ertelenmis Vergi Yukimlilagii 25 185.208.744 29.057.195
TOPLAM UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 320.899.814 162.604.428
TOPLAM YUKUMLULUKLER 1.436.470.858 857.601.756

izleyen dipnotlar, finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

31 ARALIK 2021 VE 2020 TARIHLERI iTiBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLAR)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslar 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 1.950.852.884 1.061.613.804
Odenmis Sermaye 19 44.951.051 44.951.051
Sermaye Diizeltmesi Farklar 19 16.513.550 16.513.550
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli (Giderler)/Gelirler 1.321.081.846 559.683.646
- Yeniden Degerleme ve Ol¢iim
(Kayiplari)/Kazanglari 1.034.751.841 317.157.291
- Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme
(Azalislar)/Artiglart 10 1.057.648.792 336.915.821
- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglari/(Kay1plar) (22.896.951) (19.758.530)
- Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Yatirimlarin
Diger Kapsamli Gelirinden Kar veya Zararda
Smiflandirilmayacak Paylar 148.129.262 89.079.638
- Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Kaydedilen Varliklarin
Gergege Uygun Deger Kazanci 27 138.200.743 153.446.717
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli (Giderler)/Gelirler 31.164.054 15.102.327
- Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Yatirimlarin
Diger Kapsamli Gelirinden Zarar/Karda
Smiflandirilacak Paylar 31.164.054 15.102.327
Diger Kazanglar/(Kayiplar) (884.162) (1.326.243)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 66.621.303 64.510.334
- Yasal Yedekler 19 66.621.303 64.510.334
Gegmis Yillar Karlart 354.062.133 321.991.686
Net Donem Kar1 veya Zarari 117.343.109 40.187.453
TOPLAM OZKAYNAKLAR 1.950.852.884 1.061.613.804
TOPLAM KAYNAKLAR 3.387.323.742 1.919.215.560

izleyen dipnotlar, finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 VE 2020 HESAP DONEMLERINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Aralik 2021 31 Arahk 2020
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 20 2.681.942.094 2.028.470.217
Satiglarin Maliyeti 20 (2.333.826.475) (1.766.359.332)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 348.115.619 262.110.885
BRUT KAR 20 348.115.619 262.110.885
Genel Yo6netim Giderleri 21 (66.123.791) (55.110.768)
Pazarlama Giderleri 21 (165.782.397) (136.957.881)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri 21 (17.853.795) (16.119.006)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 22 151.248.078 32.994.068
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 22 (34.834.452) (26.826.252)
ESAS FAALIYET KARI 214.769.262 60.091.046
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 23 14.097.748 9.366.603
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 23 (3.806.707) -
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen

Yatirimlarin Karlarindan Paylar 3 32.456.654 15.746.034
FINANSMAN GELIRi/(GIDERI)

ONCESI FAALIYET KARI 257.516.957 85.203.683
Finansman Gelirleri 24 5.086.425 13.893.115
Finansman Giderleri 24 (142.265.917) (69.457.325)
SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESI KARI 120.337.465 29.639.473
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri (2.994.356) 10.547.980

- Donem Vergi Gideri 25 (2.030.083) (606.104)

- Ertelenmis Vergi (Gideri)/ Geliri 25 (964.273) 11.154.084
SURDURULEN FAALIYETLER

DONEM KARI 117.343.109 40.187.453
DONEM KARI 117.343.109 40.187.453
Pay Basina Kazang 2,6105 0,8940

- Stirdiiriilen Faaliyetlerden 1 Kr Nominal

Degerli 100 Adet Pay Basina Kazang 26 2,6105 0,8940

izleyen dipnotlar, finansal tablolarmn ayrilmaz pargasini olusturur.
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 VE 2020 HESAP DONEMLERINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Arahk 2021 31 Arahik 2020
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
Simflandirilmayacaklar 778.749.401 136.210.563
Maddi Duran Varliklar
Yeniden Degerleme Artiglar 10 894.580.713 -
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Kaydedilen Varliklar Yeniden Degerleme
ve/veya Siniflandirma Kayiplari 27 (16.139.009) 102.075.868
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Diger Kapsamli Gelirinden
Kar veya Zararda Simiflandirilmayacak Paylar 59.417.999 45.310.086
- Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Tanimlanmig Fayda Planlari
Yeniden Olgiim Kayiplari 3 (481.403) (1.304.894)
- Ozkaynak Yoéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Diger Kazang/(Kayiplar) 3 59.899.402 46.614.980
Tanimlanmis Fayda Planlar
Yeniden Ol¢iim Kayiplar 16 (3.923.026) (7.653.628)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler (155.187.276) (3.521.763)
- Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme
Artislari, Vergi Etkisi 25 (156.864.916) -
- Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Kaydedilen Varliklarin Yeniden Degerleme
ve/veya Siniflandirma Kayiplari, Vergi Etkisi 25 893.035 (5.052.488)
- Tamimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim
(Kayiplari)/Kazanglari, Vergi Etkisi 25 784.605 1.530.725
Kar veya Zarar Olarak
Yeniden Simiflandirilacaklar 16.061.727 5.968.669
Ozkaynak Ydntemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Diger Kapsamli Gelirinden Kar veya Zararda
Siniflandirilacak Paylar 16.061.727 5.968.669
- Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Yabanci Para Cevrim Farklar1 Kazanglar 3 16.061.727 5.968.669
DiGER KAPSAMLI GELIiR 794.811.128 142.179.232
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 912.154.237 182.366.685

Izleyen dipnotlar, finansal tablolarm ayrilmaz pargasini olusturur.
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 ve 2020 HESAP DONEMLERINE AIiT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler veya Giderler

Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler veya Giderler

Ozkaynak yontemi
Maddi Gergege uygun Ozkaynak yontemi ile degerlenen
duran Tammlanms deger farki ile degerlenen yatirnmlarin
varhk fayda diger kapsamh yatirimlarin diger diger kapsaml
yeniden planlar1  gelire kaydedilen ~ kapsamh gelirinden gelirinden Kardan Gegmis
Sermaye degerleme yeniden varhklarin kar/zararda kar/zararda Diger ayrilan yillar
Odenmis ~ diizeltmesi artislar olgiim gercege uygun  simiflandirilmayacak smiflandirilacak kazang/ kisitlanmis karlary/ Net Toplam
sermaye farklari (azahslary) kayiplari deger kazanci paylar paylar kayiplar yedekler (zararlar1)) doénem kari ozkaynaklar
1 Ocak -31 Aralik 2020
Doénem Basi Bakiyeler 44.951.051 16.513.550 353.044.854 (13.635.627) 56.423.337 44.384.831 9.133.658 (1.768.324) 62.790.880 291.729.092  34.679.832 898.247.134
Transferler - - (16.129.033) - - (615.279) - - - 51.424.144  (34.679.832) -
Kar Paylari - - - - - - - - 1.719.454 (21.161.550) - (19.442.096)
Diger Degisiklikler Nedeni
ile Artis/(Azalis) - - - - - - - 442.081 - - - 442.081
Toplam Kapsamli Gelir - - - (6.122.903) 97.023.380 45.310.086 5.968.669 - - - 40.187.453 182.366.685
-Dénem Kart - - - - - - - - - - 40.187.453 40.187.453
-Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - (6.122.903) 97.023.380 45.310.086 5.968.669 - - - - 142.179.232
Doénem Sonu Bakiyeler 44.951.051 16.513.550 336.915.821 (19.758.530) 153.446.717 89.079.638 15.102.327 (1.326.243) 64.510.334 321.991.686  40.187.453 1.061.613.804
1 Ocak -31 Arahk 2021
Dénem Bagi Bakiyeler 44.951.051 16.513.550 336.915.821 (19.758.530) 153.446.717 89.079.638 15.102.327 (1.326.243) 64.510.334 321.991.686  40.187.453 1.061.613.804
Transferler - - (16.982.826) - - (368.375) - - - 57.538.654  (40.187.453) -
Kar Paylari - - - - - - - - 2.110.969 (25.468.207) - (23.357.238)
Diger Degisiklikler Nedeni
ile Artis/(Azalis) - - - - - - - 442.081 - - - 442.081
Toplam Kapsamli Gelir - - 737.715.797 (3.138.421) (15.245.974) 59.417.999 16.061.727 - - - 117.343.109 912.154.237
-Dénem Kart - - - - - - - - - - 117.343.109 117.343.109
-Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - 737.715.797 (3.138.421) (15.245.974) 59.417.999 16.061.727 - - - - 794.811.128
Dénem Sonu Bakiyeler 44951.051 16.513.550 1.057.648.792 (22.896.951) 138.200.743 148.129.262 31.164.054 (884.162) 66.621.303 354.062.133 117.343.109 1.950.852.884

izleyen dipnotlar, finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 VE 2020 HESAP DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
ISLETME FAALIYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI 36.637.236 (49.872.831)
Dénem Kari/(Zarar) 117.343.109 40.187.453
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kari/(Zarart) 117.343.109 40.187.453
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler: 55.434.862 32.046.971
Amortisman ve tfa Gideri ile lgili Diizeltmeler 10 60.079.075 51.604.418
Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 554.778 164.322
- Stok Deger Diisiikliigii (Iptali) ile ilgili Diizeltmeler 3 554.778 164.322
Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler 8.239.006 6.815.993
- Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin
Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 8.239.006 6.815.993
Kar Pay1 Geliri ile Ilgili Diizeltmeler 23 (8.297.498) (4.919.379)
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri fle lgili Diizeltmeler 74.119.585 29.489.686
- Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler (8.025.937) (6.299.613)
- Faiz Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 82.145.522 35.789.299
Gergeklesmemis Yabanct Para
Cevrim Farklar ile Ilgili Diizeltmeler (53.004.313) (24.747.557)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Dagitilmamis Karlar ile ilgili Diizeltmeler (32.456.654) (15.746.034)
- Istiraklerin Dagitilmanms Karlar {le lgili Diizeltmeler 3 (32.456.654) (15.746.034)
Vergi Gideri ile Tlgili Diizeltmeler 25 2.994.356 (10.547.980)
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kazanglar/Kayiplar ile Ilgili Diizeltmeler 3.518.851 (319.662)
Kar/(Zarar) Mutabakati ile Tlgili Diger Diizeltmeler (312.324) 253.164
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler: (129.865.756) (117.586.567)
Ticari Alacaklardaki Artis/(Azals) ile Ilgili Diizeltmeler (191.097.855) (109.475.893)
- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Artig/(Azals) (186.983.641) (117.078.485)
- Tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki (Azalis)/Artis (4.114.214) 7.602.592
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azals ile Ilgili Diizeltmeler (11.953.200) (2.096.396)
- [liskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle
flgili Diger Alacaklardaki Artis/(Azalis) (11.953.200) (2.096.396)
Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile Ilgili Diizeltmeler (113.128.840) (59.084.937)
Pesin Odenmis Giderlerdeki (Azalis)/Artis (1.519.547) 2.773.665
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler 201.882.941 52.919.012
- iligkili Taraflara Ticari Borglardaki (Azalis)/Artis (15.744.946) 7.144.662
- Tliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki (Azalis)/Artis 217.627.887 45.774.350
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borglardaki Artis/(Azalig) 1.104.716 2.188.507
Faaliyetler ile Tlgili Diger Borglardaki Artis ile Tlgili Diizeltmeler (317.088) 8.708.290
- Tligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Tlgili Diger Borglardaki Artis (317.088) 8.708.290
Ertelenmis Gelirlerdeki (Azalig)/Artig 38.554 22.087
Isletme Sermayesinde Gergeklesen
Diger Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler (14.875.437) (13.540.902)
- Faaliyetlerle Ilgili Diger Varliklardaki Artis/(Azalis) (14.866.502) (13.559.751)
- Faaliyetlerle Tlgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis/(Azals) (8.935) 18.849
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari: 42.912.215 (45.352.143)
Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin
Karstliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler 16 (3.852.881) (5.827.704)
Vergi ladeleri (Odemeleri) (1.154.125) (384.256)
Devlet Tesviklerinden Elde Edilen Nakit Girisleri/ (Cikiglarr) (1.267.973) 1.691.272

izleyen dipnotlar, finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 VE 2020 HESAP DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI: (34.403.497) (61.926.396)
Istiraklerin ve/veya Is Ortakliklarinin Pay Satis1 veya
Sermaye Azaltimi Sebebiyle Olusan Nakit Girigleri 3 - 3.051.587
Istiraklerin ve/veya Is Ortakliklarinin Pay Alinm veya
Sermaye Artirimi Sebebiyle Olusan Nakit Cikiglari (4.387.050) -
Maddi Duran Varliklarin Satigindan
Kaynaklanan Nakit Girisleri 2.004.749 357.276
- Maddi Duran Varliklarin Satigindan
Kaynaklanan Nakit Girisleri 2.004.749 357.276
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin
Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (55.984.329) (47.122.954)
- Maddi Duran Varlik Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikiglart (51.307.418) (42.609.936)
- Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikiglari (4.676.911) (4.513.018)
Verilen Nakit Avans ve Borglar (5.093.036) (31.399.485)
- 1liskili Taraflara Verilen Nakit Avans ve Borglar (4.730.935) (28.892.269)
- Diger Verilen Nakit Avans ve Borglar (362.101) (2.507.216)
Verilen Nakit Avans ve Borglardan Geri Odemeler 3.092.444 -
- Diger Verilen Nakit Avans ve Bor¢lardan Geri Odemeler 3.092.444 -
Alinan Temettiiler 5 17.937.788 6.887.567
Alinan Faiz 8.025.937 6.299.613
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI 37.621.560 95.709.447
Borg¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 727.788.506 323.560.229
- Kredilerden Nakit Girisleri 727.788.506 323.560.229
Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislari (572.019.647) (162.303.651)
- Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislari (572.019.647) (162.303.651)
[liskili Taraflardan Alinan Diger Borglardaki Artis/(Azalis) (1.108.827) (5.121.148)
Kiralama Sozlesmelerinden Kaynaklanan
Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislari (9.457.893) (5.124.635)
Odenen Temettiiler (26.542.239) (16.266.019)
Odenen Faiz (76.272.842) (39.035.329)
Diger Nakit Girisleri (Cikiglari) (4.765.498) -
Yabanci Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once Nakit
ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/(Azalis) 39.855.299 (16.089.780)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKIiSi 33.178 995.473
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/(Azalhs) 39.888.477 (15.094.307)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 361.785 15.456.092
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 40.250.262 361.785

izleyen dipnotlar, finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Pinar Siit Mamiilleri Sanayii A.S. nin (“Sirket”) ana faaliyet konusu agirlikli olarak siit ve siit mamiilleri
(peynir, yogurt vs.) olmak iizere meyve sulari, sos ve toz irilinlerinin iiretimi ile satigin
gerceklestirmektir. Sirket’in {iretim tesisleri Izmir - Piarbasi, Eskisehir - Organize Sanayi Bolgesi ve
Sanlurfa Organize Sanayi Boélgesi’'nde bulunmaktadir. Sirket’in merkezi Izmir’dedir. Sirket,
1973 yilinda kurulmus olup gida sektdriiniin dncii markalarindan olan “Pinar” semsiyesi altinda ve
“Pinar” markali iiriinlerle pazarda yer almaktadir.

Sirket {iretmekte oldugu iiriinlerin net yurtigi satiginin yaklasik %99’unu (2020: %98) Yasar grubu
sirketlerinden ve Sirket’in istiraki olan Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm ve Ticaret A.S. ye
(“YBP”), yurtdis1 satis ve dagitiminin tamamini ise Yasar grubu sirketlerinden Yasar Dis Ticaret A.S.
(“YDT”) araciligryla yapmaktadir (Dipnot 5).

Sirket paylar1 Borsa istanbul’da (“BIST”) islem gormektedir. Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla
%61,41 (31 Aralik 2020: %61,41) oraninda hissesine sahip olan Yasar Holding A.S. (“’Yasar Holding”),
Sirket’in ana ortagi konumundadir (Dipnot 19).

1 Ocak - 31 Aralik 2021 hesap doneminde Sirket’in biinyesinde istihdam edilen ortalama personel sayisi
1.162’ dir. (1 Ocak - 31 Aralik 2020: 1.013).

Sirket, Tiirkiye’de kayith olup kayith ofis adresi asagidaki gibidir:

Yunus Emre Mah. Kemalpasa Cad. No: 317
Bornova/lzmir

DiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say1li Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri 11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi’ hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesi’ne istinaden Kamu Gdzetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) esas alinmigtir. TFRS, Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’nda (“UFRS”) meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla tebligler
araciligryla giincellenmektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi” ile SPK
tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik istirakleri, muhasebe Kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig: tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plam sartlarma
uymaktadir. Yabanci iilkede faaliyet gosteren istirak kanuni finansal tablolarini faaliyet gosterdigi
iilkede gecerli olan kanun ve yonetmeliklerine uygun olarak hazirlamistir. Finansal tablolar, gercege
uygun degerleri ile gosterilen maddi duran varliklar grubundan arazi ve arsalar, binalar, yeralt1 ve
yeriistii diizenleri, makine, tesis ve cihazlar ile yine gercege uygun degerleri ile tasinan finansal
yatinnmlar, finansal varlik ve yikimliliiklerin disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Sirket’in
fonksiyonel para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”) olarak 6l¢iilmiis ve sunulmustur.
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

2.2

a)

b)

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler

31 Arahk 2021 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar :

TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16°daki degisiklikler - Gosterge faiz orani reformu Faz 2; 1 Ocak 2021
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Bu Faz 2 degisiklikleri, bir gosterge faiz oraninin alternatifiyle degistirilmesi de dahil olmak iizere
reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan hususlari ele almaktadir. Faz 2 degisiklikleri, IBOR
reformundan dogrudan etkilenen riskten korunma iligkilerine belirli TMS 39 ve TFRS 9 riskten
korunma muhasebesi gerekliliklerinin uygulanmasinda gegici ek kolayliklar saglar. Bu
degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.

31 Arahk 2021 tarihi itibariyla gecerli olan diger tiim yeni standartlar, mevcut
standartlardaki degisiklikler ve yorumlar, Sirket’in faaliyetleri ile ilgili olmadigindan
listelenmemistir.

31 Arahk 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlar1’ kolaylastirict uygulamanin uzatilmasina
iligkin degisiklikler; Mart 2021 itibariyla bu degisiklik Haziran 2022'ye kadar uzatilmis ve
1 Nisan 2021'den itibaren gegerlidir. COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara kira 6demelerinde
bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira 6demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil
olmak tizere ¢esitli sekillerde olabilir. 28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar
standardinda yayimladigi degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde COVID-19 sebebiyle
taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmemeleri
konusunda istege bagli kolaylastirict bir uygulama getirmistir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarin
kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gecerli olan hiikiimler uyarinca
muhasebelestirmeyi secebilirler. Bu uygulama kolayligi ¢ogu zaman kira 6demelerinde azalmay1
tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktig1 donemlerde kira imtiyazinin degisken kira 6demesi
olarak muhasebelestirilmesine neden olur.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardinin yiikiimliiliiklerin simiflandirilmasina iliskin
degisikligi; yiriirlik tarihi 1 Ocak 2024 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerine
ertelenmistir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar kapsamli
degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagl olarak yiikiimliiliiklerin cari
veya cari olmayan olarak siniflandirildigini agiklamaktadir. Siniflandirma, raporlama tarihinden
sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir (6rnegin, bir imtiyazin
alinmasi veya sdzlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir ylikiimliiliigiin “6denmesi’nin
ne anlama geldigini acikliga kavusturmaktadir.

TFRS 3, TMS 16, TMS 37’de yapilan dar kapsamli degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41
ve TFRS 16°da yapilan bazi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.

o TFRS 3 ‘Isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme birlesmeleri

icin muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama igin
Kavramsal Cergeveye yapilan bir referansi giincellemektedir.
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’’ndaki Degisiklikler (Devami)

C) 31 Arahk 2021 tarihi itibariyla yayimlanms ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler: (Devami)

o TMS 16 ‘Maddi duran varliklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima
hazir hale gelene kadar iiretilen tirlinlerin satisindan elde edilen gelirin maddi duran varligin
tutarindan diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili
maliyeti kar veya zarara yansitacaktir.

o TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ da yapilan degisiklikler’ bu
degisiklik bir sozlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken sirketin hangi
maliyetleri dahil edecegini belirtir.

Yillik iyilestirmeler, TFRS 1 ‘Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin ilk kez
uygulanmas1’, TFRS 9 ‘Finansal Araglar’, TMS 41 ‘Tarimsal Faaliyetler’ ve TFRS 16 nin
aciklayici 6rneklerinde kiiclik degisiklikler yapmaktadir.

- TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsamli1 degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler
muhasebe politikas1 agiklamalarini iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki degisiklikleri ayirt etmelerine
yardime1 olmay1 amacglamaktadir.

- TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis vergiye iliskin
degisiklik, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara alindiginda
vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklarin esit tutarlarda olusmasina neden olan islemler
tizerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

Sirket soz konusu degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gecerlilik tarihinden
itibaren uygulayacaktir. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis
ve Sirket faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar ve degisiklikler yukarida verilmemistir.

2.3 Konsolidasyon Esaslari

Sirket’in bagli ortakligi bulunmadigindan finansal tablolarda konsolidasyon s6z konusu degildir.
Bununla birlikte, istiraklerdeki yatirimlar, ilk kayda alindiklar tarihte elde etme maliyeti iizerinden
sonraki donemlerde ise 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilmistir. Bunlar, Sirket’in genel olarak oy
hakkimin %20 ila %50’sine sahip oldugu veya Sirket’in, sirket faaliyetleri iizerinde kontrol yetkisine
sahip olmamakla birlikte 6nemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Sirket ile istirak arasindaki
islemlerden dogan gerceklesmemis karlar, Sirket’in istirakteki payr Olgiisiinde diizeltilmis olup,
gerceklesmemis zararlar da; islem, transfer edilen varligin deger diisiikliigiine ugradiginmi géstermiyor
ise, diizeltilmistir.

Ozkaynak yontemine gore, istiraklerin satin alim sonrasindaki vergi sonrasi toplam kapsamli
gelir/(gideri) Sirket’in istirakteki pay1 Olglisinde Sirket’in toplam kapsamli gelir/(giderine)
yansitilmaktadir. Istiraklerden alman ya da almacak olan temettiiler yatirimin defter degerinde bir
azalma olarak muhasebelestirilir.
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.3 Konsolidasyon Esaslari (Devami)

Ozkaynaktan pay alma yontemi ile muhasebelestirilmis yatirim yapilan isletmenin muhasebe
politikalari, Sirket tarafindan uygulanan muhasebe politikalar1 ile gerektiginde tutarliligin
saglanmasinin amaciyla uygun sekilde degistirilmistir.

Sirket, istirak ile ilgili olarak s6z konusu dogrultuda bir yiikiimliiliik altina girmemis veya bir taahhiitte
bulunmamis oldugu siirece istirakteki yatirimin kayith degerinin sifir olmas1 veya Sirket’in énemli
etkisinin sona ermesi iizerine 6zsermaye yontemine devam edilmemektedir. Onemli etkinin sona erdigi
tarihteki yatirmmin kayith degeri, o tarihten sonra maliyet olarak gosterilmektedir. Onemli etkinligin
kaybina neden olmayan istirakteki hisse oranindaki azalma nispetinde, daha nce kapsamli gelir/(gider)
icerisinde muhasebelestirilmis tutarlar, ilgili TFRS hiikiimlerine gore net donem kar/(zarar1) ve birikmis
Kar ile iligkilendirilir.

Ozkaynaktan pay alma yontemi ile muhasebelestirilmis olan yatirimin defter degeri Dipnot 2.6.6°da
anlatilan politikaya gore deger diisiikliigii i¢in test edilmektedir.

Asagida yer alan tablo, 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla tiim istirakleri ve ortaklik yapilarimi
gostermektedir (Dipnot 3):

Ortaklhik Paylari/Oy Haklari (%0)

' 2021 2020
Istirakler

YBP 31,82 31,82
Desa Enerji Elektrik Uretim A.S. (“Desa Enerji”) 30,52 30,52
Pinar Foods GmbH (“Pinar Foods™) 44,94 4494

Yabanci para ¢evrimi
Islemler ve bakiyeler

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildig1 giinkii doviz kurlarindan fonksiyonel para
birimine ¢evrilmistir. Bu islemlerin ger¢eklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
yiikiimliiliiklerin y1l sonu doviz kurlarindan ¢evrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri nakit
akig ve net yatirimin korumasi olarak degerlendirilip 6zkaynak kalemi altinda takip edilenler disinda
kapsamli gelir tablosunda finansal ve diger gelir/gider altinda muhasebelestirilir.

Yabancu iilkelerdeki istirakin finansal tablolarinin ¢cevrimi

Sirket’in istiraki konumunda olan ve Almanya’da faaliyet gosteren Pinar Foods’un finansal tablolari
bulundugu {ilkenin standart, kanun ve diizenlemelerine gore hazirlanmis olup TFRS’lere uyarlanmustir.
Yabanci iilkede faaliyet gosteren soz konusu istirakin varlik ve yiikiimliiliikkleri bilango tarihindeki doviz
kurlar1, kapsamli gelir tablosu kalemleri ise yil i¢erisindeki ortalama kurlar kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir.

Yabanci iilkede faaliyet gosteren istirakin agilis net varliklarinin yeniden ¢evrilmesi ve ortalama kurlar ile
bilango tarihindeki kurlardan dogan farkliliklar 6zkaynaklar altindaki “Ozkaynak Y éntemi ile Degerlenen
Yatirimlarin Diger Kapsamli Gelirinden Kar/Zararda Smiflandirilacak Paylar” igerisinde takip
edilmektedir.
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.3 Konsolidasyon Esaslari (Devami)

Finansal durum tablosu tarihlerindeki ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu kalemleri ¢evrimi
icin kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

Donem sonu varhik ahs: 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
ABD Dolar1 /TL 13,3290 7,4194
Avro /TL 15,0867 9,1164

Donem sonu yiikiimliiliik satis:

ABD Dolar1 /TL 13,3530 17,4327
Avro /TL 15,1139 9,1329

1 Ocak - 1 Ocak -
Yillik Ortalama: 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
ABD Dolar1 /TL 8,8854 7,0034
Avro /TL 10,4687 8,0140

Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Sirket ve her bir istirakin finansal tablo kalemleri, s6z konusu sirketin icinde bulundugu ve
operasyonlarinin siirdiirdiigii ana ekonomide gegerli olan para birimi cinsinden 6l¢tilmiistiir (“fonksiyonel
para birimi”). Finansal tablolar Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”)
cinsinden hazirlanmis ve sunulmustur.

2.4  Netlestirme/Mahsup

Icerik ve tutar itibartyla 6nem arz eden her tiirli kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 veya fonksiyonlar1 agisindan birbirine benzeyen
kalemler itibariyla toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olaym Oziiniin mahsubu gerekli kilmasi
sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlari iizerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger diisiikligi
disiildiikten sonraki tutarlar1 {izerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendirilmez. Sirket’in normal i akisi i¢inde gerceklestirdigi islemler sonucunda, “Hasilat” baslikli
kisimda tanimlanan gelirler disinda elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmasi sartiyla,
net degerleri tizerinden gosterilir.

2.5 Karsilastirmah Bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 bir
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu (bilangosunu), 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla hazirlanmis finansal durum tablosu
(bilangosu) ile; 1 Ocak - 31 Aralik 2021 donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir, nakit akis
ve Ozkaynaklar degisim tablolarin1 ise 1 Ocak - 31 Aralik 2020 d6nemi ile karsilastirmali olarak
diizenlemistir.
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

2.6

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:

2.6.1 TFRS 16, “Kiralamalar” Standardi

Sirket - Kkiraci olarak

Sirket, bir sdzlesmenin baslangicinda, s6zlesmenin kiralama niteligi tasiy1p tasimadigini ya da kiralama
islemi igerip icermedigini degerlendirir. Sézlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan varligin
kullaniminit kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda, bu sézlesme kiralama
niteligi tagimaktadir ya da bir kiralama islemi igermektedir. Sirket, bir sdzlesmenin tanimlanan bir
varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devredip devretmedigini degerlendirirken
asagidaki kosullar1 g6z 6niinde bulundurur:

a)
b)

c)
d)

So6zlesmenin tanimlanan varlik icermesi; bir varlik genellikle s6zlesmede acik veya zimni bir
sekilde belirtilereck tanimlanair.

Varligin islevsel bir boliimiiniin fiziksel olarak ayri olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina
yakinini temsil etmesi. Tedarik¢inin varligi ikame etme yoniinde asli bir hakka sahip olmasi ve
bundan ekonomik fayda saglamasi durumunda varlik tanimlanmis degildir.

Tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme
hakkinin olmasi.

Tanimlanan varligin kullanimini1 yonetme hakkinin olmasi. Sirket, varligin nasil ve ne amagla
kullanilacagina iligkin kararlarin 6nceden belirlenmis olmasi durumunda varligin kullanim
hakkina sahip oldugunu degerlendirmektedir. Sirket varligin kullanimini yonetme hakkina
asagidaki durumlarda sahip olmaktadir:

i. Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varligi isletme hakkina sahip olmasi (veya varligi kendi
belirledigi sekilde isletmeleri ig¢in bagkalarini yonlendirmesi) ve tedarik¢inin bu isletme
talimatlarini degistirme hakkinin bulunmamasi veya

ii. Sirket’in  kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagini
onceden belirleyecek sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.

Sirket, kiralamanin fiilen basladig1 tarihte finansal tablolarina bir kullanim hakki varlig1 ve bir kira
yikiimliiligii yansitir.

Kullanmim hakki varlig

Kullanim hakki varligr ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:

a)
b)

c)
d)

Kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢lim tutart,

Kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte veya dncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim
kiralama tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

Sirket tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler,

Dayanak varligin, kiralamanin hiikiim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesi i¢in restore
edilmesiyle ilgili olarak Sirket tarafindan katlanilan maliyetler (stok iiretimi icin katlanilan
maliyetler haric).

14



PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

2.6.1 TFRS 16, “Kiralamalar” Standardi (Devami)

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:

a) Birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliigii zararlar1 diistilmiis ve
b)  Kira yiikiimliligiiniin yeniden dl¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti iizerinden dlger.

Sirket, kullanim hakki varligini amortismana tabi tutarken TMS 16, “Maddi Duran Varliklar”
standardinda yer alan amortisman hiikiimlerini uygular. Kullanim hakki varliginin deger diisiikliigline
ugramis olup olmadigini belirlemek ve belirlenen herhangi bir deger disiikligii zararini
mubhasebelestirmek icin TMS 36, “Varliklarda Deger Diisiikliigii” standardini uygular.

Kira viikiimliiltigii

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, Sirket kira yiikiimliiliigiinii o tarihte gergeklesmemis olan kira
O0demelerinin  bugiinkii degeri tlizerinden Olger. Kira 0Odemeleri, kiralamadaki zimni faiz
oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak; zimni faiz oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda ise kiracinin alternatif bor¢lanma faiz oranmi kullanilarak iskonto edilir.
Sirket’in kira ylikiimliligiinin O6l¢imiine dahil olan ve kiralamanin fiilen basladig1 tarihte
gerceklesmemis olan kira 6demeleri agsagidakilerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarmin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

b)  Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6lgimii kiralamanin fiilen bagladigi tarihte bir endeks veya
oran kullanilarak yapilan kira 6demeleri,

C) Kiralama siiresinin kiracinin kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen bagladig tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliiliiglinti asagidaki sekilde dlger:

a) Defter degerini, kira ylikiimliliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b)  Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

C) Defter degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar1 yansitacak sekilde

yeniden olger.

Sirket, kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢tim tutarini, kullanim hakki varliginda diizeltme olarak finansal
tablolarina yansitir.

Uzatma ve erken sonlandirma opsiyvonlari

Kiralama yiikiimliiliigli, s6zlesmelerdeki uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar1 dikkate alinarak
belirlenmektedir. Sozlesmelerde yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarinin biiylik kismi
Sirket ve kiralayan tarafindan miigtereken uygulanabilir opsiyonlardan olusmaktadir. Sirket
kiralama siiresini, s6z konusu uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar ilgili s6zlesmeye gore Sirket’in
inisiyatifindeyse ve opsiyonlarin kullanimi makul derecede kesinse kiralama siiresine dahil ederek
belirlemektedir. Eger sartlarda 6énemli bir degisiklik olursa yapilan degerlendirme Sirket tarafindan
gbzden gegirilmektedir. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle Sirket’in s6z konusu sézlesmeleri i¢in kullanmig
oldugu herhangi bir uzatma ve erken sonlandirma opsiyonu bulunmamaktadir.
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
2.6.1 TFRS 16, “Kiralamalar” Standardi (Devami)

Kolaylastirict uygulamalar

Kiralama stiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama s6zlesmeleri ile Sirket tarafindan diisiik
degerli olarak belirlenen depo kiralamalarina iligkin s6zlesmeler, TFRS 16 “Kiralamalar” Standardinin
tanidig istisna kapsaminda degerlendirilmis olup, bu s6zlesmelere iliskin 6demeler olustuklari donemde
gider olarak muhasebelestirilmeye devam edilmektedir. Makul o6l¢lide benzer ozelliklere sahip
kiralamalardan olusan bir portfoye (benzer bir ekonomik ortamdaki benzer bir varlik simifi i¢in geri
kalan kiralama siiresi benzer olan kiralamalar gibi) tek bir iskonto orani uygulanmustir.

Sirket - kiralayan olarak
Sirket’in kiralayan olarak faaliyetleri 6nemli bir tutar igermemektedir.
2.6.2 Hasilatin kaydedilmesi

Sirket, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiliigiinii yerine
getirdiginde veya getirdikce hasilati finansal tablolarina kaydeder. Bir varligin kontrolii miisterinin eline
gectiginde (veya gectikce) varlik devredilmis olur.

Sirket asagida yer alan temel prensipler dogrultusunda hasilat1 finansal tablolarina kaydetmektedir:

a) Miisteriler ile sézlesmelerin belirlenmesi,

b) Sozlesmedeki performans yiikiimliiliiklerinin belirlenmesi,

C) So6zlesmedeki islem fiyatinin saptanmasi,

d)  Islem fiyatinin sézlesmedeki performans yiikiimliiliiklerine béliistiiriilmesi,

e) Her performans yiikiimliiliigii yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi.

Bu modele gore oncelikle miisterilerle yapilan her bir s6zlesmede taahhiit edilen mal veya hizmetler
degerlendirilmekte ve s6z konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verilen her bir taahhiidii ayri
bir edim ylikiimliiliigii olarak belirlenmektedir. Sonrasinda ise edim yiikiimliiliiklerinin zamana yay1l
olarak mi1 yoksa belirli bir anda m1 yerine getirilecegi tespit edilmektedir. Sirket, bir mal veya hizmetin
kontroliinii zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satiglara iliskin edim yiikiimliiliikklerini zamana yayili
olarak yerine getirirse, s6z konusu edim yiikiimliiliiklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik
ilerlemeyi Olcerek hasilati zamana yayili olarak finansal tablolara alir. Mal veya hizmet devri taahhiidii
niteligindeki edim ytkiimliiliikleri ile alakali hasilat, mal veya hizmetlerin kontroliiniin miisterilerin
eline gectiginde muhasebelestirilir.

Sirket asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda misterisi ile yaptig1 bir s6zlesmeyi hasilat
olarak muhasebelestirir:

a) Sézlesmenin taraflar sdzlesmeyi (yazili, sozlii ya da diger ticari teamiillere uyarinca)
onaylamis ve kendi edimlerini ifa etmeyi taahhiit etmektedir,

b) Sirket her bir tarafin devredecegi mal veya hizmetlerle ilgili haklar1 tanimlayabilmektedir,

C) Sirket devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili 6deme kosullar1 tanimlayabilmektedir,

d)  Sozlesme 06zii itibariyla ticari niteliktedir.
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
2.6.2 Hasilatin kaydedilmesi (Devami)

Sirket'in miisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiligi bedel tahsil edecek olmast muhtemeldir.
Bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigini degerlendirirken isletme, sadece
miisterinin bu bedeli vadesinde ddeyebilmesini ve buna iliskin niyetini dikkate alir.

Uriin satiglarindan kaynaklanan hasilat

Sirket, siit ve siit mamiilleri (peynir, yogurt vs.) olmak iizere meyve sulari, sos ve toz iiriinlerinin
iiretilmesi ve satilmasi sonucunda hasilat elde etmektedir. Hasilat, {irlinlerin kontrolii miisteriye teslim
edildiginde ve miisterilerin iiriin iizerinde tam yetkiye sahip oldugu zaman elde edilmektedir. Teslimat,
iriinler miigterinin bulundugu yere sevk edildiginde, eskime ve zarar riski miisterilere devredildiginde
ve misterilerin Uriinleri satig szlesmesine uygun olarak kabul etmeleri halinde, kabul kosullarinin sona
ermesi veya Grup’un tiim kabul kriterlerinin yerine getirildigine dair nesnel kanitlara sahip olmasi
durumunda gerceklesmektedir. Islem bedeli; indirimler ve miisterilere verilen primler gibi degisken
bilesenleri de igerecek sekilde belirlenmektedir.

Sirket, satis1 yapilan malin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken,

. Mal veya hizmete iligkin tahsil hakkina sahipligi,

. Miisterinin malin yasal hakkina sahipligi,

. Malin fiziki zilyetliginin devri,

. Malin miilkiyetinin getirdigi dnemli risk ve getirilerine sahipligi,
. Miisterinin malin kabul etmesi sartlarini dikkate alir.

Her bir edim yiikiimliiliigii icin Sirket, sozlesme baslangicinda edim yiikiimliiliigiinii zamanla yerine
getirip getirmedigini ya da edim yiikiimliiliigliniin zamanin belli bir aninda yerine getirip getirmedigini
belirler. Sirket, iiriin satislarindan kaynaklanan hasilati kontroliin misteriye devrini takiben finansal
tablolarina kaydeder.

Sirket, miisterilerinden tamamlanan ediminin miisteri agisindan degerine dogrudan karsilik gelen bir
bedelin tahsiline hak kazanmasi1 durumunda (iirtinlerin tesliminde), faturalama hakkina sahip oldugu
tutar kadar hasilati finansal tablolara almaktadir.

2.6.3 Finansal varhklar

Siniflandirma ve ol¢iim

Sirket, finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklar ve
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire kaydedilen varliklar olarak muhasebelestirmektedir.
Simiflandirma, finansal varliklardan faydalanma amaglarina gore belirlenen is modeli ve beklenen nakit

akiglar1 esas alinarak yapilmaktadir. Sirket, finansal varliklarinin smiflandirmasini satin alindiklar
tarihte yapar.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

2.6.3 Finansal varhiklar (Devami)

(a) Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklar

Yonetimin sozlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve s6zlesme sartlarinin
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igerdigi, sabit
veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada iglem gdrmeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklari
itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Vadeleri bilango
tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran varliklar olarak
siniflandirilirlar. Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda

99 ¢

“ticari alacaklar”,“nakit ve nakit benzerleri” ve “diger alacaklar” kalemlerini icermektedir.
Deger diisiikliigii

Sirket, finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklari
onemli bir finansman bileseni igermedigi i¢in deger diisiikliigli hesaplamalar1 i¢in kolaylagtirilmis
uygulamay1 secerek karsilik matrisi kullanmaktadir. Bu uygulama ile Sirket, ticari alacaklar belirli
sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadigi durumlarda, beklenen kredi zarar karsiligini 6miir boyu
beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lgmektedir. Beklenen kredi zararlarinin hesaplamasinda,
gecmis kredi zarar1 deneyimleri ile birlikte, Sirket'in gelecege yonelik tahminleri de dikkate
alinmaktadir.

Sirket yonetimi, s6z konusu hesaplamanin 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla etkisini degerlendirmis olup
beklenen kredi zararlari hesaplamasinin finansal tablolarina 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

(b)  Gergege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Yonetimin sozlesmeye dayali nakit akiglarini tahsil etme ve/veya satis yapma is modelini benimsedigi
varliklar ger¢ege uygun degerinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir. Yonetim, ilgili
varliklar1 bilango tarihinden itibaren 12 ay iginde elden ¢ikarmaya niyetli degilse sz konusu varliklar
duran varliklar olarak siniflandirilirlar. Grup 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar i¢in
ilk muhasebelestirme sirasinda yatirnmin gercege uygun deger farkinin diger kapsamli gelire veya kar
veya zarar tablosuna yansitilan 6zkaynak yatirimi olarak degismez bir segim yapar.

Gergege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, finansal durum tablosunda
“finansal yatirimlar” kalemlerini igermektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
kaydedilen varliklarin satilmas1 durumunda diger kapsamli gelire siniflandirilan degerleme farki gecmis
yil karlarina siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire kaydedilen varliklarin borsaya kayitli herhangi bir rayig
degerinin olmadig1 durumlarda gercege uygun degerin hesaplanmasinda kullanilan genel kabul gormiis
degerleme yontemleri, yonetimin en iyi tahminlerine dayanan birtakim varsayimlar icermekte olup
alim/satim islemlerinin gergeklesmesi durumunda olusabilecek degerler bu degerlerden farklilik
gosterebilir (Dipnot 27).

18



PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
2.6.4 Stoklar

Sirket’in hammadde stoklarimin énemli bir boliimii ¢edar eritme peyniri, laktik tereyag ve paketleme
malzemeleri gibi siit ve siit iiriinleri ile meyve suyu iiretiminde kullanilan hammaddelerden, yarimamul
stoklarinin 6nemli bir béliimii ¢ig siit, yavan siit tozu, eritme peyniri, pastorize laktik tereyag ve pastorize
stit, mamiil stoklarinin 6nemli bir bolimii UHT siit, beyaz peynir, kasar peyniri, labne, paketlenmis
meyve suyu, tereyag, soslar ile yogurt, diger stoklarinin 6nemli bir boliimii ise yedek parcalar ve palet
stoklarindan olugmaktadir.

Stoklar, maliyetin veya net ger¢eklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenir. Net gerceklesebilir deger,
normal piyasa sartlarindaki tahmini satis fiyatindan {iriiniin tahmini tamamlanma maliyeti ve satisi
gergeklestirmek igin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir.
Stoklarin maliyeti tiim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna
ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri icerir. Stok maliyeti hesaplama sistemi satha
maliyeti olup Sirket stoklarini aylik agirlikli ortalama maliyet yontemine gore degerlemektedir
(Dipnot 8).

2.6.5 Maddi duran varhklar

Araziler, yer alt1 ve yeriistii diizenleri, binalar ile makine ve ekipmanlar disindaki, maddi duran varliklar
elde etme maliyetlerinden bilango tarihine kadar olan birikmis amortisman ve varsa deger diistikliigii
karsilig1 diigiilerek finansal tablolara yansitilmistir. Arazi ve arsalar, binalar, yer alti ve yerlsti diizenleri
ile makine, tesis ve cihazlar 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla bagimsiz profesyonel degerleme sirketi
tarafindan tespit edilen gergege uygun degerlerinden ilgili amortisman tutarlari diisiilerek finansal tablolara
yansitilmaktadir (Dipnot 10). Yeniden degerlemenin yapildig: tarih itibariyla, degerlemeye konu olan ilgili
maddi duran varligin birikmis amortismani varligin maliyeti ile netlestirilmekte ve miiteakip donemlerde
yeniden degerlenmis net defter degeri lizerinden takip edilmektedir.

Araziler, yeralt1 ve yerlsti diizenleri, binalar ile makine ve ekipmanlarin tasinan degerlerinde yeniden
degerleme sonucu meydana gelen artislar, bilangoda 6zkaynaklar altinda yer alan yeniden degerleme fonu
hesabina, ertelenmis vergi etkisi diisiilerek, alacak kaydedilmektedir. Daha 6nce kapsamli gelir tablosuna
deger diisiikliigii yansitilan varliklarla ilgili degerleme artislart kapsamli gelir tablosuna yansitilmis olan
s0z konusu deger diigiikliigii tutarinda kapsamli gelir tablosuna alacak kaydedilir. Ayni varligin bir dnceki
donemdeki fondaki artislarina karsilik gelen azalislar fondan diisiilmiis; diger tiim azalislar ise kapsamli
gelir tablosuna yansitilmistir. Her yil, yeniden degerlenmis tutar iizerinden hesaplanan amortisman ile
(kapsamli gelir tablosuna yansitilan amortisman) varligin yeniden degerleme oncesi maliyeti {izerinden
ayrilan amortisman arasindaki fark ilgili ertelenmis vergi etkisi diigiilerek yeniden degerleme fonundan
birikmis karlara transfer edilmistir.

Binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya
hazir oldugu ve fiziksel durumlarimin belirlenen iiretim kapasitesini karsilayacagi durumlarda aktiflestirilir
ve amortismana tabi tutulmaya baslanirlar. Maddi duran varliklarin hurda degerinin 6nemli tutarda
olmadig1 tahmin edilmektedir.

Maddi duran varlik alimlar i¢in verilmis olan avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene kadar diger duran
varliklar duran varliklar altinda pesin 6denmis giderler altinda takip edilmektedir. Her raporlama
doneminde, maddi duran varliklarin hurda degeri yaklasik ekonomik dmiirler gézden gecirilmekte ve
gerekli diizeltmeler ileriye doniik olarak yapilmaktadir.
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2.6.5 Maddi duran varhklar (Devami)

Yeniden degerlenmis ya da bilango tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmis maddi duran varliklarin
tizerinden dogrusal amortisman yontemi uygulanarak amortisman hesaplanmistir (Dipnot 10). Araziler

sonsuz omre sahip olduklari varsayilarak amortismana tabi tutulmamistir. Maddi duran varliklarin
yaklasik ekonomik dmiirleri agagidaki gibidir:

Yillar
Binalar, yeralti ve yeriistii diizenleri 15-50
Makine, tesis ve cihazlar 15-25
Doseme ve demirbaslar 5-10
Tagit araglari 5

Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte ekonomik fayda saglanmasinin kuvvetle muhtemel
olmasi ve ilgili harcamanin maliyetinin giivenilebilir bir sekilde dl¢lilmesi durumunda ilgili varligin
maliyetine eklenir veya ayr1 bir varlik olarak finansal tablolara yansitilir. Maddi duran varliklar; taginir
degerlerin, geri kazanilabilir degerlerinden daha fazla olabilecegini gosteren kosullarda deger diistikliigii
icin gbzden gegirilmektedir. Deger diislikligii saptanmasi i¢in varliklar, nakit tireten birimler olan en alt
seviyede gruplanir (nakit iireten birim).

Bir maddi duran varligin tasidig1 deger, geri kazanilabilir degerinden fazla ise karsilik ayrilarak defter
degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, maddi duran varligin kullanimdaki
degeri veya varligin satisi icin katlanilacak giderler diisiildiikten sonraki net satis fiyatindan yiiksek
olamdir.

S6z konusu deger disiikliigiine ugrayan maddi duran varlik yeniden degerlenmigse, deger diisiikliigi
onceki donemlerdeki yeniden degerleme fonundaki artiglara karsilik gelecek tutarda fondan diisiiliir ve
geri kalan tutar kapsamli gelir tablosuyla iliskilendirilir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklari dénemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler.
Sirket, yapilan yenilemeler dogrultusunda degistirilen pargalarin diger boliimlerden bagimsiz bir seklide
amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin tagiman degerlerini bilangodan ¢ikarir. Baglica
yenilemeler, ilgili maddi duran varligin kalan 6mriiniin veya yenilemenin kendisinin ekonomik 6mriiniin
kisa olan1 baz alinarak amortismana tabi tutulurlar. Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasinda elde
edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tasidigi degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider
hesaplarina kaydedilir (Dipnot 23). Yeniden degerlenmis maddi duran varligin elden ¢ikarilmasinda,
elden cikarilan maddi duran varlikla ilgili yeniden degerleme fonundaki tutar ertelenmis vergi etkisi
disiilerek gegcmis yillar karlar1 hesabina aktarilir.

2.6.6 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, sinirli ekonomik 6dmre sahiptir ve agilikli olarak haklar1 ve bilgi iglem
yazilimlarini icermektedir. Bu varliklar, elde etme maliyetleri lizerinden, birikmis itfa paylar1 ve mevcutsa
deger diisiikliigiinlin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir. Bu
varliklar, elde edilme tarihinden itibaren ortalama bes yillik dénem igerisinde dogrusal amortisman
yontemi uygulanarak itfa edilmektedir (Dipnot 11). Bilgisayar yazilim programlarinin bakim ve onarim
maliyetleri hizmet gergeklestiginde giderlestirilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
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2.6.6 Maddi olmayan duran varhklar (Devami)

Maddi olmayan duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kayip ve kazanglar veya bu varliklarla ilgili
endekslenmis degerleri iizerinden ayrilan deger diistikligii kayiplar ilgili gelir ve gider hesaplarinda
gosterilir. Maddi olmayan duran varliklarin hurda degerlerinin 6nemli tutarda olmadigi tahmin edilmistir.
Maddi olmayan duran varliklar, tasman degerlerinin geri kazanilabilir degerlerinden daha yiiksek
olabilecegini gosteren kosullarda, deger diistikliigii testine tabi tutulur.

Deger diisiikliigii testi igin maddi olmayan duran varliklar tanimlanabilir en kiiglik nakit iireten birimlere
aynistirtir. Deger diisiikliigiiniin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir tutara indirilir. Geri kazanilabilir deger, maddi olmayan duran varligin kullanimdaki degeri
veya net satilabilir degerinden yliksek olanidir.

2.6.7 Varhklarda deger diisiikliigii
Finansal varliklarda deger diisiikliigii:
- Itfa edilmis maliyet {izerinden gosterilen finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarin deger diigiikligiine ugradigini gosteren nesnel bir gostergenin var olup
olmadigini, her raporlama déneminin sonunda degerlendirir. Bir ya da bir grup finansal varlik deger
disiikliigiine ugrarsa, deger diistikliiglinden kaynaklanan zarar, ancak deger diisiikligiine iligskin varligin
ilk kayda alinmasindan sonra ortaya ¢ikan ve s6z konusu finansal varliklarin gelecege ait tahmini nakit
akislar1 tizerinde bir etkisinin oldugu bir ya da daha fazla olayin sebep oldugu nesnel bir kanit varsa
finansal tablolara yansitilir.

Sirket tim finansal varliklarin deger disiikligii testi icin asagidaki kriterleri g6z Oniinde
bulundurmaktadir:

- Finansal varlig1 ihra¢ edenin veya finansal varligi taahhiit edenin finansal agidan 6nemli bir zorluk
i¢inde olmast,

- Sozlesmenin ihlal edilmesi, 6rnegin faiz veya anapara 6demelerinin yerine getirilememesi veya
ihmal edilmesi,

- Sirket’in, bor¢lunun i¢inde bulundugu finansal zorluga iligskin ekonomik veya yasal nedenlerden
otiirti, borgluya baska kosullar altinda tanimayacag bir ayricalik tanimasi,

- Bor¢lunun, iflas veya baska tiir bir finansal yeniden yapilandirmaya girecegi ihtimalinin yiiksek
olmasi,

- Portf6y icindeki her bir finansal varlik itibariyla tespiti miimkiin olmamakla birlikte, bir Sirket
finansal varligin ilk kayda alinmalarini miiteakip s6z konusu varliklarin gelecekteki tahmini nakit
akiglarinda o6lgiilebilir bir azalis olduguna isaret eden gozlemlenebilir veri bulunmasi. Bu tiir
veriler genellikle asagidaki durumlarda olusur:

(i)  Portfoydeki borglularin 6deme durumlarinda olumsuz anlamda degisiklikler yaganmasi ve

(i)  Portfoydeki varliklarin geri 6denmemesine neden olabilecek ulusal veya bdlgesel
ekonomik kosullar.
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Sirket oncelikle, deger diisiikliigline iligkin bagimsiz gostergenin bulunup bulunmadigini degerlendirir.
Krediler ve alacaklar i¢in, zararin tutar1 varliklarin defter degeri ile gelecege ait tahmini nakit akislarinin
finansal varliklarin orijinal efektif faiz orani kullanilarak indirgenmis bugiinkii degeri arasindaki fark
olarak oOlgiiliir (gelecege ait gergeklesmemis giderler hari¢ olmak {izere). Varliklarin defter degeri
diistiriiliir ve meydana gelen zarar gelir tablosunda kayda alinir. Eger, izleyen donemde, deger diisiikliigii
zararinin miktari azalirsa ve bu azalig deger diistikliigiiniin anlasilmasindan sonra meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebilirse (bor¢lunun kredi notunda iyilestirme olmasi gibi), daha 6nce kayda alinmig deger
diistikligiiniin iptali gelir tablosunda kayda alinir.

Finansal olmayan varliklarda deger diigiikliigii:

Sirket, ertelenmis vergi varliklar1 disinda kalan her varlik i¢in her bir bilango tarihinde, s6z konusu varliga
iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir
gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Kullanima hazir olmayan maddi
olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango tarihinde tahmin edilir. Varligin geri
kazanilabilir degeri, ilgili varligin satis1 i¢in katlanilacak giderler diisiildiikten sonraki net rayi¢ degeri ile
kullanim degerinin yiiksek olanidir. Deger diisiikliigiiniin saptanmasi i¢in varliklar, nakit tireten birimler
olan en alt seviyede gruplanir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit tireten herhangi bir
biriminin kayitli degeri, kullanim veya satilmasi icin gerekli olan giderler diistildiikten sonraki net rayi¢
degerinden yliksekse deger disiikliigli meydana gelmistir. Deger diistikligii kayiplari ilgili varlik yeniden
degerlenmemisse kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Bir varlikta olusan deger diigiikliigii
kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger diisiikliigliniin kayitlara alinmalarini
izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diisiikliigii
ayrilan tutari gegmeyecek sekilde geri gevrilir.

2.6.8 Borclanma maliyetleri ve alinan krediler

Alinan krediler alindiklari tarihlerdeki gergege uygun degerlerinden, islem masraflari ¢ikartildiktan
sonraki net degerleriyle kaydedilir. Alinan krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyet degeri iizerinden gosterilir. Islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto
edilmis maliyet degeri arasindaki fark, etkin faiz yontemi kullanilarak kapsamli gelir tablosuna kredi
donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Alinan kredilerden kaynaklanan finansman
maliyeti olustugunda kapsamli gelir tablosuna yansitilir (Dipnot 24). Alinan kredilerin vadeleri bilango
tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yiikiimliiliikler i¢erisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli
yiikiimlilikler igerisinde gosterilmektedir (Dipnot 13). Kredi s6zlesmeleri ve limitleri i¢in ddenen
iicretler, s6z konusu sozlesme kapsaminda ilgili limitin kismen veya tamamen kullanilmasinin kuvvetle
muhtemel oldugu durumlarda, islem maliyeti olarak yukaridaki esaslar gergevesinde mali tablolara
yansitilir. S6z konusu limitin kullanilmasinin muhtemel olmadigi durumlarda ise, 6denen ticret likidite
hizmetleri i¢in 6denen bir hizmet olarak pesin 6denen gider olarak degerlendirilir ve ilgili kredi limitinin
gecerlilik siiresi boyunca gelir tablosuyla iliskilendirilir. Amaglanan kullanima veya satiga hazir duruma
getirilebilmesi zorunlu olarak uzun bir siireyi (bir y1l ve {izeri) gerektiren varliklar 6zellikli varliklar
olarak tanimlanmaktadir. Ozellikli varligm iktisabi, yapim ya da iiretimi ile ilgili genel veya belirli
bor¢lanma maliyetleri, ilgili yonetimin amagclar dogrultusunda faaliyet gosterebilmesi amactyla gerekli
duruma ve yere getirildigi ana kadar, s6z konusu varligin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilir.
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2.6.9 Isletmenin siirekliligi

Sirket finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.6.10 Pay basina kazang

Kapsamli gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, net donem karinin, donem boyunca bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur (Dipnot 26).

Sirketler, mevcut pay sahiplerine birikmis karlardan paylar1 oraninda pay dagitarak (“Bedelsiz Paylar™)
sermayelerini arttirabilir. Pay basma kazang hesaplanirken, bu bedelsiz pay ihraci ¢ikarilmis paylar
olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli pay adedi ortalamasi,
paylarin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir. Temettii
dagitilmasi s6z konusu olmasi durumunda ise pay basina diisecek kazang paylarin agirlikli ortalamasinin
adedi tizerinden degil, mevcut pay adedi dikkate alinarak belirlenecektir.

2.6.11 Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alian tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan
diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar
olmalar1 halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.6.12 Karsihklar, kosullu varhk ve borglar

Gegmisteki olaylardan kaynaklanan ve gergeklesmesi gelecekte Sirket’in tamamiyla kontroliinde
olmayan, bir veya birden fazla olayin olmasi veya olmamast durumuna bagl olan olasi1 varlik ve
yiktimliiliikkler, sarta bagh varlik ve yiikiimliilikler olarak kabul edilmektedir (Dipnot 14). Sirket, sarta
bagl varlik ve yiikiimliiliikkleri kayitlarina yansitmamaktadir. Sarta bagh yiikiimliiliikler, ilgili bir
ekonomik fayda c¢ikisi olasiligi uzak olmadig: siirece finansal tablo dipnotlarinda agiklanmigtir. Sarta
bagli varliklar ise ancak ekonomik faydalarin girisi muhtemel ise finansal tablo dipnotlarinda
aciklanmigtir.

Karsiliklar, Sirket’in bilango tarihi itibartyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yiikiimliiliigiiniin bulunmasi, yiikiimliiliigii yerine getirmek i¢cin ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikisinin gerceklesme olasiliginin olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Birden fazla sayida benzer yiikiimliiliigiin
bulundugu durumlarda, gerekli olabilecek ekonomik fayda saglayan kaynaklarm ¢ikis olasiligl ayni
smiftaki  ylikiimliiliiklerin tamam dikkate alinarak degerlendirilir. Aymi smifta bulunan
yiikiimliiliikklerden herhangi bir tanesine iliskin kaynak ¢ikis1 ihtimali az bile olsa karsilik ayrilmaktadir.
Gelecekteki operasyonel zararlarla ilgili olarak karsilik ayrilmamaktadir.
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2.6.12 Karsihiklar, kosullu varlik ve borg¢lar (devami)

i. Caligsanlara saglanan faydalar/kidem tazminatlar:

Kidem tazminati karsihig, Sirket’in, Tiirk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkii degerini ifade
eder. Tiirkiye’de gecerli olan sosyal mevzuat ve Tiirk Is Kanunu uyarinca; Sirket, en az bir yillik
hizmetini tamamlayan, kendi istegiyle isten ayrilmasi veya uygunsuz davranislar sonucu is akdinin
feshedilmesi diginda kalan sebepler yiiziinden isten ¢ikarilan veya emekliye ayrilan her personeline
toplu olarak kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Tanimlanmis sosyal yardim yikimliligi
aktiier varsayimlar uyarinca net bugiinkii degerine gore indirgenmis ve finansal tablolara
yansitilmigtir. S0z konusu karsiligin olgiilmesinde her kullanilan aktiier varsayimlarindaki
degisimlerden kaynakli aktiier kazang ve kayiplar diger kapsamli gelir tablosu ile iliskilendirilerek
mali tablolara yansitilir.

ii.  Kar payi ve ikramiye karsiligt

Dagitilabilir kar iizerinde yapilan bir takim diizeltme islemleri sonucunda elde edilen baz
izerinden, Sirket’in iist yonetim ve yonetim kurulu iiyeleri i¢in, kar pay1 ve ikramiye karsilig
hesaplanmaktadir. Sirket, s6zlesmeye dayanan veya ge¢mis uygulamalarindan kaynaklanan bir
yiikiimliiliik olmas1 durumunda, s6z konusu bu karsilig1 kayitlarina almaktadir.

2.6.13 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

2.6.14 lliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan, Sirket iizerinde kontrolii, miisterek kontrolii veya dnemli etkinligi olan
ortaklar, Yasar Grubu Sirketleri, Sirket’in veya ana ortak olarak Yasar Holding’in st diizey yonetim
kadrosu ve yonetim kurulu {iyeleri, yakin aile {iyeleri ve bunlar tarafindan kontrol edilen, miistereken
kontrol edilen veya bunlarin {izerinde 6nemli etkinlikleri olan sirketler iliskili taraflar olarak kabul ve
ifade edilmislerdir (Dipnot 5).

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir {iyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iligkili sayilir:
S6z konusu kisinin,

i) Sirket lizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmas1 durumunda,

i) Sirket lizerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,

iii)  Sirket veya Sirket’in bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi
durumunda.
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b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Sirket ile iliskili sayilir:

i) Isletme ve Sirket’in ayn1 grubun iiyesi olmas1 halinde,

ii)  Isletme’nin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmas1 halinde,

iii)  Her iki isletmenin de ayni bir tigiincii tarafin is ortakligi olmasi halinde,

iv)  Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmas: ve diger isletmenin s6z
konusu {igiincii isletmenin istiraki olmasi halinde,

V) Isletme’nin, Sirket’in ya da Sirket ile iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina iliskin olarak
isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde (Sirket’in kendisinin
bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de Sirket ile iligkilidir),

vi)  Isletme’nin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde,

vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde 6nemli etkisinin
bulunmas1 veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmasi halinde.

2.6.15 Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet boliimleri, Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan i¢
raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu béliimlere tahsis
edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve boliimlerin performansinin degerlendirilmesi amaciyla
Sirket’in faaliyetlerine iliskin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Sirket’in iist diizey
yoneticileri olarak tanimlanmgtir.

Sirket’in {iist diizey yoneticileri Sirket faaliyetlerini ana {iriin grubu bazinda ve yurt ici ve yurt dist
faaliyetler olarak takip etmektedir. Ote yandan, her bir ana iiriin grubundaki satis kanallar1 ile birlikte
miisteri 6zelliklerinin ve ihtiyaglarinin, Sirket’in faaliyetlerini etkileyen mevzuatin ayni olmasi ve
Sirket’in Tiirkiye disindaki faaliyetlerinin toplam faaliyetleri igerisinde 6nem arz etmemesi nedeniyle,
finansal bilgiler boliimlere gore raporlanmamustir.

2.6.16 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar ve zarar {izerindeki gelir vergisi yiikiimliiliigii, cari y1l vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi ylikiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismu {izerinden ve bilango
tarihinde gegerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yiikimliligiinii igermektedir (Dipnot 25).
Geemis yillardaki vergi yiikiimliiligii ile ilgili diizeltme kayitlan ise diger faaliyet giderleri kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir. Ertelenmis vergi geliri veya gideri ertelenmis verginin dogrudan
0zkaynak veya diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmadigi durumlarda,
donemin kar veya zararina dahil edilir. Ertelenmis vergi 6zkaynaklar ve diger kapsamli gelir altinda
muhasebelestirilen bir islemden kaynaklaniyorsa, ilgili 6zkaynaklar kalemi ve diger kapsamli gelir
altinda muhasebelestirilir. Ertelenmis vergi yiikiimliliigl veya varligi, varliklar ve yilikiimliiliiklerin
finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari
arasindaki gecici farkliliklarin bilango yoOntemine gore vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyla
yasalagmis veya biiytik 6l¢iide yasalasmis ilgili gegici farklarin ortadan kalkacagi tarihlerde gegerli olan
vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
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Ertelenmis vergi varligi veya yiikiimliiligii, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapilacagi tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi ylikiimliiliigi, tiim vergilendirilebilir gegici farklar i¢cin
hesaplanirken ertelenmis vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenmis vergi
varligimin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde
mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 dl¢iide, ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri azaltilir.

Nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili bir ¢ok islem ve hesaplama normal is akisi
sirasinda gergeklesmekte olup bu gibi durumlar gelir vergisi karsilig1 belirlenmesi sirasinda énemli
muhakemelerin kullanilmasini1 gerektirmektedir. Sirket, vergisel olaylarin sonucunda 6denmesi tahmin
edilen ek vergilerin olusturdugu vergi yiikiimliiklerini kayitlarina almaktadir. Sirket’in sahip oldugu
yatirnm tesviklerinden dogan ve Oniimiizdeki donemlerde faydalanabilecegi vergi indirimleri, s6z
konusu tesviklerden gelecekte yararlanilmasinin kuvvetle muhtemel olmasi sebebiyle finansal tablolara
yansitilmigtir. Bu konular ile ilgili olusan nihai vergisel sonuglarin, baglangigta kaydedilen tutarlardan
farkli oldugu durumlarda, bu farklar belirlendigi donemlerdeki gelir vergisi karsilig1 ve ertelenmis vergi
bakiyelerini etkileyebilecektir (Dipnot 25).

2.6.17 Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglari igletme, yatirim ve finansal faaliyetlerine dayali bir
bicimde smflandirilarak raporlamr. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in
yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve bu faaliyetlerinden
elde ettigi nakit akiglarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Sirket’in finansman
faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri
degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli, yiliksek likiditeye
sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir.

2.6.18 Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir. Alinan temettiiler ise tahsil etme hakkinin ortaya ¢iktig1
tarihte gelir olarak kaydedilir.

2.6.19 Devlet tesvik ve yardimlari

Devlet tesvik ve yardimlari, tesviklerin alinacagina dair gergege uygun bir giivence oldugu ve Sirket’in
asgari kosullar1 yerine getirmesi durumunda, gercege uygun degeri ile muhasebelestirilir.

2.6.20 Arastirma ve gelistirme giderleri
Arastirma giderleri olustuklar1 donemde gider olarak muhasebelestirilmektedirler. Asagidaki kosullarin

tamaminin varligi halinde, gelistirmeden (veya isletme biinyesinde yiiriitiilen bir projenin gelistirme
sathasindan) kaynaklanan maddi olmayan duran varliklar muhasebelestirilir;
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- Maddi olmayan duran varligin kullanima veya satigsa hazir hale gelebilmesi igin tamamlanmasinin
teknik olarak miimkiin olmast,

- Isletmenin maddi olmayan duran varlig1 tamamlama ve bu varligi kullanma veya satma niyetinin
bulunmasi,

- Maddi olmayan duran varligi kullanma veya satma imkaninin bulunmast,

- Maddi olmayan duran varligin muhtemel gelecek ekonomik faydayi nasil saglayacaginin belirli
olmasi,

- Geligtirme safhasim tamamlamak ve maddi olmayan duran varligi kullanmak veya satmak igin
yeterli teknik, mali ve diger kaynaklarin mevcut olmasi,

- Gelistirme siirecinde maddi olmayan duran varlikla ilgili yapilan harcamalarin giivenilir bir bigimde
Olciilebilir olmasi.

Bunun disinda kalan durumlarda, gelistirme harcamalar1 olustuklar1 anda giderlestirilir. Onceki donemde
giderlestirilen gelistirme harcamalari, miitakip donemde varlik olarak kabul edilmezler. Arastirma ve
gelistirme asamalarinin ayristirilmasinin zor oldugu projelerde, ilgili proje arastirma agamasinda kabul
edilip olustuklar1 anda giderlestirilir.

2.6.21 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarini, sarta baglh varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklamasini ve hesap donemi boyunca raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu
tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine
dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Sirket’in énemli muhasebe
varsayim ve tahminleri sunlardir:

a)  Arazi ve arsalar ve binalar ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlarin yeniden
degerlenmis tutarlar

Yeniden degerleme ¢alismalarinin sikligi, yeniden degerlemesi yapilan maddi duran varliklarin taginan
degerlerinin ilgili raporlama donemi sonu itibariyla gercege uygun degerlerinden énemli lgiide farkll
olmadigindan emin olacak sekilde belirlenir. Yeniden degerleme c¢alismalarinin yapilma sikligt maddi
duran varlik kalemlerinin gercege uygun degerlerindeki degisime baglidir. Yeniden degerlenen bir
varligin gergege uygun degerinin taginan degerinden énemli dl¢iide farkli oldugu diisiiniilen durumlarda,
yeniden degerleme ¢alismasinin tekrarlanmasi gerekmektedir ve bu ¢alisma ayni tarih itibarryla yeniden
degerlenen varhigm bulundugu varlik sinifinin tamamu igin yapilmaktadir. Ote yandan gercege uygun
deger degisimleri 6nemsiz olan maddi duran varliklar i¢in yeniden degerleme g¢alismalarinin her yil
tekrarlanmasi gerekli goriilmemektedir.

Bu kapsamda, Sirket yonetiminin yapmis oldugu degerlendirmeler sonucunda arazi ve arsalar ile binalar
ve yeriistii diizenleri ve makine, tesis ve cihazlar 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla bir bagimsiz profesyonel
degerleme sirketi tarafindan yapilan degerleme ¢alismalarinda tespit edilen gergege uygun
degerlerinden finansal tablolara yansitilmaktadir.
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Gergeklestirilen degerleme caligmalar1 kapsaminda kullanilan ydntem ve varsayimlarin detaylar
asagidaki gibidir.

- Gergege uygun deger hesaplamalarinda en etkin ve verimli kullanim degerlendirmesi yapilarak
halihazirdaki kullanim amaglar1 en etkin ve verimli kullanim olarak saptanmis olup arazi ve
arsalar i¢in emsal karsilastirma yontemi yontemi kullanilmistir. Maliyet yaklagimi yonteminde
ise arsa lizerindeki yatirimin maliyetlerinin amorti edildikten (herhangi bir ¢ikar veya kazang
varsa eklendikten sonra, yipranma paymin g¢ikartilmisi) sonra arsa degerine eklenmesi ile
gayrimenkuliin degeri belirlenmistir. Maliyet yaklagimi yonteminde ele alinan bilesenlerden arsa
degerinin hesaplanmasinda da yukarida agiklanan emsal karsilastirma yontemi kullanilmugtir.

- Emsal karsilastirma ydnteminde mevcut pazar bilgilerinden faydalanilmis, bdlgede yakin
donemde pazara ¢ikarilmis benzer gayrimenkuller dikkate alinarak, pazar degerini etkileyebilecek
kriterler cergevesinde fiyat ayarlamasi yapilmis ve rapora konu arsalar igin ortalama m? satis
degeri belirlenmistir. Bulunan emsaller, konum, biiyiikliik, imar durumu, fiziksel 6zellikleri gibi
kriterler dahilinde karsilastirilmis, emlak pazarmin giincel degerlendirilmesi i¢in emlak
pazarlama firmalar ile goriisiilmiis, ayrica bagimsiz profesyonel degerleme sirketinin mevcut
bilgilerinden faydalanilmistir.

- Makine, tesis ve cihazlarin degerlemesinde maliyet yaklasimi yontemi kullanilmistir. Deger
tespiti, bir biitiin olarak entegre sanayi tesisi degerlemesi olmasi nedeni ile makine, tesis ve
cihazlarin degerlemesinde uygulanabilir oldugu dlciide piyasa verilerinin 15181 altinda; entegre
tesisin biitlinli icerisindeki aktif ve calisir haldeki degerler s6z konusu makinelerin mevcut
durumlar1 dikkate alinarak yapilmis olup s6z konusu makine, tesis ve cihazlar hat bazinda
incelenmistir.

Alim/ satim iglemlerinin gergeklesmesi esnasinda olusabilecek degerler, bu degerlerden farklilik
gosterebilir.

b)  Kidem tazminati karsilig

Sirket, kidem tazminati1 karsiliginin hesaplamasinda ¢alisan devir hizi, iskonto oranlar1 ve maas artiglar
gibi aktiieryal varsayimlar kullanmaktadir. Hesaplamaya iliskin detaylar calisanlara saglanan faydalar
dipnotunda belirtilmistir (Dipnot 16).

C) Finansal yatirimlar makul deger tespiti

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire kaydedilen varliklarin borsaya kayitli herhangi bir rayig¢
degerinin olmadig1 durumlarda makul degerin hesaplanmasinda kullanilan genel kabul gormiis degerleme
tekniklerinden indirgenmis nakit akis yontemi basta olmak tizere, diger alternatif degerleme tekniklerinden
birisi olan énemli tutarlardaki varlik ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degerden tagindigi tanimlanabilir
net varlik degerlemesi yaklagimi, Sirket’in en iyi tahminlerine dayanan birtakim varsayimlar icermekte
olup alim/satim islemlerinin gerceklesmesi durumunda olusabilecek degerler bu degerlerden farklilik
gosterebilir (Dipnot 27).
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e) Ticari alacaklarin geri kazanilabilirligi

Sirket yonetimi ticari alacaklarin geri kazanilabilirliginin degerlendirmesini yaparken miisterilerden alinan
teminatlar, gecmis tahsilat performanslari, vade analizleri, alacaklara iliskin anlagsmazlik veya davalar
dikkate almaktadir. Tiim bu degerlendirmeler sonucunda siipheli alacaklarin tespiti ile bu alacaklar i¢in
ayrilan karsilik tutarlarinin belirlenmesi yonetimin varsayim ve tahminlerini de icermektedir.

2.7 TFRS’ye ve KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlarina uygunluk beyani

Sirket yonetimi, finansal tablolarin KGK tarafindan yayimlanan TFRS’lere ve KGK ilke kararlarina
gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Sirket yonetimi olarak, cari ve dnceki

doneme ait finansal tablolar ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve dipnotlarin TFRS’lere uygun
olarak hazirlanip sunuldugunu beyan ederiz.

DiPNOT 3 - DIGER iISLETMELERDEKI PAYLAR

Istirakler:
31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
TL (%) TL (%)
YBP 206.050.404 31,82 144.107.953 31,82
Desa Enerji 33.312.615 30,52 14.781.666 30,52
Pinar Foods 41.758.295 44 94 24.048.304 4494
281.121.314 182.937.923

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla Sirket’in istiraklerinin faaliyet konular1 ve kurulus yerleri
asagidaki gibidir:

istirakler Ana faaliyeti Kurulus ve faaliyet yeri
- YBP Pazarlama ve dagitim Tiirkiye
- Desa Enerji Enerji tiretimi Tiirkiye
- Pinar Foods Pazarlama ve dagitim Almanya

Asagidaki tablolar Sirket’in istirakleri i¢in 6zetlenmis finansal bilgileri sunmaktadir. Ag¢iklanan bilgiler
ilgili istiraklerin finansal tablolarinda sunulmus olan tutarlarini yansitir ve bu tutarlar Sirket’in paylari
degildir. Bunlar muhasebe politikalarindaki farkliliklarin  degistirilmesini yansitacak sekilde
degistirilmistir.
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YBP Desa Enerji Pinar Foods
Finansal Durum Tablosu 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Doénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 34.147.803 54.136.095 13.619.763 7.186.809 35.522.664 38.065.332
Diger Donen Varliklar 574.059.187 428.529.494 31.240.789 11.829.521 57.843.035 21.478.896
Toplam Dénen Varhklar 608.206.990 482.665.589 44.860.552 19.016.330 93.365.700 59.544.227
Duran Varhklar 806.582.654 593.296.580 102.498.131 43.979.183 8.886.409 6.447.585
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Yikiimliliikler (Ticari Borglar Harig) 54.511.370 49.410.302 169.032 42.996 3.133.044 1.601.513
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 637.273.577 521.106.972 24.662.911 12.673.751 305.175 5.981.936
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 691.784.947 570.517.274 24.831.943 12.716.747 3.438.219 7.583.449
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Yikiimliliikler (Ticari Borglar Haric) 15.987.793 17.140.652 868.242 739.485 5.893.781 4.896.335
Diger Uzun Vadeli Yiiktimliilikler 59.466.923 35.419.414 12.508.383 1.106.561 - -
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 75.454.716 52.560.066 13.376.625 1.846.046 5.893.781 4.896.335
Net Varhiklar 647.549.981 452.884.829 109.150.114 48.432.720 92.920.109 53.512.029
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YBP Desa Pinar Foods
Defter Degerlerinin Mutabakat 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
1 Ocak Net Varhklarin Acilis Degeri 452.884.831 277.702.028 48.432.719 54.718.897 53.512.025 35.860.990
Donem kar/(zarart) 83.229.947 34.509.708 19.094.503 9.870.540 4.011.310 4.333.566
Diger kapsamli gelir 136.348.765 140.673.093 49.489.978 179.531 - -
Odenen temettii (24.913.561) - (7.868.087) (6.336.248) - -
Sermaye azaltimi - - - (10.000.000) - -
Yabanci Para Cevrim Farklari - - - - 35.396.773 13.317.473
Net Varhklarin Kapams Degeri 647.549.981 452.884.829 109.150.114 48.432.720 92.920.109 53.512.028
Grubun pay1 % 31,82% %31,82 30,52% %30,52 44,94% %44,94
Grubun TL Pay1 206.050.404 144.107.953 33.312.615 14.781.666 41.758.295 24.048.304
Defter Degeri 206.050.404 144.107.953 33.312.615 14.781.666 41.758.295 24.048.304
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DiPNOT 3 - DIGER iSLETMELERDEKI PAYLAR (Devami)

YBP Desa Pinar Foods
Kapsamli Gelir Tablosu 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Hasilat 3.486.632.759  2.712.142.692 139.609.376 81.651.427 163.091.185 136.703.316
Faiz Geliri 1.911.348 - 1.405.003 188.877 - -
Amortisman ve tfa (16.733.950) (17.714.771) (7.595.554) (6.458.709) (72.613) (36.801)
Faiz Gideri (13.102.618) (14.440.259) - - - -
Gelir Vergisi Gideri (13.349.590) (7.408.633) (5.266.281) (2.591.755) (1.806.339) (2.200.777)
Siirdiiriillen Faaliyetlerden Elde Edilen Kar 83.229.947 34.509.708 19.094.503 9.870.539 4.011.310 4.333.565
Donem Kari 83.229.947 34.509.708 19.094.503 9.870.539 4.011.310 4.333.565
Diger Kapsaml (Gider)/ Gelir 136.348.765 140.673.092 49.489.978 179.532 - -
Toplam Kapsamh Gelir 219.578.712 175.182.800 68.584.481 10.050.071 4.011.310 4.333.565
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 3 - DIGER iISLETMELERDEKI PAYLAR (Devami)

Istiraklerin 2021 ve 2020 yillar1 icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2021 2020
1 Ocak 182.937.923 120.655.150
Istiraklerin karlarindaki pay - net 32.456.654 15.746.034
Etirakler gercege uygun deger fonu artigi/(azalisi) - net 8.290.473 46.614.980
Istiraklerden temettii geliri (Dipnot 5.ii.d) (9.640.290) (1.968.188)
Yabanci para ¢evrim farklari 16.061.727 5.968.669
Istirakler yeniden degerleme fonu artig1 51.608.927 -
Istirakler tanimlanmis fayda planlar1 yeniden &l¢iim kayiplari - net (481.403) (1.304.894)
Diger degisiklikler nedeni ile (azalis)/artis 442.081 442.081
Istirak sermaye azaltimi kazanci - (3.051.587)
Stoklar iizerindeki ger¢eklesmemis karlarin net
etkisinin silinmesi (554.778) (164.322)
31 Arahk 281.121.314 182.937.923

DIPNOT 4 - NAKIiT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Kasa 98.621 62.145
Bankalar 40.151.641 299.640
- Vadesiz mevduatlar 201.641 299.640

- Tiirk Lirast 201.641 299.640

- Vadeli mevduatlar 39.950.000 -

- Turk Lirasi 39.950.000 -
40.250.262 361.785

Vadeli mevduatlarin etkin faiz oranlar1 TL i¢in %19,33 olup vade siiresi 1 ay igerisindedir.

Sirket mevduatlarmin bulundugu bankalarin kredi riskleri, bagimsiz veriler dikkate alinarak
degerlendirilmektedir. Nakit ve nakit benzerlerinin piyasa degerleri, bilanco tarihindeki tahakkuk eden
faiz gelirini de iceren taginan degerlerine yaklasmaktadir. Yabanci para cinsinden nakit ve nakit
benzerlerinin detay1 Dipnot 28’de sunulmustur.
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DIPNOT 5 - ILISKIiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI
31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla iligkili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borg bakiyeleri

ile 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla sona eren hesap donemleri igerisinde iligkili taraflarla
yapilan 6nemli iglemlerin dzeti asagida sunulmustur:

i) Iliskili taraflarin bakiyeleri:

) 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
a) Iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar:

YBP @ 426.303.122 335.839.739
YDT ( 355.013.334 153.578.067
781.316.456 489.417.806

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla iliskili taraflardan vadesi gegmemis olan kisa vadeli ticari alacaklarin
ortalama vadeleri 2 aydir (2020: 2 ay).

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla, iligkili taraflardan vadesi gegen ticari alacaklar toplami 272.734.965 TL
(2020: 135.139.444 TL) olup vadesi gegen ticari alacaklarin yaglandirmasi Dipnot 28.a’da verilmistir.
S6z konusu vadesi gecmis alacagin 6nemli bir kism1 YDT araciligiyla Yasar Holding’in yurtdisinda
bulunan grup sirketlerine yapilan satislardan kaynaklanmakta olup bu alacaklarin tahsil edilmesine
istinaden herhangi bir risk ongoriilmemektedir. S6z konusu alacagin bir y1l i¢erisinde tahsil edilmesi i¢in
Sirket Yonetimi ve Yasar Holding tarafindan gerekli aksiyonlar alinmakla birlikte déviz bazindaki bu
alacaklardaki artisin onemli kismi doviz kuru artisindan kaynaklanmaktadir.

b) iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar:

Yasar Holding 3 23.325.339 10.352.093
DYO Boya Fab. San. ve Tic. A.S. (“DYO Boya”) (2 51.776 4.048
Diger - 40.039

23.377.115 10.396.180

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle Sirket’in Yasar Holding’ten 15.009.788 TL (31 Aralik 2020: 2.019.775
TL) tutarinda ticari olmayan alacaklart mevcut olup, yillik etkin faiz oran1 %19,75’tir (31 Aralik 2020:
%20,25).

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle Sirket’in Yasar Holding’ten olan 8.315.551 TL (31 Aralik 2020:
8.332.318 TL) tutarindaki kisa vadeli diger alacaklar ise, Sirket tarafindan bir finans kurulusundan
temin edilip Yasar Holding’e ayni kosullarda devredilen kredi bor¢larinin anapara ve faiz tahakkuku

tutarlarindan olusmakta olup, s6z konusu kredinin etkin faiz oram yillik %18,16°dir (31 Aralik 2020:
%18,42).

(1) Istirak

(2) Ana ortak tarafindan kontrol edilen iligkili taraf
(3) Ana Ortak
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - ILISKIiLI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

C) iliskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar:

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Yasar Holding 10.312.500 18.562.500
10.312.500 18.562.500

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle iligkili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar, Sirket tarafindan bir finans
kurulusundan temin edilip Yasar Holding’e ayni kosullarda devredilen uzun vadeli kredi borglarinin
anapara ve faiz tahakkuku tutarlarindan olugmaktadir. S6z konusu kredinin etkin faiz orami yillik

%18,16°dir (31 Aralik 2021: %18,42).

d)  Iliskili taraflara kisa vadeli ticari borglar:

Camli Yem Besicilik Sanayi ve Tic. A.S. (“Camli Yem”) ) 15.623.417 15.985.414
YDT 12.449.654 -
Yasar Holding 7.742.762 6.100.474
Desa Enerji () 7.572.146 2.867.038
HDF FZCO (» 5.011.484 4.602.974
Yadex International GmbH (“Yadex”) (2 114.111 24.358.626
Diger 3.377.933 2.883.025
51.891.507 56.797.551
Camli Yem’e olan ticari bor¢lar hammadde alimlarindan kaynaklanmaktadir.
e) iliskili taraflara kisa vadeli diger borglar:
Yasar Egitim ve Kiiltiir Vakfi - 777.149
Yasar Holding - 327.428
Diger 1.831.338 5.020.587
1.831.338 6.125.164

Miskili taraflara kisa vadeli diger borglar, 25 Mart 2021 ve 25 Mart 2020 tarihlerinde yapilan Olagan
Genel Kurul Toplanti’larinda alinan kararlara istinaden 1.831.338 TL olan Y 6netim Kurulu’na 6denecek
kar paylarindan olusmaktadir (31 Aralik 2020: 25 Mart 2020, 28 Mart 2019, 30 Mart 2018 ve 30 Mart
2017 tarihlerinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplanti’larinda alinan kararlara istinaden 5.016.338 TL

tutarindaki yonetim kuruluna 6denecek kar paylarindan olugmaktadir).

(1) Istirak

(2) Ana ortak tarafindan kontrol edilen iligkili taraf
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - ILISKIiLI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

i) [Iliskili taraflar ile olan islemler:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Arahik 2020

a) Mliskili taraflara yapilan iiriin satislari:
YBP 2.247.970.266 1.694.390.305
YDT 417.463.407 307.419.613
Pinar Et 772.520 562.683
Diger 1.107.176 316.350
2.667.313.369 2.002.688.951

Sirket tiretmekte oldugu iirtinlerin biiyiik bir kisminin yurti¢i satigini istiraki ve Yasar Grubu sirketi olan
YBP’ye, yurtdisi satisin1 ise Yasar Grubu sirketlerinden YDT araciligiyla gerceklestirmekte olup soz
konusu ihracat satislarinin 6nemli bir kismi Yasar Holding grup sirketi olan HDF FZCO’ya

yapilmaktadir.

b)  1iliskili taraflara yapilan hizmet satislari:

YDT 22.665.503 14.623.395
Pmar Et 667.149 243.917
YBP 663.527 659.075
Camli Yem 453.330 427.965
Diger 651.688 487.527
25.101.197 16.441.879

C) Mliskili taraflardan saglanan esas faaliyetlerden gelirler:
YDT 137.309.032 25.068.817
YBP 3.004.143 2.073.582
Camli Yem 1.885.606 1.678.139
Diger 6.671 7.469
142.205.452 28.828.007

Esas faaliyetlerden diger gelirlerin 6énemli bir kismi ihracat alacaklarindan kaynaklanan kur farki

gelirleri ile YBP ve Camli Yem’den alinan bina kira gelirlerinden olugmaktadir.
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DIPNOT 5 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devam)

d)  Iliskili taraflardan alinan temettiiler:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Pinar Et 8.286.663 4.906.577
YBP 7.322.027 -
Desa Enerji 2.318.263 1.968.188
Bintur Turizm ve Catering

Hizmetleri A.S. (“Bintur”) (2 10.835 12.802
17.937.788 6.887.567

e) Mliskili taraflardan esas faaliyetlerden diger giderler:
YDT 8.763.860 10.572.811
Camli Yem 1.256.496 705.625
Yasar Holding 369.011 234.880
Diger 1.736.938 410.172
12.126.305 11.923.488

Esas faaliyetlerden diger giderlerin 6nemli bir kismu Sirket’in iligkili taraflara ticari bor¢larina iliskin vade

fark, faiz ve kur farki giderlerinden olugmaktadir.

f) Mliskili taraflardan yapilan mal ahmlar:

Desa Enerji 44.441.690 28.479.644
Camli Yem 33.336.094 26.656.398
Hedef Ziraat Ticaret A.S. @) 11.808.887 8.439.732
Desa Elektrik Enerjisi Ticaret A.S. 4.599.391 -
Yadex - 19.725.659
Diger 1.072.984 777.619
95.259.046 84.079.052
Sirket, Desa Enerji’den buhar ile elektrik, Camli Yem’den ise hammadde almaktadir.
9) Mliskili taraflardan yapilan hizmet ahmlar:
Yasar Holding 25.853.824 20.379.204
YBP 20.638.326 15.420.432
YDT ) 19.548.216 14.899.584
Yasar Bilgi Islem ve Ticaret A.S. (“Yabim”) ¢ 5.498.335 4.116.518
HDF FZCO 616.861 10.552.771
Bintur 237.283 194.136
Diger 937.754 711.743
73.330.599 66.274.388

YDT’den yapilan hizmet alimlar agirlikli olarak yurt disi satiglara ait gesitli ihracat masraflarimn
yansitmalarindan ve hizmet komisyonlarindan olusmaktadir. Yasar Holding’den yapilan hizmet alimlar
ise muhtelif hizmetler ve danigsmanlik bedelleri ile iliskilidir. Sirket’in grup sirketi ve istiraki olan YBP’den
hizmet alimlari, Sirket’e yansitilan tanitim ve reklam hizmetleri ile promosyon giderlerinden olugmaktadir.

(2) Ana ortak tarafindan kontrol edilen iligkili taraf
(4) Nihai Ana Ortak
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DIPNOT 5 - ILISKIiLI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

h)  Tliskili taraflardan saglanan yatirim faaliyetlerinden gelirler:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Yasar Holding 5.301.210 5.096.442
5.301.210 5.096.442

i) Mliskili taraflara temettiiler ve kar paylari:
Yasar Holding 12.835.814 10.627.502
Yasar Egitim ve Kiiltiir Vakfi 890.000 777.149
Diger 1.573.339 1.365.696
15.299.153 12.770.347

Sirket’in, 25 Mart 2021 tarihinde yapilan 2020 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda, 2021 yili
icerisinde 23.357.239 TL (2020: 19.442.096 TL) tutarinda temettii ve kar payr dagitmasina karar
verilmistir. Dagitilan temettii tutariin 8.058.086 TL’lik kismi diger pay sahiplerine 6denmistir.
(31 Aralik 2020 tarihi itibartyla dagitilan temettii tutarinin 6.671.748 TL’lik kismu diger pay sahiplerine
O6denmistir.)

j)  dliskili taraflara yapilan bagslar:

Yasar Egitim ve Kiiltiir Vakfi 103.210 3.042.674

103.210 3.042.674

k)  Tliskili taraflardan finansman giderleri:

Yasar Holding 241.873 556.575
Diger - 636.575

241.873 1.193.150
) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Ust diizey yoneticiler yonetim kurulu iiyeleri ile direktor ve iizeri yonetici kadrosundan olusmakta olup,
bu yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

Toplam kisa vadeli faydalar 10.355.773 7.764.192
Diger uzun vadeli faydalar 751.747 209.361
11.107.520 7.973.553

Toplam kisa vadeli faydalarin 1.565.000 TL (31 Aralik 2020: 1.358.792 TL) tutarindaki kismi Olagan
Genel Kurul’da alinan karara gore Yonetim Kurulu tahsisatindan olusmaktadir.
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DIPNOT 5 - ILISKIiLI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

m) Iligkili taraflardan alinan kefaletler:

31 Aralik 2021 tarihi itibarryla alinan kefaletler, YBP, YDT ve Yasar Holding’in garantor olarak
sagladigi 80.600.595 TL’lik kefaletlerden kaynaklanmaktadir (31 Aralik 2020: YBP, YDT ve Yasar
Holding’in garantor olarak sagladigi 106.736.309 TL lik kefaletlerden kaynaklanmaktadir).

DIPNOT 6 - TICARI BORCLAR

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

a)  Iliskili olmayan taraflara kisa vadeli ticari borclar:

Saticilar cari hesaplari 608.265.475 384.766.614

Ticari borglarin ortalama vadesi 2 ay (31 Aralik 2020: 2 ay) igerisindedir.

b)  iliskili olmayan taraflara uzun vadeli ticari borgclar:

Saticilar cari hesaplari 10.429.300 18.485.589

Uzun vadeli ticari borglar, maddi duran varlik alimlarindan kaynaklanan toplam 690.047 Avro
tutarindaki (31 Aralik 2020: 2.052.153 Avro) borglardan olugmaktadir. 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri
itibartyla uzun vadeli ticari borg¢larin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Arahik 2020
2022 yilt - 12.269.717
2023 yilt 10.429.300 6.215.872
10.429.300 18.485.589
DiPNOT 7 - DIGER BORCLAR
a)  Iligkili olmayan taraflara kisa vadeli diger bor¢lar:
31 Arahik 2021 31 Arahk 2020
Odenecek vergi ve fonlar 6.913.731 7.269.632
Pay sahiplerine temettii borglari - 4.765.498
Diger 303.969 265.156
7.217.700 12.300.286
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DIiPNOT 8 - STOKLAR
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Hammaddeler 77.691.911 56.555.046
Yar1t mamul stoklar1 102.826.637 77.955.621
Mamul stoklar1 132.015.951 69.084.217
Yedek parca ve palet stoklar 17.425.214 13.235.989

329.959.713 216.830.873

Cari donem igerisinde giderlestirilen ve satiglarin maliyeti ile iligkilendirilen stoklarin toplam tutar
1.996.399.096 TL'dir (2020: 1.505.263.852 TL) (Dipnot 17). Stoklar maliyet degerinden degerlenmis
olup satis1 gerceklestirmek icin gerekli maliyetler sonrasi net gergeklesebilir deger {izerinden degerlenen
herhangi bir stok bulunmamaktadir.
DIiPNOT 9 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

a) iliskili olmayan taraflara kisa vadeli pesin 6denmis giderler:

Pesin 6denen giderler 3.663.069 2.332.480
Verilen siparis avanslar1 703.520 514.562
4.366.589 2.847.042

40



PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 10 - MADDi DURAN VARLIKLAR VE KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

a) Maddi Duran Varhiklar:

_ Degerleme
Oncesi Birikmis Yeniden
1 Ocak Amortisman Degerleme 31 Aralik
2021 laveler Cikislar Transferi Artisi 2021
Malivet degeri/
veniden degerlenmis deger:

Araziler 183.225.000 - - - 220.512.267 403.737.267
Binalar ve yeriistii diizenleri 118.802.015 826.858 - (9.140.252) 134.565.699 245.054.317
Makine, tesis ve cihazlar 506.497.707 19.570.779 (8.007.590) (116.825.885) 539.502.747 940.737.758
Tagit araglari 7.015.336 - (29.191) - - 6.986.145
Ddseme ve demirbaglar 64.500.998 3.384.082 (218.095) - - 67.666.985
Yapilmakta olan yatirimlar 10.341.986 27.525.700 - - - 37.867.686
890.383.042 51.307.419 (8.254.876) (125.966.137) 894.580.713 1.702.050.158

Birikmis amortismanlar (-):
Binalar ve yerdistii diizenleri (4.424.192) (4.716.060) - 9.140.252 - -
Makine, tesis ve cihazlar (79.540.557) (41.352.844) 4.067.516 116.825.885 - -
Tagit araglari (6.392.185) (161.786) 29.191 - - (6.524.779)
Doseme ve demirbaglar (51.428.705) (2.749.638) 216.206 - - (53.962.137)
(141.785.639) (48.980.328) 4.312.913 125.966.137 - (60.486.916)
Net defter degeri 748.597.403 1.641.563.242

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren hesap donemi igerisinde gergeklesen ilavelerin 6nemli bir kismu Sirket’in yeni yatirimlarina istinaden makine, tesis ve

cihaz yatirimlarindan olugmaktadir.
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DIPNOT 10 - MADDI DURAN VARLIKLAR VE KULLANIM HAKKI VARLIKLARI (Devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri agsagidaki gibidir:

1 Ocak 31 Aralik
2020 ilaveler Cikislar Transferler 2020

Malivet degeri/veniden degerlenmis deger:
Araziler 183.225.000 - - - 183.225.000
Binalar ve yertistii diizenleri 106.683.235 754.560 - 11.364.220 118.802.015
Makine, tesis ve cihazlar 485.872.827 17.011.767 (38.496) 3.651.609 506.497.707
Tasit araglari 7.044.478 - (29.142) - 7.015.336
Doseme ve demirbaglar 59.337.000 5.866.439 (702.441) - 64.500.998
Yapilmakta olan yatirimlar 6.380.645 18.977.170 - (15.015.829) 10.341.986
848.543.185 42.609.936 (770.079) - 890.383.042

Birikmis amortismanlar (-):

Binalar ve yeriistii diizenleri - (4.424.192) - - (4.424.192)
Makine, tesis ve cihazlar (39.015.919) (40.557.884) 33.246 - (79.540.557)
Tasit araglari (6.253.885) (167.443) 29.143 - (6.392.185)
Doseme ve demirbaglar (49.555.764) (2.543.017) 670.076 - (51.428.705)
(94.825.568) (47.692.536) 732.465 - (141.785.639)
Net defter degeri 753.717.617 748.597.403

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap donemi igerisinde ger¢eklesen ilavelerin 6nemli bir kismu Sirket’in yeni yatirimlarina istinaden makine, tesis ve
cihaz yatirnmlarindan olusmaktadir.
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DIPNOT 10 - MADDI DURAN VARLIKLAR VE KULLANIM HAKKI VARLIKLARI (Devami)

b)  Kullanim Hakki Varhklar::

1 Ocak 2021 Tlaveler Cikislar 31 Aralik 2021
Maliyet degeri:
Binalar ve yertistii diizenleri 5.001.833 8.523.562 (1.581.637) 11.943.758
Tasit araglari 4.397.671 17.562.954 - 21.960.625
9.399.504 26.086.516 (1.581.637) 33.904.383
Birikmis amortismanlar (-):
Binalar ve yertistii diizenleri (4.343.326) (5.623.549) 1.581.637 (8.385.238)
Tasit araglari (2.019.402) (6.121.883) - (8.141.285)
(6.362.728) (11.745.432) 1.581.637 (16.526.523)
Net defter degeri 3.036.776 17.377.860
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DIPNOT 10 - MADDi DURAN VARLIKLAR VE KULLANIM HAKKI VARLIKLARI (Devami)

b)  Kullanmim Hakki Varhiklar: (Devami):

1 Ocak 2020 Tlaveler Cikislar 31 Aralik 2020
Maliyet degeri:

Binalar ve yertistii diizenleri 3.280.008 1.721.825 - 5.001.833
Tasit araglari 2.610.723 1.786.948 - 4.397.671
5.890.731 3.508.773 - 9.399.504

Birikmis amortismanlar (-):
Binalar ve yertistii diizenleri (2.446.531) (1.896.795) - (4.343.326)
Tasit araglari (878.740) (1.140.662) - (2.019.402)
(3.325.271) (3.037.457) - (6.362.728)
Net defter degeri 2.565.460 471.316 - 3.036.776
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DIPNOT 10 - MADDI DURAN VARLIKLAR VE KULLANIM HAKKI VARLIKLARI (Devami)

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, Sirket’in almis oldugu kredilere istinaden arazi ve binalar ile makine,
tesis ve cihazlar iizerine verilen herhangi bir ipotek bulunmamaktadir (2020: Yoktur).

Donemin amortisman ve itfa payi giderlerinin 43.149.719 TL’si (2020: 40.349.920 TL) satilan malin
maliyetine, 542.242 TL’si (2020: 555.069 TL) stok maliyetlerine, 9.616.939 TL’si (2020: 4.876.906 TL)
pazarlama giderlerine (Dipnot 21.a), 5.626.904 TL’si (2020: 4.931.121 TL) genel yonetim giderlerine
(Dipnot 21.b) ve 1.143.272 TL’si (2020: 891.402 TL) ise arastirma ve gelistirme giderlerine (Dipnot 21.c)
yansitilmistir.

Arazi ve binalar ile makine, tesis ve cihazlarin yeniden degerleme fonunun 2021 ve 2020 yillart
icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2021 2020
1 Ocak 336.915.821 353.044.854
Maddi duran varlik satisindan kaynaklanan fon azalisi - net (1.352.913) -

Arazi ve arsalar ile binalar, yeralt1 ve yeriisti diizenleri ile
makine ve ekipmanlarin yeniden degerlenmesinden
kaynaklanan artis - net 737.715.797 -

Gecmis yillar karlarma siniflandirilan yeniden degerleme
artisindan kaynaklanan amortisman transferi - net

(15.629.913) (16.129.033)

31 Arahk 1.057.648.792 336.915.821

Araziler, yeralti ve yeriistii diizenleri, binalar ve makina, tesis ve cihazlarin 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri
itibartyla maliyet degerleri ve ilgili birikmis amortismanlari asagidaki gibidir:

Binalar, yeralti Makine, tesis
Araziler  ve yeriistii diizenleri ve cihazlar
31 Aralik 2021
Maliyet 9.059.482 88.951.541 436.764.746
Tenzil: Birikmis amortisman - (31.486.143) (177.840.976)
Net defter degeri 9.059.482 57.465.398 258.923.770
31 Arahik 2020
Maliyet 9.059.482 88.124.686 427.576.676
Tenzil: Birikmis amortisman - (26.770.083) (157.057.195)
Net defter degeri 9.059.482 61.354.603 270.519.481
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DIPNOT 11 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak - 31 Aralik 2021 ve 2020 hesap donemlerindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak 2021 Tlaveler Cikislar 31 Aralik 2021

Maliyet degeri:
Haklar 14.230.426 620.800 (523.873) 14.327.353
Yapilmakta olan yatirimlar 8.109.384 4.056.111 - 12.165.495
Tenzil: birikmisg itfa paylart (13.514.569) (934.951) 523.873 (13.925.646)
Net defter degeri 8.825.241 3.741.961 - 12.567.202
1 Ocak 2020 ilaveler 31 Aralik 2020

Maliyet degeri:
Haklar 13.816.841 413.585 14.230.426
Yapilmakta olan yatirimlar 4.009.951 4.099.433 8.109.384
Tenzil: birikmis itfa paylari (12.640.144) (874.425) (13.514.569)
Net defter degeri 5.186.648 3.638.593 8.825.241

DIPNOT 12 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Sirket, 2021 igerisinde Dis Ticaret Miistesarligi’nin Tirk iiriinlerinin yurtdisinda markalagmasi, Tiirk
Mali imajmin yerlesmesi amaciyla uyguladigir Turquality projesi kapsamindaki tesvik tahakkuk etmis
olup 547.442 TL (2020: 584.061 TL) tutarindaki tesvik pazarlama, satis ve dagitim giderlerinden
mahsup edilmistir. Sirket’in 31 Aralik 2021 itibartyla 3.702.545 TL tutarinda tesvik tahakkuku
bulunmaktadir (31 Aralik 2020 : 2.842.840 TL).

Sirket’in ¢esitli tarihlerde aldigi yatirim tegvik belgeleri bulunmakta olup ilgili mevzuat ¢ergevesinde
bu indirimlerden yararlanmaktadir (Dipnot 25).

DIPNOT 13 - BORCLANMALAR VE BORCLANMA MALIYETLERI

31 Arahk 2021 31 Arahik 2020

fligkili olmayan taraflardan:
Kisa vadeli krediler 385.642.813 185.661.284
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlar1 46.102.447 42.666.926
Kiralama islemlerinden borglar 6.658.291 1.506.459
Kisa vadeli finansal borg¢lar 438.403.551 229.834.669
Uzun vadeli krediler 60.790.662 77.400.855
Kiralama islemlerinden borg¢lar 12.103.087 1.490.859
Uzun vadeli finansal bor¢lar 72.893.749 78.891.714
511.297.300 308.726.383
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DIPNOT 13 - BORCLANMALAR VE BORCLANMA MALIYETLERI (Devam)

Agirhikh ortalama
villik etkin faiz orani (%0) Orijinal para birimi degeri TL Karsilig:
31 Aralik 2021 31 Arahk 2020 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Kisa vadeli krediler:

TL krediler (*) 21,01 18,09 292.171.814 148.958.784 292.171.814 148.958.784
USD krediler (*) 0,96 0,74 7.000.000 5.000.000 93.471.000 36.702.500
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari:

TL krediler (**) 16,31 15,01 40.366.166 40.449.917 40.366.166 40.449.917
Euro kiralama borglari 3,71 3,71 379.537 246.118 5.736.281 2.217.009
Toplam kisa vadeli krediler 431.745.261 228.328.210
Uzun vadeli krediler:

TL krediler (**) 16,29 15,41 49.798.214 70.933.929 49,798.214 70.933.929
Euro kiralama borglari 3,71 3,71 727.307 717.917 10.992.448 6.466.926
Toplam uzun vadeli krediler 60.790.662 77.400.855

(*) 31 Arahk 2021 tarihi itibariyla kisa vadeli finansal borglar sabit faizli spot kredilerden ve degisken faizli ve sabit faizli kredilerden olusmaktadir
(31 Aralik 2020: Kisa vadeli finansal borglar sifir faizli spot, degisken ve sabit faizli kredilerden olugsmaktadir). 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla USD kisa vadeli kredi
faiz oran1 yillik %0,96 olan ihracat kredisinden olugsmaktadir (31 Aralik 2020: faiz oran1 yillik %0,74 olan ihracat kredilerinden olugmaktadir).

(**) 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla uzun vadeli TL cinsinden finansal borglar faiz orami yillik %14,60 ve %18,50 arasinda olan sabit faizli kredilerden olusmaktadir
(31 Aralik 2020 tarihi itibariyla uzun vadeli TL cinsinden finansal borglar faiz oran1 yillik %11,55 ve %18,42 arasinda olan sabit faizli kredilerden olugsmaktadir).
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DIPNOT 13 - BORCLANMALAR VE BORCLANMA MALIYETLERI (Devam)
Sirket’in kredi ve finansal borglart ile ilgili vermis oldugu teminatlar Dipnot 14’te agiklanmustir.

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla uzun vadeli kredilerin anapara yiikiimliiliikklerinin geri 6deme
plan1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Arahik 2020

2022 yilh - 33.352.924
2023 yili 44,794.934 33.352.924
2024 yilh 15.995.729 10.695.007
60.790.662 77.400.855

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla, Sirket’in bor¢lanmalarinin kirtlimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021

Degisken faiz oranl finansal borglar 195.362.500
Sabit faiz oranli finansal borg¢lar 315.934.800
Toplam 511.297.300

31 Arahk 2020

Degisken faiz oranl finansal borglar 41.913.889
Sabit faiz oranli finansal borglar 266.812.494
Toplam 308.726.383

Banka kredilerinin ve finansal kiralama borglarinin taginan ve ger¢ege uygun degerleri asagidaki gibidir:

Tasman Deger Gercege Uygun Deger
31 Aralik 2021 31 Arahik 2020 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Banka kredileri 511.297.300 308.726.383 449.046.385 313.546.563

Kredilerinin gergege uygun degerleri, TL krediler igin yillik %27,95 ve USD krediler i¢in % 28,28 etkin
agirlikl faiz oranlar1 kullanilarak iskonto edilmis nakit akim yontemi ile belirlenmistir (31 Aralik 2020:
TL krediler i¢in yillik %13,85, EUR krediler i¢in %3,71 ve USD krediler i¢in %0,21 etkin agirlikli faiz
oranlari kullanilarak iskonto edilmis nakit akim yontemi ile belirlenmistir).
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DIPNOT 13 - BORCLANMALAR VE BORCLANMA MALIYETLERI (Devam)

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla net bor¢lanmalarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2021 2020
1 Ocak 308.364.598 137.145.748
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girigleri 717.632.680 317.465.039
Bor¢ 6demelerinden kaynaklanan nakit ¢ikislart (573.029.305) (162.303.651)
Kur farki degisimi 31.330.135 (2.348.103)
Faiz tahakkuku etkisi 717.521 (3.246.030)
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim (39.888.476) 15.094.308
Kiralama islemlerinden borglar 15.764.061 462.097
Finansal kiralamalardan kaynaklanan borglar 10.155.826 6.095.190
31 Arahk 471.047.040 308.364.598

DiPNOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

a)  Verilen teminatlar:

Teminat mektubu 134.003.559 85.752.742
Diger - 825.806
134.003.559 86.578.548
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DIiPNOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibarryla Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021

31 Aralik 2020

Doviz Cinsi

Tutanr

TL karsihigi

Doviz Cinsi

Tutan

TL karsihgi

irket tarafindan verilen TRi'ler:
S

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar1

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisiler’in Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar1
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar1

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutari

ii. B ve C Maddeler’i Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine
Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1

TL
ABD Dolar

59.803.342
5.556.820

134.003.559
59.803.342
74.200.217

TL
ABD Dolan
Avro

44.300.108
5.506.820
206.000

86.578.548
44.300.108
40.422.812

1.855.628

TOPLAM

134.003.559

86.578.548

Sirket'in vermis oldugu diger TRi'lerin Sirket’in
Ozkaynaklarina orani
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DIPNOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)
31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

b)  Alinan teminatlar:

Kefaletler 80.600.595 106.736.309
Teminat senetleri 22.840.428 15.639.080
Banka teminat mektubu 9.867.974 12.079.342
Teminat ¢eki 49.544 382.288

113.358.541 134.837.019

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla alinan kefaletler, YBP, YDT ve Yasar Holding’in garant6r olarak
sagladig 80.600.595 TL’lik kefaletlerden kaynaklanmaktadir (31 Aralik 2020: YBP, YDT ve Yasar
Holding’in garantér olarak sagladigi 106.736.309 TL’lik kefaletlerden kaynaklanmaktadir).

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla alinan teminatlarin yabanci para tutarlar1 agagidaki gibidir:

Aliman teminatlar Avro 911.077
ABD Dolar1 433.717

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla alinan teminatlarin yabanci para tutarlar1 agagidaki gibidir:

Aliman teminatlar Avro 1.456.691
ABD Dolar1 484.967

¢)  Onemli davalar

Hazine ve Maliye Bakanlig1 inceleme elemanlari tarafindan 2014 yilina yonelik yapilan damga vergisi
incelemesi sonucu Izmir Hasan Tahsin Vergi Dairesi Midirliighi tarafindan Sirket aleyhine
1.545.852 TL tutarinda damga vergisi ash ile 2.318.779 TL tutarinda vergi ziyai cezasi olmak iizere
toplam 3.864.631 TL, 2016 yilina y6nelik yapilan damga vergisi incelemesi sonucu 1.715.515 TL
tutarinda damga vergisi ash ile 1.715.515 TL tutarinda vergi ziyai cezasi olmak tizere toplam
3.431.030 TL, 2017 ve 2018 yillarina yonelik yapilan vergi incelemesi sonucunda ise 4.207.116 TL
tutarinda vergi ash ile 6.310.675 TL tutarinda vergi ziyai cezasi olmak tizere toplam 10.517.791 TL
cezal1 vergi tarhiyati yapilmistir. Sirket ilgili cezali tarhiyatlara iliskin olarak 5.511.609 TL tutarinda
vergi asli ve 7.409.655 TL tutarinda vergi ziyai cezasi olmak iizere toplam 12.921.264 TL ile gecikme
faizi i¢in 2.800.371 TL 6deme yapmak suretiyle 7326 sayil1 Baz1 Alacaklarin Yeniden Yapilandiriimas:
ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina iliskin Kanun hiikiimlerinden faydalanmstir. Uzlasma
basvurusuna konu olan 1.562.041 TL tutarinda damga vergisi asl, 2.343.063 TL tutarinda vergi ziyai
cezasi olmak iizere toplam 3.905.104 TL tutarindaki cezali tarhiyatlar i¢in uzlagsma saglanamamis olup,
s0z konusu cezali tarhiyatlarin iptali i¢in dava agilacaktir. Sirket tarafindan s6z konusu davalarin lehte
sonuglanmasi beklenmektedir.

2017 ve 2018 hesap donemleri i¢in KDV islemlerine iliskin diizenlenen inceleme Raporu uyarinca,
Sirket’ in Subat 2020 dénemine ait devreden KDV tutarinin 4.884.152 TL azaltilarak dikkate alinmasi
gerektigini belirten yaziya iliskin (idari islem) kars1 dava yoluna bagvurulmus olup s6z konusu davanin
incelenmesine Izmir 1. Vergi Mahkemesi nezdinde devam edilmektedir. Sirket tarafindan s6z konusu
davanin lehte sonuglanmasi beklenmektedir.

DiPNOT 15 - TAAHHUTLER

Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibari ile herhangi bir alim taahhiitii bulunmamaktadir (2020:
Herhangi bir alim taahhiitii bulunmamaktadir).
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DIiPNOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
a) Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar:

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 3.271.680 2.486.667
Personele borglar 1.389.280 1.388.763
4.660.960 3.875.430

b) Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar:

Kideme tesvik ikramiyesi 1.135.427 1.047.758

1.135.427 1.047.758

C) Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar:

Kidem tazminati karsilig1 50.521.715 34.555.141
Kideme tesvik ikramiyesi 1.846.306 1.614.789
52.368.021 36.169.930

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler
icin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminat1 6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet y1l1 i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla
8.284,51 TL (31 Aralik 2020: 7.117,17 TL) ile sinirlandirilmistir. Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal
olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir. Kidem
tazminati karsilig1 calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin bilango
tarihindeki degerinin aktiieryal dngoriiler dogrultusunda tahminiyle hesaplanir.

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi
igin, 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli olan 10.848,59 TL (1 Ocak 2021: 7.638,96 TL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

Toplam karsiligin hesaplanmasina yonelik asagidaki aktiieryal ongoriiler kullanilmisgtir:

2021 2020
Yillik iskonto orani (%) 4,35 4,70
Emeklilik olasilig1 (%) 97,25 94,95
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DiPNOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem tazminati karsiliginin y1l icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2021 2020
1 Ocak 34.555.141 25.913.225
Faiz maliyeti 11.948.618 4.291.192
Aktiieryal zarar 3.923.026 7.653.628
Donem iginde 6denen (-) (3.852.881) (5.827.704)
Doénem i¢indeki artis 3.947.811 2.524.800
31 Arahk 50.521.715 34.555.141

Faiz maliyeti, aktiieryal zararlar ve donem igerisindeki

artisin  toplamu

19.819.455 TL

(2020: 14.469.620 TL) olup, 3.947.811 TL (2020: 2.524.800 TL) genel yonetim giderlerine,
11.948.618 TL (2020: 4.291.192 TL)’si finansman giderlerine ve 3.923.026 TL (2020: 7.653.628 TL)

diger kapsamli gelirlere dahil edilmistir.

DiPNOT 17 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Direkt madde maliyeti 1.996.399.096 1.505.263.852
Personel giderleri 148.156.881 108.326.380
Enerji 98.213.773 66.831.685
Bakim ve onarim giderleri 78.963.228 57.936.733
Reklam ve ilan giderleri 63.292.900 50.621.401
Amortisman ve itfa paylari 60.079.076 51.604.418
Danigsmanlik ve istisare licretleri 25.613.798 20.921.001
Diger 112.867.706 113.041.517
2.583.586.458 1.974.546.987

Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere Tliskin Ucretleri

Sirket’in KGK’nin 30 Mart 2021 tarihinde miikerrer Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Kararina
istinaden hazirlanan ve hazirlanma esaslar1 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz
denetim kurulusunca verilen hizmetlerin {licretlerine iliskin a¢iklama agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Raporlama donemine iliskin bagimsiz denetim {icretleri 128.250 115.000
Diger giivence hizmetlerinin {icretleri - 49.000
128.250 164.000
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DiPNOT 18 - DIGER DONEN VARLIKLAR
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

a) Iliskili olmayan taraflardan diger dénen varhklar:

Devreden Katma Deger Vergisi 53.104.934 37.485.137
Gelir tahakkuklari 3.824.839 2.997.838
Diger 4.071 4.071

56.933.844 40.487.046

DiPNOT 19 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirket, Sermaye Piyasasi Mevzuati’na tabi sirketlere taninan kayitli sermaye sistemini uygulamakta olup,
1 Kr nominal degere sahip kayith paylarini temsil eden kayitli sermayesi i¢in tavan belirlenmistir.
Sirket’in onaylanmis ve ¢ikarilmis nominal degerdeki sermayesi 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020
tarihleri itibariyla asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Kayitli Sermaye Tavani (tarihi degeri ile) 80.000.000 80.000.000
Nominal degeri ile onaylanmis ve ¢gikarilmig sermaye 44.951.051 44,951.051

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihlerindeki pay sahipleri ve sermaye igindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Pay Sahipleri Pay Orani (%) Pay Tutar1 (TL) Pay Oram (%) Pay Tutan (TL)
Yasar Holding (A,B,C) 61,41 27.603.901 61,41 27.603.901
Halka agik kisim (C) 37,95 17.060.367 37,95 17.060.367
Diger 0,64 286.783 0,64 286.783
Sermaye 100,00 44.951.051 100,00 44.951.051
Sermaye diizeltmesi farklar 16.513.550 16.513.550
Toplam 6denmis sermaye 61.464.601 61.464.601

16.513.550 TL tutarindaki (2020: 16.513.550 TL) sermaye diizeltmesi farklari, Sirket sermayesinin
enflasyona gore diizeltilmis toplam tutari ile Sirket’in enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki sermaye tutari
arasindaki farktan 2003 yili birikmis zararlart mahsubu yapilmasindan sonra geriye kalan tutar1 ifade
eder.
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DiPNOT 19 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)

Sermaye Piyasast Mevzuati uyarinca Tiirkiye’deki sirketler, nakit artirim digindaki tiim i¢ kaynaklarin
sermayeye ilavesi suretiyle bir defaya mahsus olmak {izere kayith sermaye tavanim asabilirler. Ote
yandan, nakit artirim suretiyle kayitl sermaye tavani asilamaz.

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla beheri 1 Kr olan 4.495.105.125 (2020: 4.495.105.125) adet pay
bulunmaktadir.

Sirket sermayesi beheri 1 Kr olan, 172.800 adet A grubu nama, 126.000 adet B grubu nama ve
4.494.806.325 adet C grubu hamiline paylardan olusmakta olup C grubu hamiline paylar Borsa
Istanbul’da islem gormektedir. Sirket esas sdzlesmesinin “Yonetim Kurulu” bashkli 8.maddesi
uyarinca, Sirketin isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri gercevesinde segilecek 5, 7 ve 9 iiyeden olusan bir Yonetim Kurulu
tarafindan yiiriitiiliir. Y6netim Kurulunun 5 kisiden olugmasi halinde 3 iiye A grubu, 1 iiye B grubu ve
1 iiye C grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan, 7 kisiden olugsmasi halinde 4 iiye
A grubu, 2 iiye B grubu, | iiye C grubu, pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan, 9 kisiden
olugmasi halinde 5 iiye A grubu, 3 iiye B grubu, | iiye C grubu, pay sahiplerinin gosterecegi adaylar
arasindan seg¢ilir. Yonetim Kurulu karar verdigi takdirde murahhas tiye/iiyeler secebilir. Ancak, Yonetim
Kurulu Bagkani ve murahhas iiye/iiyeler A grubunu temsil eden iiyeler arasindan segilir.

Yonetim Kurulu Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimlerine uygun olarak yeni sermaye ihtiyaclarint nama
veya hamiline olarak ayri gruplar halinde diizenlemeye imtiyazli ve itibari degerinin {izerinde veya
altinda pay ¢ikarmaya, pay sahiplerinin yeni pay alma haklarimi sinirlandirmaya veya imtiyazli pay
sahiplerinin haklarimi kisitlayici nitelikte karar almaya yetkilidir. I¢ kaynaklardan yapilan sermaye
artirimi sonunda mevcut pay sahiplerine paylar1 oraninda bedelsiz pay verilir.

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikkiim haricinde
dagitilabilirler:

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
% 20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin % 5°i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin % 5’ini asan dagitilan karin % 10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin % 50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlart netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

SPK duyurularma gére “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
fhrag Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlari {izerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farkliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle,

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag Primleri”’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirrmina konu olmamigsa “Gegmis Yillar Kar/Zarariyla”,
iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama
Standartlar1 ¢ergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
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DiPNOT 19 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)

Halka acik sirketler, kar pay1 dagilimlarint SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren
11-19.1 No’lu Kar Payr Tebligi’ne gore yaparlar. Ortakliklar, karlarim1 genel kurullarn tarafindan
belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel
kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir.
Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar payir dderler.
Ayrica, kar paylar1 esit veya farkli tutarl taksitler halinde 6denebilecektir ve finansal tablolarda yer alan
kar tizerinden nakden kar pay1 avansi dagitabilecektir.

Sirket esas sozlesmesi ¢ergevesinde, net donem karindan varsa gegmis yil zararlar diigiildiikten sonra
kalan tutar iizerinden genel kanuni yedek akce ve Sermaye Piyasast Mevzuati ¢ercevesinde birinci
temettii ayrildiktan sonra geriye kalan kisitmdan Genel Kurul’ca alinacak karar ¢ercevesinde %3’e kadar
bir meblag Genel Kurul tarafindan uygun goriilmesi halinde sirketin biinyesinde TTK’nin 522.
Maddesi’nde belirtildigi sekilde kurulan tesisler i¢in ayrilabilir; %5’e kadar bir meblag yonetim kurulu
iiyelerine tahsisat karsilig1 ve yonetim kurulunun tespit ve liizum gosterecegi hususlara ayrilabilir; %5’e
kadar bir meblag ise yonetim kurulunun kararlastiracagi sekilde sosyal yardimlar, prim (kar) ikramiye
vs. olarak ayrilabilir.

TTK’ye gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar payi1 ayrilmadikca, baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar
pay1 nakden 6denmedikce bu kisilere kardan pay dagitilamaz. Halka agik ortakliklarda kar pay1, dagitim
tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylari
oraninda esit olarak dagitilir.

Sirket’in 25 Mart 2021 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar uyarinca, Sirket,
2020 yil1 dagitilabilir net donem karindan briit 23.357.239 TL tutarindaki kisminin temettii ve yonetim
kurulu tahsisat1 olarak dagitilmasina karar verilmistir. Bu kar dagitim kararina istinaden Sirket 2020 y1l1
karindan 2.110.969 TL tutarinda “Kardan ayrilan kisitlanmis yedek” ayirmustir.

DIPNOT 20 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Yurtigi mamul satiglari 3.051.317.744 2.318.486.945
Yurtdist mamul satislari 421.987.016 307.693.250
Ticari mal satiglari 475.451 96.440
Briit Satiglar 3.473.780.211 2.626.276.635
Tenzil: iskontolar (741.435.028) (564.012.273)
ladeler (50.403.089) (33.794.145)

Net Satislar 2.681.942.094 2.028.470.217
Satilan ticari mallar maliyeti (481.355) (90.105)

Satilan mamuller maliyeti (2.333.345.120)  (1.766.269.227)

Satislarin Maliyeti (2.333.826.475) (1.766.359.332)

Briit Kar 348.115.619 262.110.885
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DIPNOT 21 - GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA

VE GELISTIRME GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
a)  Pazarlama giderleri:
Reklam 63.292.900 50.621.401
Personel 17.014.056 14.519.889
Danigsmanlik 14.143.572 11.110.028
Disaridan saglanan hizmetler 12.435.120 10.222.254
Amortisman ve itfa pay1 9.616.939 4.876.906
Nakliye 9.436.265 7.940.113
Bakim onarim 7.005.907 5.913.297
Diger 32.837.638 31.753.993
165.782.397 136.957.881
b)  Genel yonetim giderleri:
Personel 18.692.186 10.863.342
Disaridan saglanan hizmetler 15.601.478 12.301.042
Danismanlik ve istisare ticretleri 11.470.226 9.810.973
Amortisman ve itfa pay1 5.626.904 4.931.121
Kidem tazminatlari 3.947.811 2.524.800
Vergi (Kurumlar vergisi harig) 3.122.629 2.859.871
Bakim onarim 2.595.584 2.536.405
Enerji 1.426.833 1.199.335
Diger 3.640.140 8.083.879
66.123.791 55.110.768
C) Arastirma ve gelistirme giderleri:
Personel 7.036.478 5.616.802
Bakim onarim 6.837.894 5.939.820
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 1.834.280 2.544.879
Amortisman ve itfa pay1 1.143.272 891.402
Diger 1.001.871 1.126.103
17.853.795 16.119.006
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DIiPNOT 22 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

a) Esas faaliyetlerden diger gelirler:

Kur fark: geliri 143.850.382 26.993.671
Kira geliri 3.414.386 3.009.388
Faiz geliri 1.772.611 1.705.530
Yardime1 malzeme ve hurda satis geliri 1.378.735 767.628
Sigorta hasar tazminati 565.856 155.847
Diger 266.108 362.004
151.248.078 32.994.068
b)  Esas faaliyetlerden diger giderler:
Kur fark: gideri (19.896.958) (13.621.113)
Faiz ve vade farki gideri (5.793.592) (5.093.235)
Bagis ve yardimlar (404.737) (4.131.420)
Diger (8.739.165) (3.980.484)
(34.834.452) (26.826.252)
DiPNOT 23 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -

a) Yatirim faaliyetlerinden gelirler:

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Temettii gelirleri (*) 8.297.498 4.919.379
Mliskili taraflardan diger alacaklar
iizerinden hesaplanan vade
farki ve faiz gelirleri 5.512.394 4.127.562
Maddi duran varlik satis kar1 287.856 319.662
14.097.748 9.366.603
(*) Dipnot5.ii.d.
b)  Yatirim faaliyetlerinden giderler:
Maddi duran varlik satis zarar (3.806.707) -
(3.806.707) -
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DIPNOT 24 - FINANSMAN GELIRLERI/GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

a)  Finansman gelirleri:
Kur fark: geliri 4.334.665 12.457.713
Faiz geliri 740.932 466.521
Miskili taraflardan kefalet geliri 10.828 968.881
5.086.425 13.893.115

b)  Finansman giderleri:
Faiz gideri (80.643.123) (30.696.064)
Kur fark: gideri (59.844.971) (31.884.788)
Kefalet giderleri (47.846) (1.193.150)
Diger (1.729.977) (5.683.323)
(142.265.917) (69.457.325)
DiPNOT 25 - GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE

YUKUMLULUKLERI DAHIL)
31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla kurumlar vergisi karsiligi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Kurumlar vergisi karsilig 2.030.083 606.104
Tenzil: Pesin 6denen kurumlar vergisi (1.019.628) (471.607)
Doénem kari vergi yiikiimliiliigii/

(Cari donem vergisiyle ilgili varhiklar) 1.010.455 134.497

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oran1 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla %25’tir (2020: %22). 5520 sayil
Kurumlar Vergisi Kanununun 32. Maddesi’ne gore, kurumlar vergisi orani %20’dir. Ancak
22 Nisan 2021 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 7316 sayili Amme Alacaklarinin Tahsili Usulii
Hakkinda Kanun ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un 11 ve 14’iincii maddeleri
kapsaminda; 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen gegici 13’iincii madde ile yiizde 20 olan
kurumlar vergisi orani, 2021 i¢in yiizde 25 ve 2022 yili i¢in yiizde 23 olarak uygulanacaktir. Kanun,
1 Ocak 2021 tarihinden itibaren baglayan vergilendirme donemine ait kurum kazanglar1 i¢in gecerli
olacaktir.

Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi, yatirim indirimi
istisnast vb.) ve indirimlerin (Ar-Ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.
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DIPNOT 25 - GELIR ~ VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE
YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj hesaplanmaz. Bunlarin
disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 (2020: %15) oraninda stopaja tabi olup
22.12.2021 tarihli 31697 sayili1 Resmi Gazete’de yayimlanan 4936 sayili Cumhurbaskan Karari ile tam
miikellef kurumlar tarafindan dagitilan kar paylarinda %15 olarak uygulanan stopaj oran1 22.12.2021
tarihinden itibaren gecerli olmak tizere %10’a diisiiriilmiistiir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi
sayilmaz.

Sirketler ticer aylik mali Karlari tizerinden %25 (2020: %22) oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci aym 17 nci giiniine kadar beyan edip 17 (2020: 17)’nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l
icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen y1l verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutar1 kalmis
ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karst olan herhangi bir baska mali borca da mahsup
edilebilir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
aym son giinii aksamima kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse yapilacak
vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir. Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde
gosterilen mali zararlar 5 y1l1 agsmamak kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali
zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan
Sirket’e iligkin olanlar1 asagida agiklanmustir:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanglar (yatirim fonlarmin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar1 hisse senetlerinden elde edilen
kar paylari hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlar vergisi miikelleflerinin en az iki yil siireyle elde tuttuklari gayrimenkullerinin satislarindan
elde ettikleri sermaye kazanglar1 lizerinden uygulanacak muafiyet, 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de
yayimlanan yonetmelikle %75'den %50'ye indirilmistir. Buna gore, 2020 ve 2021 yillarindaki taginmaz
mallarin satisindan elde edilen kazanglar icin hesaplanan kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi
hesaplamalar1 2020 y1l1 i¢in Kalan %50'nin %22'si olarak, 2021 yili i¢in kalan %50’nin %25°1, 2022 y1lt
icin kalan %50’nin %23’{ ve sonraki donemler i¢in kalan %50'nin %20'si olarak hesaplanacaktir.

Kurumlarin riighan hakki kuponlarinin satisindan elde ettikleri kazanglarinin %75’1ik kismi ile anonim
sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklar1 sirada g¢ikardiklart hisse senetlerinin itibari
degerlerinin {izerinde elden ¢ikarilmasindan saglanan emisyon primi kazanglar1 kurumlar vergisinden
istisnadir.

Dolayisi ile ticari kar/(zarar) rakami iginde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazanglar/(kayiplar)
kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmustir.

Kurumlar Vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu ve Gelir Vergisi Kanunu’nun ilgili hiikkiimlerinde belirtilen indirimler dikkate alinir.
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DIPNOT 25- GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devam)

Transfer fiyatlandirmasi

Kurumlarn iligkili kisilerle yaptiklar1 mal veya hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine uygun olarak
tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalar1 gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili
kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda boyle
bir iligkinin bulunmamas1 durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir.
Kurumlar, iligkili kisiler ile ger¢eklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri
ilgili kanunda belirtilen yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanini kullanmak suretiyle tespit
edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin
hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi
zorunlu kilinmigtir. Ayrica, kurumlar bir hesap dénemi igerisinde iligkili kisiler ile yaptiklar islemlere
iligkin olarak bilgi ve belgeleri icerecek sekilde gerektiginde ibraz edilmek {lizere Kurumlar Vergisi
Beyannamesi tarihine kadar bir rapor hazirlayacaklardir. Emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak
tespit edilen bedel veya fiyat lizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunulmasi halinde
kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilacaktir.
Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilan kazang 13 {incii
Madde’de belirtilen sartlarin gergeklestigi hesap déneminin son giinii itibariyla dagitilmis kar pay1 veya
dar miikellefler i¢in ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla dagitilmig
kar paymin net kar pay: tutari olarak kabul edilmesi ve briite tamamlanmasi sonucu bulunan tutar
iizerinden ortaklarin hukuki niteligine gore belirlenen oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir. Daha 6nce
yapilan vergilendirme islemleri, taraf olan miikellefler nezdinde buna gore diizeltilecektir. Ancak, bu
diizeltmenin yapilabilmesi i¢in Ortiilii kazang¢ dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve
ddenmis olmas: gerekmektedir. Ortiilii kazang dagitilan kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate
alinacak tutar, kesinlesen ve 6denen tutar olacaktir.

Vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Vergi oncesi kar 120.348.032 29.639.473
Yirirlikteki vergi orani kullanilarak hesaplanan vergi (30.087.008) (6.520.684)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (5.689.436) (681.082)
Istirak karlarindaki payin vergi etkisi 8.114.164 3.464.127
Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire kaydedilen
varliklardan elde edilen temettiilerin gelir vergisi 2.074.375 1.082.263
Yatirim tesvigi etkisi 21.270.607 12.507.490
Diger 1.320.302 695.866
Toplam vergi geliri (2.994.356) 10.547.980

Ertelenmis verqgiler

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve ylikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinde taginan degerleri ile
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya g¢ikan gegici farklarin
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.
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DIPNOT 25- GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devam)

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlar
fle Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsanminda 2020 yil1 i¢in kurumlar
vergisi orani yiizde 20’den ylizde 22’ye ¢ikarilmig, 22 Nisan 2021 tarihli 7316 sayili Amme
Alacaklariin Tahsili Usiilii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun
ile ise 2021 yili i¢in kurumlar vergisi oran1 %25’¢ ¢ikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda,
31 Aralik 2021 tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri gegici farklarin 2022
doneminde olusacak vergi etkisi i¢in yiizde 23, 2022 sonrasindaki donemlerde vergi etkisi olusturacak
kismi i¢in ise yiizde 20 orani ile hesaplanmistir. 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla birikmis
gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin bilango tarihleri itibariyla ytrtrlikteki
vergi oranlar1 kullanilarak hesaplamalarinin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Birikmis Ertelenmis Birikmis Ertelenmis
gecici vergi varhgy/ gecici vergi varhgy/
farklar  (yiikiimliiliigii) farklar  (yiikiimliiliigii)
Arazi ve arsalar, bina ve yeriistii diizenleri
ile makine, tesis ve cihazlarin
degerlenmesi 1.272.583.894 (214.935.105)  399.251.909 (62.336.088)
Maddi duran varliklarin
yeniden degerleme 6ncesi taginan
degerleri ile vergi matrahlart
arasindaki farklar 122.289.939 (24.658.713) 109.653.161 (22.131.357)
Gergege uygun deger farki
diger kapsamli gelire kaydedilen
varliklar tizerinden hesaplanan
ertelenmis vergi 137.213.557 (7.230.197)  163.501.808 (8.123.802)
Yatirim indirimleri (*) 166.457.735 51.474.390 184.486.311 55.791.469
Kidem tazminati karsilig1 (50.521.715) 10.104.343 (34.555.141) 6.911.028
Diger (182.690) 36.538 (4.157.777) 831.555
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri — net (185.208.744) (29.057.195)

*) Sirket, Sanlurfa, Eskisehir ve Izmir’deki {iretim tesislerinde gerceklestirdigi yatirimlarina iliskin olarak
yatirim tesvik belgelerine sahiptir. S6z konusu yatirim tesvik belgelerine istinaden Sirket, 31 Aralik 2021
tarihi itibariyla 51.474.390 TL (2020: 55.791.469 TL) tutarinda yatirim indiriminden gelecek yillarda
faydalanmay1 6ngérmektedir.

Net ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin hareket tablosu asagida belirtilmistir:

2021 2020
1 Ocak (29.057.195) (36.689.516)
Cari donem kapsamli gelir tablosuna yansitilan (964.273) 11.154.084
Tanmimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢lim kayiplarina verilen 784.605 1.530.725
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
kaydedilen varliklar makul deger fonuna verilen 893.035 (5.052.488)
Yeniden degerleme fonu lizerinden hesaplanan (156.864.916) -
31 Aralik (185.208.744) (29.057.195)
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DIPNOT 26 - PAY BASINA KAZANC

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Net dénem kari A 117.343.109 40.187.453
Nominal degeri 1 Kr olan ¢ikarilmis adi

Payinin agirlikli ortalama adedi(Dipnot19) B 4.495.105.125 4.495.105.125

Nominal degeri 1 Kr olan
100 adet pay basina kazang A/B 2,6105 0,8940

Pay basina esas ve nispi kazang arasinda higbir donem igin herhangi bir fark bulunmamaktadir.
2021 yilina ait genel kurul heniiz yapilmamis oldugundan, herhangi bir kar dagitim karar1 alinmamustir.

DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLAR
Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire kaydedilen varhklar:
31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Gergege uygun deger farki

diger kapsamli gelire kaydedilen varliklar 176.161.024 187.912.982
176.161.024 187.912.982

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
TL (%) TL (%)
Pinar Et 105.916.152 12,58 126.905.398 12,58
Camli Yem 37.689.366 5,47 29.261.809 5,47
Pinar Su 28.269.557 8,77 29.181.512 8,77
YDT 4.074.009 0,93 2.391.690 0,93
Bintur 192.579 1,33 153.212 1,33
Diger 19.361 - 19.361 -

176.161.024 187.912.982

Pmar Et ve Pinar Su hisseleri Borsa Istanbul’da islem gérdiigiinden bilango tarihlerindeki borsa fiyatlari
iizerinden; Camli Yem, YDT ve Bintur ise genel kabul goérmiis degerleme tekniklerinden birisi olan
indirgenmis nakit akig yontemi kullanilarak elde edilmis ger¢ege uygun degerleri ile finansal tablolara
yansitilmiglardir. 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla s6z konusu gergege uygun deger hesaplamalarinda
nominal iskonto ve bilylime oranlari1 kullanilmistir.
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DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla uygulanan indirgenmis nakit akig yontemlerinde kullanilan yillik
iskonto ve donem sonu biiyiime oranlar1 asagidaki gibidir:
Donem sonu

iskonto orani (%6) biiyiime orani(%0)
2021 2020 2021 2020
Bintur 25,84 19,61 1 1
YDT 24,87 18,76 1 1
Camli Yem 23,31 17,44 4 4

Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire kaydedilen varliklarin donem igindeki hareketleri
asagidaki gibidir:

2021 2020
1 Ocak 187.912.982 85.837.114
Gercege uygun deger farki diger
kapsaml gelire kaydedilen varhiklar
sermaye arttirnmina katihm:
Pinar Su 4.387.050 -
Makul deger degisimi:
Pmar Et (20.989.246) 76.924.225
Pmar Su (5.299.006) 20.069.654
YDT 1.682.319 1.025.924
Bintur 39.367 174
Camli Yem 8.427.558 4.055.891
31 Arahk 176.161.024 187.912.982

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire kaydedilen varliklar makul deger fonunun dénem i¢inde
gergeklesen hareketleri ise asagidaki gibidir:

1 Ocak 153.446.717 56.423.337

Gergege uygun deger artigi/(azaligi) (16.139.009) 102.075.868
Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire

kaydedilen varliklar makul deger fonu

iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi (Dipnot 25) 893.035 (5.052.488)

31 Arahk 138.200.743 153.446.717
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DIiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI

Sirket, faaliyetlerinden 6tiirii, kur, nakit akis ve faiz orani risklerinden olusan piyasa riskine, sermaye
riskine, kredi riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in riskleri yonetim politikasi, finansal
piyasalardaki beklenmedik degisimlere odaklanmuistir.

Finansal risklerin yonetim politikas1 Sirket’in {ist diizey yonetimi ve finans boliimii tarafindan Y 6netim
Kurulu tarafindan onaylanan politika ve stratejileri dogrultusunda yapilmaktadir. Yonetim Kurulu
ozellikle kur, faiz ve sermaye risklerinin yonetilmesi i¢in genel kapsamda prensip ve politika
hazirlamakta, finansal ve operasyonel (6zellikle ¢ig siit basta olmak {izere hammadde fiyatlarindaki
dalgalanmalardan kaynaklanan) riskleri yakindan takip etmektedir.

Sirket’in finansal riskleri yonetmek i¢in belirledigi amaglar su sekilde 6zetlenebilir;

- Sirket’in faaliyetlerinden ve ana varliklarindan saglanan nakit akisinin, kur ve faiz riskleri géz
oniinde bulundurularak etkin bir sekilde, devamliliginin saglanmasi,

- Etkin ve verimli kullanmak iizere yeterli miktarda kredi kaynaginin tiir ve vade olarak en uygun
kosullarda gerektiginde kullanilmak iizere hazir tutulmas,

- Kars1 taraftan kaynaklanan riskin asgari diizeyde tutulmasi ve etkin takibi.

a) Kredi riski:

Kredi riski bankalardaki mevduat, iliskili taraflardan alacaklar ve diger ticari alacaklardan
kaynaklanmakta olup finansal varliklar elinde bulundurmak, kars1 tarafin anlagmanin gereklerini yerine
getirememe riskini de tagimaktadir. Sirket, yurtigi pazarda satmak amaciyla iiretmis oldugu triinlerin
onemli bir kismini, Sirket’in istiraki ve grup sirketi konumunda olan YBP’ye satmaktadir. Ayrica, Sirket
yurtdist satiglarin1 yine bir grup sirketi olan YDT araciligiyla yapmaktadir. Ticari alacaklar, Sirket
yonetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik kosullar gbz oniine alinarak degerlendirilmekte ve
uygun miktarda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir. Sirket
soz konusu alacak riskini etkin bir sekilde yonettigini diisinmektedir. izleyen tablolar Sirket’in
31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla kredi riskinin analizini gostermektedir:
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DIiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

31 Arahk 2021 Alacaklar
Ticari Alacaklar (1) Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger  Bankalardaki
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) 781.316.457 8.426.944 33.689.615 3.227.574 40.151.641
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
A. Vadesi ge¢memis ya da deger disiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 508.581.492 8.286.504 33.689.615 3.227.574 40.151.641
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan , aksi takdirde vadesi
geemis veya deger disiikliigiine ugramis sayilacak - - - - -
finansal varliklarin defter degeri (3) - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramanus varliklarin
net defter degeri (4) 272.734.965 140.440 - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 566.461 - - -
- Deger diisiikliigii (-) -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger dusiiklugii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

- (566.461) - -

(1) Dipnotlar 5 ve 6.

2 Gergeklesmemis finansal gelirler ve vadesi gecmis ya da gegmemis olan alacaklarin teminat altina alinan kisimlari, tablodaki ilgili tutarlar belirlenirken géz ontinde

bulundurulmustur.

(3)  Sirket yonetiminin gegmis tecriibeler g6z Oniine almarak yaptig1 degerlendirme sonucu s6z konusu iligkili taraflardan alacaklar i¢in tahsilat riski bulunmamaktadir.
(4)  Sirket yonetiminin ge¢mis tecriibeler, alinmakta olan aksiyonlar ve miiteakip dénem tahsilatlar1 goz oniine alinarak yaptigi degerlendirme sonucu s6z konusu alacaklar

icin tahsilat riski 6ngérmemektedir (Dipnotlar 5 ve 6).
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DiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2020 Alacaklar
Ticari Alacaklar (1) Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger  Bankalardaki
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) 489.417.806 4.312.730 28.958.680 1.596.829 299.640
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 354.278.362 3.690.965 28.958.680 1.596.829 299.640
B. Kosullar1 yeniden goriistilmiis bulunan , aksi takdirde vadesi
geemis veya deger disiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri (3) - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramanus varliklarin
net defter degeri (4) 135.139.444 621.765 - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri-
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 566.461 - - -
- Deger diisiikliigii (-) -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger dusiiklugii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

- (566.461) - -

(1) Dipnotlar 5 ve 6.

2 Gergeklesmemis finansal gelirler ve vadesi gecmis ya da gegmemis olan alacaklarin teminat altina alinan kisimlari, tablodaki ilgili tutarlar belirlenirken géz ontinde

bulundurulmustur.

(3)  Sirket yonetiminin gegmis tecriibeler g6z Oniine almarak yaptig1 degerlendirme sonucu s6z konusu iligkili taraflardan alacaklar igin tahsilat riski bulunmamaktadir.
(4)  Sirket yonetiminin ge¢mis tecriibeler ve miiteakip donem tahsilatlari g6z Oniine alinarak yaptigi degerlendirme sonucu séz konusu alacaklar i¢in tahsilat riski

ongdrmemektedir (Dipnotlar 5 ve 6).
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DIiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)

31 Arahk 2021 Alacaklar
Mliskili Taraflar Diger Taraflar Toplam
Vadesi iizerinden 1 - 30 giin gecmis 30.517.315 133.386 30.686.893
Vadesi lizerinden 1 - 3 ay gecmis 17.926.060 7.054 17.954.374
Vadesi lizerinden 3 ay ve lizeri 224.291.589 - 224.557.587
Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - -
272.734.965 140.440 273.198.854

31 Arahk 2020 Alacaklar
Mliskili Taraflar Diger Taraflar Toplam
Vadesi tizerinden 1 - 30 giin gecmis 27.788.597 494.631 28.283.228
Vadesi tlizerinden 1 - 3 ay gegmis 23.034.680 126.069 23.160.749
Vadesi lizerinden 3 ay ve lizeri 84.316.167 1.065 84.317.232
Teminat ile giivence altina alinmig kismi - - -
135.139.444 621.765 135.761.209

b)  Likidite riski:

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli dlciide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Sirket’in yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarmin erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli miktarlarda
olmasinin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir. Sirket yonetimi, kesintisiz likiditasyonu saglamak
icin miisteri alacaklarmin vadesinde tahsil edilmesi konusunda yakin takip yapmakta, tahsilatlardaki
gecikmenin Sirket’e finansal herhangi bir yiik getirmemesi i¢in yogun olarak ¢alismakta ve de bankalarla
yapilan ¢aligmalar sonucunda Sirket’in ihtiya¢ duymasi halinde kullanima hazir nakdi ve gayrinakdi kredi
limitleri belirlemektedir.
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DIiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2021

Sozlesme
Uyarinca
Nakit Cikislar 1-5yl
Defter Toplami 3 aydan 3-12 ay arasi
Degeri  (=1+11+111) kisa (I) arasi (I) (rn
Sozlesme uyarinca vadeler:
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 511.297.300 511.297.300 233.036.502 216.348.651 64.246.048
Ticari Borglar 670.586.282 670.586.282 61.919.118 58.237.864 10.429.300
Diger Borglar 9.049.038 9.049.038 9.049.038 - -

1.190.932.620 1.190.932.620 304.004.658 274.586.515 74.675.348

31 Arahk 2020

Sozlesme
Uyarinca
Nakit Cikislar 1-5yl
Defter Toplami 3 aydan 3-12ay arasl
Degeri (=1+11+111) kisa (I) arasi (II) (n
Sozlesme uyarinca vadeler:
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 308.726.383  342.527.344 28.650.794 217.410.782 96.465.768
Ticari Borglar 460.049.754  460.049.754 392.764.165 48.800.000 18.485.589
Diger Borglar 18.425.450 18.425.450 - 18.425.450 -

787.201.587  821.002.548 421.414.959 284.636.232 114.951.357

c)  Piyasa riski:
i) Déviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarin TL’ye cevrilmesinden dolay1 kur
degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Sirket, kur riskini azaltabilmek i¢in doviz
pozisyonunu dengeleyici bir politika izlemektedir. Mevcut riskler denetim komitesi ve YoOnetim
Kurulu’nca yapilan diizenli toplantilarda izlenmekte ve Sirket’in doviz pozisyonu kurlar yakindan takip
edilmektedir.
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DiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Yabanci Para Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
TL ABD Diger (TL TL ABD Diger (TL
Karsihg Dolan Avro Karsihg) Karsihg Dolan Avro Karsihg)
1. Ticari Alacaklar 373.389.253 27.975.229 33.634 - 151.699.253 20.620.370 37.237 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,

Banka hesaplar1 dahil) 84.173 2.444 3.420 - 48.747 2.444 3.420 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
3. Diger - - - - - - - -
4. Donen Varhiklar (1+2+3) 373.473.426 27.977.673 37.054 - 151.748.000 20.622.814 40.657 -
5. Ticari Alacaklar - B - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) - - - - - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 373.473.426 27.977.673 37.054 - 151.748.000 20.622.814 40.657 -
10. Ticari Borglar 36.310.103 850.288 1.651.209 - 56.154.820 1.510.693 5.002.895 -
11. Finansal Yiikimluliikler 99.207.281 7.000.000 379.537 - 38.919.506 5.000.000 246.118 -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler - - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 10+11+12 135.517.384 7.850.288 2.030.746 - 95.074.326 6.510.693 5.249.013 -
14. Ticari Borglar 10.429.300 - 690.047 - 18.485.589 - 2.052.153 -
15. Finansal Yikiimlilikler 10.992.448 - 727.307 - 6.466.925 - 717.917 -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 14+15+16 21.421.748 - 1.417.354 - 24.952.514 - 2.770.070 -
18. Toplam Yiikiimliiliikler 13+17 156.939.132 7.850.288 3.448.100 - 120.026.840 6.510.693 8.019.083 -
19. Bilango Dis1 Tiirev Araclarin Net Varhk/

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varhk Tutari - - - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar: - - - - - - - -
20. Net yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) 216.534.294 20.127.385 (3.411.046) - 31.721.161 14.112.121 (7.978.426) -

21. Parasal Kalemler net Yabanci Para

Varlik/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (TFRS 7.B23)

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 216.534.294 20.127.385 (3.411.046) - 31.721.161 14.112.121 (7.978.426) -
22. Diviz Hedge’i i¢in Kullamlan Finansal Araglarin

Toplam Gergege Uygun Degeri - - - - - - - -
23. Doviz Varliklar1 Hedge Edilen Kisminin Tutar: - - - - - - - -
24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar: - - - - - - - -
25. ihracat 421.987.016 44.155.421 612.407 19.183.622 307.693.250 39.362.198 2.318.164 14.207.386
26. ithalat 33.851.966 - 3.233.651 - 62.184.960 - 7.746.236 -
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DiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

31 Aralk 2021

Doviz Kuru Duvarhlik Analizi Tablosu

Kar/(Zarar) Ozkaynaklar

Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiligii 26.808.951 (26.808.951) 26.808.951 (26.808.951)
2- ABD Dolart riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 26.808.951 (26.808.951) 26.808.951 (26.808.951)
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/ylikiimliligii (5.155.522) 5.155.522 (5.155.522) 5.155.522
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (5.155.522) 5.155.522 (5.155.522) 5.155.522
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi
7- Diger doviz net varlik/ylikimliiligi - - - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varlhiklan Net Etki (7+8) - - - -
TOPLAM (3+6+9) 21.653.429 (21.653.429) 21.653.429 (21.653.429)
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DiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

31 Arahk 2020 Doviz Kuru Duvarhlik Analizi Tablosu

Kar/(Zarar) Ozkaynaklar

Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliigii 10.359.002 (10.359.002) 10.359.002 (10.359.002)
2- ABD Dolart riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 10.359.002 (10.359.002) 10.359.002 (10.359.002)
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varhik/ytikimliligi (7.186.886) 7.186.886 (7.186.886) 7.186.886
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (7.186.886) 7.186.886 (7.186.886) 7.186.886
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi
7- Diger doviz net varlik/yiikiimliiligii - - - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varliklan Net Etki (7+8) - - - -
TOPLAM (3+6+9) 3.172.116 (3.172.116) 3.172.116 (3.172.116)
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DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIiGI VE
DUZEYI (Devam)

i) Faiz riski

Sirket, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tasiyan varlik ve yiikiimliiliikkler iizerindeki
etkisinden dolay1 faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar 857.061.714 524.647.830
Finansal yiikiimliiliikler 1.178.087.132 749.209.522

Degisken faizli finansal araclar

Finansal yiikiimliiliikler 18.562.500 41.913.889

Sirket’in yapmis oldugu faiz duyarlilik analizine gore, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, faiz oranlarinda
%1’lik bir artig s6z konusu olsayd1 ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faiz oranl kredilerden
kaynaklanan faiz gideri sonucu net dénem kar1 185.625 TL daha az (31 Aralik 2020: 419.139.) olurdu.

iii)  Fiyat riski

Sirket’in operasyonel karlilig1 ve operasyonlarindan sagladigi nakit akimlari, faaliyet gosterilen siit ve
stt triinleri sektoriindeki rekabet ve hammadde fiyatlarindaki degisimden etkilenmekte olup, Sirket
yonetimi tarafindan s6z konusu fiyatlar yakindan takip edilmekte ve maliyetlerin fiyat tizerindeki
baskisini indirgemek amaciyla maliyet iyilestirici 6nlemler alinmaktadir. Sirket, yakin gelecekte ¢ig siit
fiyatlarinda onemli derecede bir degisiklik beklememekte olup hammadde fiyatlarindaki olasi
degisimlerin riskinden korunmak i¢in herhangi bir tiirev enstriiman veya benzeri sozlesme
kullanmamaktadir. Ayrica Sirket, aktif finansal ve operasyonel risk yonetimi agisindan piyasa fiyatlarini
diizenli olarak gozden ge¢irmektedir.

Mevcut riskler Denetim Komitesi ve Yonetim Kurulu’nca yapilan diizenli toplantilarda izlenmekte ve
piyasalardaki ¢ig siit fiyatlar1 yakindan takip edilmektedir.

d)  Sermaye riski yonetimi:

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ile sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisiyla Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket ortaklara 6denen temettii tutarini

degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak
i¢in varliklarini satabilir.
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DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIiGI VE
DUZEYI (Devami)

Sektordeki diger sirketlere paralel olarak Sirket sermayeyi net bor¢/6zkaynaklar oranim kullanarak izler.
Bu oran net borcun toplam 6zsermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri
degerlerin toplam banka kredilerinden kaynakli borg tutarindan diisiilmesiyle hesaplanir.

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Finansal borglar 511.297.300 308.726.383
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Dipnot 4) (40.250.260) (361.785)
Net borg 471.047.040 308.364.598
Toplam 6zkaynaklar 1.950.852.884 1.061.613.804
Net bor¢/ Ozkaynaklar orani %24 %29

Sirket yonetimi, net bor¢/ toplam sermaye oranini diizenli araliklarla takip etmekte ve gerekli oldugunda
giincellemektedir.

DIiPNOT 29 - FiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin siniflandirilmasi

Sirket sahip oldugu finansal varlik ve yiikiimliilikklerini finansal yatirimlar ile krediler ve alacaklar
olarak siniflandirmustir. Sirket’in finansal varliklarindan nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 4), ticari
alacaklar (Dipnotlar 5 ve 6) ve diger alacaklar (Dipnot 5), krediler ve alacaklar olarak siniflandirilmis;
ve etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degerleri {izerinden gosterilmistir. Sirket’in
gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire kaydedilen varliklart Dipnot 27°de belirtilmistir.
Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri, finansal borglar (Dipnot 13), diger finansal yiikiimliiliikler, ticari
borglar (Dipnot 6) ve diger borglardan (Dipnot 5) olusmakta olup iskonto edilmis maliyetleri ile taginan
finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmis; ve etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyet degerleri ilizerinden gosterilmistir.

Gercege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini gercege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metodlar1 kullanilarak belirlenmistir. Ancak, gercege uygun deger tahmini amaciyla piyasa
verilerinin yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir
giincel piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal araclarin gergege uygun
degerlerinin tahmininde kullanilmustir:
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DIPNOT 29 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR) (Devami)

Finansal varliklar

Y1l sonu kurlariyla ¢evrilen dovize dayali olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin, kayith degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri gercege uygun degerleri ile gosterilmektedir. Ticari
ve iligkili taraflardan alacaklarin rayi¢ bedellerinin, kisa vadeli olmalar1 sebebiyle gercege uygun
degerlerinin defter degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir. Ger¢ege uygun deger farki diger kapsaml
gelire kaydedilen varliklar gercege uygun degerleri ile gosterilmektedir. Bununla birlikte, borsaya
kayith olmayan finansal yatirimlar ise genel kabul goérmiis degerleme teknikleri kullanilarak bulunan
degerleri veya maliyet degerlerinden, varsa, ilgili deger diisiikliigii indirilerek bulunan degerlerinin
gercege uygun degerlerine yaklagik olduklari kabul edilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Banka kredilerinin ger¢ege uygun degerleri Dipnot 13’te agiklanmustir.

Ticari borglar, iliskili taraflara borglar ve diger parasal yiikiimliiliiklerin iskonto edilmis kayith degerleri
ile birlikte ger¢ege uygun degerlerine yaklasik tutarlar tizerinden gosterildigi tahmin edilmekte olup y1l
sonu kurlartyla ¢evrilen dovize dayali olan bakiyelerin ger¢ege uygun degerlerinin, kayitli degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Asagida yer alan tablo gercege uygun degeri ile taginan ve gercege uygun degeri degerleme yontemiyle
belirlenen finansal araglarin analizini icermektedir. Ger¢ege uygun deger hesaplamalari asagida aciklanan

asamalar baz almarak yapilmistir:

- Belirli varliklar ve yiikiimliiliikler icin, aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlar
(diizeltme yapilmamis) (Seviye 1).

- Seviye 1 i¢inde yer alan kote edilmis fiyatlardan baska, varlik veya yiikiimliiliikler i¢in, ya direkt
(fiyat olarak) ya da dolayl: (fiyatlardan tiiretilerek) gozlenebilir girdiler (Seviye 2).

- Gozlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yiikiimliiliikler i¢in girdiler
(gozlenemeyen girdiler) (Seviye 3).
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DIPNOT 29 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR) (Devami)

Asagidaki tablo, 31 Aralik 2021 ve 2020 itibariyla gercege uygun degerinden hesaplanan Sirket’in

varliklari ve yiikiimliiliiklerinden olusmaktadir.

31 Arahk 2021

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Varlklar:
Finansal yatirimlar 134.185.709 - 41.975.315 176.161.024
Toplam varhklar 134.185.709 - 41.975.315 176.161.024
31 Aralik 2020

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Varlhiklar:
Finansal yatirimlar 156.086.910 - 31.826.072 187.912.982
Toplam varhklar 156.086.910 - 31.826.072 187.912.982

31 Aralik 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla sona eren yillar igerisinde Seviye 1 ve 3 arasinda transfer
olmamustir.

31 Aralik 2021 ve 2020 itibariyla gercege uygun degerlerinde hesaplanan Sirket’in finansal olmayan
varliklar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2021

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Maddi Duran Varliklar:
Araziler - 403.737.267 - 403.737.267
Binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri - 245.054.319 - 245.054.319
Makine, tesis ve cihazlar - 940.737.758 - 940.737.758
Toplam varhklar - 1.589.529.344 - 1.589.529.344
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DIPNOT 29 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI

ACIKLAMALAR) (Devami)

31 Aralik 2020

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Maddi Duran Varliklar:
Araziler - 183.225.000 - 183.225.000
Binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri - 114.377.823 - 114.377.823
Makine, tesis ve cihazlar - 426.957.150 - 426.957.150
Toplam varhklar - 724.559.973 - 724.559.973

DIPNOT 30 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
Enflasyon muhasebesi uygulanmast

Vergi Usul Kanunu ile Kurumlar Vergisi Kanununda degisiklik yapilmasina dair kanun 20 Ocak 2022
tarihinde Kanun No. 7352 sayiyla yasalagsmis olup, gegici hesap donemleri de dahil olmak tizere 2021
ve 2022 hesap donemleri ile 2023 hesap donemi gecici vergi donemlerinde Miikerrer 298’ inci madde
kapsamindaki enflasyon diizeltmesine iligkin sartlarin olusup olusmadigina bakilmaksizin mali
tablolarin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmayacagi karara baglanmistir. KGK, 20 Ocak 2022
tarihinde, TFRS kapsaminda “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamanin
Uygulanmas1” bagslikli agiklamalarda bulunmus, 2021 yilina ait finansal tablolarda TMS 29 “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi kapsaminda herhangi bir diizeltme
yapilmasina gerek bulunulmadig belirtilmistir.

Yurt icinde bor¢lanma araci ihract

Sirket’in 18 Ocak 2022 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda, Sirketin Esas Sozlesmesi'nin "Tahvil ve
Sair Menkul Kiymet fhraci" baghkli 7. Maddesinde yer alan yetkiye istinaden; 1. 150.000.000 TL
(Yiiz elli milyon Tiirk Lirasi) nominal tutar1 asmayacak sekilde, vadesi en fazla 3 (ii¢) yil (3 yil dahil)
olmak lizere degisik vadelerde, Tiirk Lirasi cinsinden, yurt iginde, bir veya birden ¢ok seferde, halka arz
edilmeksizin nitelikli yatirnmcilara ve/veya tahsisli olarak satilmak {izere borglanma araci ihrag
edilmesine, 2. Thrac edilecek borglanma araclarinin piyasa kosullarina bagh olarak, iskontolu ve/veya
sabit kuponlu veya degisken kuponlu olarak ihra¢ edilmesine, S6z konusu karar kapsaminda
gerceklestirilecek olan bor¢lanma araci ihraglarinda, ihraglara iliskin tutar, vade, faiz ve ek getiri oram
ve satis sekli de dahil olmak {izere tiim kosullarin belirlenmesi, dagitim esaslari ve tahsilatlarin
belirlenmesi, satisin tamamlanmasi ve Borsa Istanbul A.S. de islem gérmesi ve bu cercevede borglanma
araci ihrag isleminde aracilik hizmeti almak iizere Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S. ile sozlesme
akdedilmesi de dahil olmak iizere konuya iliskin tiim merciiler nezdinde gerekli basvurularin ve
islemlerin yerine getirilmesi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na ihra¢ belgesi onayi i¢in basvuru
yapilmasina karar verilmistir.

Tek Gida Is Sendikasi ile goriismeler

Sirket ve Tek Gida Is Sendikasi arasindaki toplu is sozlesmesi 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle sona ermis
olup yeni donem igin goriigmeler devam etmektedir.



