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BIR BAKISTA PINAR SUT

20 bin’den Fazla 155 bin'den Fazla
Ciftciden Cig Sut Satis Noktasi
Tedariki

%17,5

Tiirkiye Siit ve Siit 35

Urtinleri ihracatinda Ulkeye

Pinar Stt’lin Payi Ihracat

Turkiye’nin 3 farkh lokasyonunda retim tesisi

Toplam
Uretim Alani
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1.277 21.337

Ortalama Calisanlara

Calisan Sayisi Verilen Toplam
Egitim Saati

Gelir Tablosu
Rasyolari

Bilango
Rasyolari

5,83 milyar TL °f0117,4

Ciro Ciro Buyimesi
78,7 milyon TL 746,4 milyon TL
Yatinm Tutari Briut Kar

2022 Yili Finansal Performans

(Milyon TL) 01.01.2022-31.12.2022 01.01.2021-31.12.2021
Net Satislar 58309 26819
Brit Satis Karn T46.4 3481
Briit Satis Kar Marji %6128 %130
(Milyon TL) 31.12.2022 31.12.2021
Ozkaynaklar 39821 1.850,9
Aktifler 7.0184 3.387.3
Toplam Yakimlilakler/Ozkaynak Orani 0,76 0,74

Capital Dergisi'nin onciiliginde, Zenna Arastirma
ve Danismanlik tarafindan gerceklestirilen arastirmada
“is Diinyasinin En Begenilen Sirketleri” 6diili




SEKTOR DINAMIKLERI — URETIM VE MALIYET

* Gida ve alkolsuiz igecekler grubu yillik enflasyonu gerileyerek 2022 yilini ylizde
77,9 seviyesinde tamamlamistir. S6z konusu dusulste, tahil koridorunun arzi
artirici  etkisiyle beraber doviz kurlarindaki oynakhgin azalmasi ve navlun
fiyatlarindaki diists etkili olmustur. Oniimiizdeki dénemde de gida fiyatlarinda
diststin devam edecegi ve 2023 yilini ylzde 22 seviyesinde tamamlayacagi
varsayilmistir.

* Yilik enflasyon islenmemis gida grubunda 3,9 puan artisla ylizde 73,25
seviyesine, islenmis gida grubunda da 5,33 puan artisla ylizde 82,00ye
ylkselmistir (TCMB-Enflasyon Raporu, 2022-1V)

* Ulusal Siit Konseyi %3,6 yag ve %3,2 protein iceren ¢ig sit fiyati 7,50 TL' den, 15
Ekim 2022 tarihi itibari ile 8,50 TL' ye yiikseltilmistir.
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SEKTOR DINAMIKLERI — URETIM VE MALIYET

Toplam Siit ve Toplam Peynir Cirosu ve Tonaji
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Toplam St Toplam Peynir
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Tirkiye’de Siit Uriinleri Uretimi
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Tereyagi

* Son yayinlanan TUIK verilere gére 2022 yilinda ticari siit
isletmelerinde 793.384 ton inek siitl toplanmistir. (2022: 789.288
ton)

* Onceki yilin ayni dénemine gére 2022 yilinda; tereyag tiretimi %30,
ayran Uretimi %5,8 ve yogurt Uretimi %1,6 azalirken, inek peyniri

%3,6, icme sltu Uretimi ise %11,9 oraninda azalmistir. (TUIK, St ve Sit
Uriinleri Uretimi, Subat 2023)



SEKTOR DINAMIKLERI — TUKETIM VE PAZAR PINAR
S

Ambalajli Uriinlerin Miktar Payi

Ambalajli Uriinlerin Penetrasyonu

Siit Peynir

B 2021 2022

96,6%

Siit (UHT) Peynir

Sutlii Uriinler Pazan Ciro Kirthmi
Nielsen, iM Harig,
2022

Tereyagi; 7%

Ayran; 5% ‘
‘ Sat; 29%
Yogurt; 21%

Peynir; 38%

2022 yilinda Nielsen verilerine gore siitlii Uriinler pazan (sit, peynir,
yogurt, ayran, tereyagl) onceki yilin ayni donemine kiyasla tonaj
bazinda daralirken ciro bazinda %87,2 biiyiiyerek 19,8 milyar TLye
ulagmistir. (Nielsen, indirim Marketler Harig, 2022)



PAZARDAKI KONUM

Uriinler Bazinda Pazar Paylari

Nielsen, iM Harig,

2022
Uriin Pazar Pay! Pozisyon
Toplam UHT Sit 23,7% Lider
UHT Light Sut 30,5% Lider
Cocuk Sati 61,9% Lider
Protein Siit 59,3% Lider
Toplam Peynir 11,6% Ugiincii
Sirdlebilir Peynir 30,9% Lider
Taze Peynir 39,4% Lider
Labne 39,3% Lider
Siizme Peynir 23,0% ikinci
Kefir 4,3% Besinci

Pinar St ve Rakipler

Toplam UHT St
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Nielsen, iM Harig,
2022

W Pinar ® En Yakin Rakip

Cocuk Satl Surlebilir Peynir Labne

s= M‘

* Pinar Sut, Grln gruplari bazinda bircok kategoride liderligini stirdtruyor.

* Pinar Sut,

bulusturmaya devam ediyor.

inovatif projeler 1siginda gelistirdigi yeni Urinlerini tiketicileri ile




PAZARDAKI KONUM ar
ALY

35 IHRACAT

ULKEYE * Global pazarlardaki ticarette ilk siralarda Irak, Birlesik Arap Emirleri, Kuveyt,
%17’5 IHRACAT Azerbaycan, KKTC yer alirken, Amerika, Cin ve Katar da ihracat yapilan énemli
SUT URUNLERI pazarlar arasinda bulunmaktadir.
IHRACATINDAKI )
PAY ORANI * Arnavutluk, Isveg, Sierra Leone, Tayland’a ihracat yapamaya baslayan Pinar Stt’ln
ihracat yaptigi llke sayisi toplamda 35’e ulagmstir.

* Pinar St 2022'de Turkiye toplam sit GrUnleri ihracatinin ciro bazinda ise
%17,5'sine imza atmistir.

ODULLER

*  Pinar Labne ve Pinar Stizme Peynir, Deutsche Landwirtschaft s — Gesellschaft (Alman Tarim
Toplulugu — DLG) tarafindan édile layik gorildi.

* Pinar Labne, Birlesik Krallik’ta ‘Guild of Fine Food’ tarafindan 1994 yilindan bu yana diizenlenen ve
marketlerde satilan Grlinler arasindan yapilan degerlendirmelere gore verilen “Miikemmel Lezzet
Odiili”niin sahibi oldu.
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« Domatesli Labne, International Taste Institute tarafindan Ustiin Lezzet Odiilii’ne layik gorildi.

XN %=
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* Ambalaj Sanayicileri Dernegi (ASD) tarafindan bu yil onuncu kez diizenlenen “Ambalaj Ay Yildizlan
2022” sdillerinde “Pinar Siit Taze Yeni Peynir Kapak” Gida kategorisinde Giimiis Odiil almaya hak
kazandi.



2022 FINANSAL SONUCLAR — NET SATISLARIN KIRILIMI

Uriin Gruplar Bazinda
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2022 FINANSAL SONUCLAR - GELIR TABLOSU ar
S

01.01.22 01.01.21

(Milyon TL) 31.12.22 31.12.21 Fark Degisim

Net Satislar 117,4%
Satilan Malin Maliyeti (5.084,4) (2.333,8) (2.750,6) 117,9%

114,4%
Ar&Ge Giderleri (32,0) (17,9) (14,2) 79,5%
Satis, Dagitim ve Pazarlama Giderleri  (296,0) (165,8) (130,2) 78,6%
Genel Yonetim Giderleri (119,5) (66,1) (53,4) 80,8%
Faaliyet Kari 203,8%
FAVOK 148,4%
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Karlarindaki Paylar 104,4 32,5 72,0 221,8%
Diger Gelir/Gider (Net) 140,3 126,7 13,6 10,8%
Finansal Gelir/Gider (Net) (205,2) (137,2) (68,0) 49,6%

Vergi Oncesi Kar 181,2%
Vergi 41,9 (3,0) 44,9 -1499,0%

Donem Net Kari 224,1%

10
Diger gelir/gider kalemi esas faaliyetlerden diger gelir/gider ve yatirim faaliyetlerinden gelir/gider kalemlerinin netlestirilmesi ile hesaplanmistir.



2022 FINANSAL SONUGLAR — SATISLAR VE KARLILIK YILLIK

Net Satislar : Briit Kar
milyon TL
15,6%

12,2% 12,9% 13,0%
\

231,6
203,1 262,1

1.488 1.665 2.028 2.682

2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022
FAVOK Net Donem Kari
7,7% 6,9%

o 6,1% L

5,1% >,3% 4,4%
403,3 3,3%
2,1% 2,0%

2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022

FAVOK, diger gelir/giderler hari¢ faaliyet kdrina amortisman ve kidem tazminati karsihdi (faaliyet giderleri icerisindeki) ilave edilerek hesaplanmstir.
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2022 FINANSAL SONUGLAR — SATISLAR VE KARLILIK CEYREKSEL

Net Satiglar . Briit Kar
2.682 milyon TL 16,0%

12,9% 13,0% 12,8%
2.028

11,1%
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] I ]
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FAVOK, diger gelir/giderler hari¢ faaliyet kdrina amortisman ve kidem tazminati karsihdi (faaliyet giderleri icerisindeki) ilave edilerek hesaplanmstir.



2022 FINANSALLAR

FINANSAL RASYOLAR
2018/12 2019/12 2020/12 2021/12 2022/12

Cari Oran 1,07 1,23 1,10 1,12 1,11
Kaldirac Orani 0,44 0,42 0,45 0,42 0,43
K.V. F. Bor¢/Topl. Borg (Fin.) 0,81 0,44 0,74 0,86 0,98
Net Fin. Borg/FAVOK 1,14 1,62 2,85 2,91 3,40
Net Fin. Borg/Ozkaynak 0,17 0,15 0,29 0,24 0,34
Ozsermaye Karliligi (ROE) (%) 6,69 4,13 4,10 7,79 12,82
YATIRIM HARCAMALARI

2018 2019 2020 2021 2022 2021-09
Yatirim Harcamalari 67,6 mTL 14,5mTL 47,1 mTL 56,0mTL 77,1mTL 29,8 m TL

KREDiI DERECELENDIRME NOTU

JCR Eurasia Rating tarafindan 31 Ocak 2023 tarihinde verilen kredi *  Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Not
derecelendirme notu; (Negatif Goriiniim)

* Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A (tr) / (Stabil Goriiniim) . gfug \@d()gli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB
oriiniim

* Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1 (tr) / (Stabil G6ériiniim)




YASAL UYARI VE iLETiSiM BILGILERI

Bu sunum hisse senetlerinin alinip satilmasi ile ilgili bir teklif ya da 6neri niteligi tasimaz ve hicbir hukuki anlasma ya da s6zlesmeye
baz olusturmaz. Sunumda sirket yonetiminin gelecekte olmasi muhtemel olaylara iliskin bugtinkii gorislerine yer verilmistir.
Tahminler temel mantik kurallarina dayandirilmasina ragmen, degiskenler ve tahminlere baz olusturan varsayimlardaki degisiklikler
tahminlerden 6nemli oranda sapmalara sebep olabilir. Ekteki sunumun yatirim amacli kullanilmasina bagl olarak olusabilecek
herhangi bir zarardan Pinar Sit Mamulleri San. A.S. ile istirakleri, danismanlari, yoneticileri ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz.

Sirketin mali tablolarina www.kap.org.tr ve www.pinar.com.tr internet sitelerinden erisim saglanabilir.

Yatirnmai iliskileri Béliimii
Tel: 490 232 495 00 00 ve +90 232 436 15 15
Faks: +90 232 484 17 89

yatirimciiliskileri@pinarsut.com.tr

http://yatirim.pinar.com.tr/yatirim.aspx




